Basvuru Izahnamesi yayimlanma tarihi itibariyla Sermaye Piyasasi Kurulu’na
yapilan basvuru cergevesinde incelenmekte olup heniiz onaylanmamustir. Sermaye
Piyasast Kurulu’nun onayni takiben kesinlesen Izahname ayrica Sirket’in internet

sitesinde, halka arzda satisa aracilik edecek olan Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.
ve Info Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu’nda yaywnlanacaktir.

Halka arz kapsaminda herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasast Kurulu’nun
onayint miiteakip verilmeli ve yatirimcilar yatirum kararlarini nihai Izahname’de
yaptiklart incelemelere dayandirmalidir.

ACACIA MADEN ISLETMELERI ANONIM SIRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ...... . B [everaniennns tarihinde
onaylanmustir.

Ortakhigimizin mevcut ortaklarindan Akfen Holding A.S.’ye ait 46.800.000 TL
nominal degerli 46.800.000 adet D grubu pay, ilbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
ait 46.800.000 TL nominal degerli 46.800.000 adet D grubu pay ve BMA Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 23.400.000 TL nominal degerli 23.400.000 adet D grubu pay
olmak iizere toplam 117.000.0000 TL nominal degerli 117.000.000 adet D grubu payin
halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhi@imizin (www.acacia.com.tr) adresli internet sitesinde ve halka
arzda satisa aracihk edecek Info Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin
(www.infoyatirim.com) ve Vakif Yatirnm Menkul Degerler  A.S.’nin
(www.vakifyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu

(KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik
tutulmaktadur.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nin 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan Thracci sorumludur. Zararim Ihrager’dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur.


http://www.acacia.com.tr/
http://www.infoyatirim.com/
http://www.vakifyatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

Ancak, izahnamenin diger kisumlari ile birlikte okundugu takdirde 6zetin vaniltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanhs,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bir¢cok faktor,
Ihracer’min  gelecege yonelik agiklamalarinin  ongoriilenden c¢ok daha farkh
sonuclanmasina yol a¢abilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

2012/3305 numaralh Bakanlar Kurulu :

Karan

4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik :

Yapilmas1 Hakkinda Kanun

7316 sayih Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii :

Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun

7351 sayih Kanun

7491 sayih Kanun

AB

ABD

ABD Dolari, USD
Acacia, Thracci, Sirket
ADT-1

ADT-2

Akfen

Yaklasik

19 Haziran 2012 tarih ve 28328 say1li Resmi
Gazete’de yayimlanan 2012/3305 numarali
Yatirimlarda Devlet Yardimlar1 Hakkinda
Karar

24 Nisan 2003 tarih ve 25088 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 4842 sayili Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun

22 Nisan 2021 tarih ve 31462 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 7316 sayili Amme
Alacaklarinin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun
ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina
Dair Kanun

22 Ocak 2022 tarih ve 31727 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 7351 sayili Bireysel
Emeklilik Tasarruf Ve Yatirim Sistemi Kanunu
[le Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun
Hiuikmiinde Kararnamede Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun

28 Aralik 2023 tarih ve 32413 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 7491 sayili Baz1 Kanun
ve Kanun Hilkkmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun

Avrupa Birligi

Amerika Birlesik Devletleri
Amerika Birlesik Devletleri Dolar1
Acacia Maden Isletmeleri A.S.
Kepezkaya atik depolama tesisi kodu
Bagdere atik depolama tesisi kodu

Akfen Holding A.S.



Akfen Cevre
Akfen GPYS
Akfen GYO

Akfen Insaat
Akfen Yenilenebilir
Akin Ailesi
Almanya

AMC

Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda :

Yapilacak Genel Kurullara iliskin

Yonetmelik

Atik Yonetimi Yonetmeligi

Au
AUD
Avro/Euro/EUR

Bagimsiz Denetgi

Bakanlhik Temsilcisi

Bankacilik Kanunu

Akfen Cevre ve Su Yatirim Yapim Isletme A.S.
Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S.
Akfen Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S.
Akfen Insaat Turizm ve Ticaret A.S.

Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

Hamdi Akin, Selim Akin, Pelin Akin Ozalp
Almanya Federal Cumhuriyeti

AMC Consultants Pty Ltd

28 Agustos 2012 tarth ve 28395 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Anonim Sirketlerde
Elektronik  Ortamda  Yapilacak  Genel
Kurullara Iliskin Y6netmelik

2 Nisan 2015 tarih ve 29314 sayili Resmi
Gazete’de
Y onetmeligi

yayimlanan ~ Atik  YOnetimi

Altin elementi
Avustralya Milletler Toplulugu dolar1
Avrupa Birligi para birimi

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. veya KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.

Sirketlerin genel kurul toplantilarina katilmak
iizere “Anonim Sirketlerin Genel Kurul
Toplantilarinin  Usul ve Esaslar1 ile Bu
Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri
Hakkinda Yonetmelik” hiikiimlerine gore
gorevlendirilen memur

1 Kasim 2005 tarih ve 25983 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 5411 Sayili
Bankacilik Kanunu



Bazi Alacaklarin Yeniden :

Yapilandirilmasi ile Sosyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigortas1 Kanunu ve Diger
Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
Hakkinda Kanun

BIST, BIAS, Borsa, Borsa Istanbul
BKK

BMA Madencilik

Brezilya

Bulgaristan

Ca(OH)2

CAD

COVID-19, Pandemi

Cu
CED

CED Raporu

CED Yonetmeligi

Cevre Bakanhgi

25 Subat 2011 tarih ve 27857 (Miikerrer) sayili
Resmi Gazete'de yayimlanan 6111 sayili Bazi
Alacaklarin  Yeniden Yapilandirilmasi ile
Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi
Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun

Borsa Istanbul A.S.

Bakanlar Kurulu Karar1

BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Brezilya Federal Cumhuriyeti
Bulgaristan Cumbhuriyeti

Kalsiyum Hidroksit (Sonmiis Kirec)
Kanada dolar1

(The corona virus desease (COVID-2019))
COVID-19 Pandemisi

Bakir elementi
Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki Degerlendirmesi
Y 6netmeligi'nin 4'lincii maddesi e) bendi Ek-I
listesinde yer alan veya Cevre ve Sehircilik
Bakanligi  tarafindan  "Cevresel  Etki
Degerlendirmesi  Gereklidir" veya “CED
Olumsuz” karar1 verilen bir proje i¢in
belirlenen 6zel formata gore hazirlanacak
rapor

29 Temmuz 2022 tarih ve 31907 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan (5 Kasim 2014 tarih ve
29186 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan
CED Yonetmeligi'ni yiirlirliikkten kaldiran)
Cevresel Etki Degerlendirmesi Y6netmeligi

T.C. Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanlig1



Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

Cin

Devlet Hakka

EBRD

EFT

Endonezya
Esas Sozlesme

Es Konsorsiyum Liderleri

EURIBOR

Fe

Flotasyon Tesisi

g/t
GBP/Sterlin/Pound
Genel Kurul

GES

GipP

10 Eylil 2014 tarih ve 29115 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanmis Cevre izin ve Lisans
Y 6netmeligi

11 Agustos 1983 tarih ve 18132 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan 2872 sayili Cevre
Kanunu

Cin Halk Cumhuriyeti

Maden istihraci ile saglanacak gelirden devlet
payina diisen ve 6deme yiikiimliiliigii ruhsat
sahibine ait olan kisim

(European Bank for Reconstruction and
Development) Avrupa Imar ve Kalkinma
Bankasi

(Electronic Funds Transfer) Bankalar arasi
elektronik fon transfer sistemi

Endonezya Cumhuriyeti
Sirket’in esas s6zlesmesi

Es Konsorsiyum Liderleri olan Info Yatirim ile
Vakif Yatirim

(Euro  Interbank  Offered Rate) Euro
Bankalararasi Faiz Orani

Demir elementi

Sirket’in tiretilen bakir cevherini
zenginlestirerek bakir konsantresi elde ettigi
Kastamonu ili, Hanonii il¢esinde bulunan
zenginlestirme tesisi

gram / ton

Birlesik Krallik sterlini
Sirket’in genel kurulu
Glines enerjisi santrali

Gelisen Isletmeler Pazari



Gokirmak Bakir Madeni

Gokirmak Maden
Gr

Grup

GVK

Giiney Bagimsiz Denetim

ha

Halka Arz Edilen Paylar

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu

Halka Arz Fiyati
HES

Hindistan

Hissedar Alacaklarmin Devri Sozlesmesi :

(Akfen)

fhrager’'nin  Kastamonu merkezinin = 70
kilometre dogusunda bulunan Hanénii ilgesi
sinirlarinda isletmekte oldugu goékirmak bakir
madeni

Gokirmak Maden I¢ ve Dis Ticaret A.S.
Gram

fhracer ve Gokirmak Maden’i birlikte ifade
eder.

6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 193 sayili Gelir Vergisi
Kanunu

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Hektar

Thragc1 tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz
edilecek 117.000.000 (yiiz on yedi milyon) TL
nominal degerli beheri 1 (bir) TL 117.000.000
(yliz on yedi milyon) adet D grubu hamiline

yazili pay

Akfen, Ilbak ve BMA Madencilik

Akfen ve/veya Akin Ailesi ve dogrudan veya
dolayli olarak Akfen ve/veya Akin Ailesi ile
ayn1 kontrol yapisina sahip ortakliklar; Ilbak
ve dogrudan veya dolayl olarak ilbak ile ayn1
kontrol yapisina sahip ortakliklar; BMA
Madencilik ve dogrudan veya dolayli olarak
BMA Madencilik ile ayni kontrol yapisina
sahip ortakliklar

Halka arz olacak paylarin baslangi¢ fiyati
Hidroelektrik santrali
Hindistan Cumbhuriyeti

Devralan sifatiyla Yap: ve Kredi Bankas1 A.S.,
devreden sifat1 ile Akfen, sirket sifatiyla Sirket



Hissedar Alacaklarmin Devri Sozlesmesi :

(ilbak)

IFC

IFM Investors

IFRS

IMC

ISIN

1)1

ilbak

fIbak Ailesi
fIbak Holding
Ibak Turizm

Imar Kanunu

IMCET

info Yatirinm

arasinda 05 Ocak 2024 tarihinde imzalanan
hissedar alacaklariin devri s6zlesmesi

Devralan sifatiyla Yap1 ve Kredi Bankasi A.S.,
devreden sifat1 ile ilbak, sirket sifatiyla Sirket
arasinda 05 Ocak 2024 tarihinde imzalanan
hissedar alacaklarinin devri sdzlesmesi

(International Finance Corporation)
Uluslararasi Finans Kurulusu

Global Infraco Sp Neum Slu

Uluslararasi muhasebe standartlarini = ve
merkezi Londra’da bulunan IFRS
Foundation’a bagh bulunan IASB
(Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu)
tarafindan belirli zamanlarda yayinlanan
aciklamalar1 iceren uluslararasi finansal
raporlama standartlari

IMC-Montan Consulting GmbH

(International ~ Securities  Identification
Numbering  system)  Menkul  Kiymet
Tanimlama Numarasi

Istanbul Deniz Otobiisleri Sanayi ve Ticaret
AS.

[lbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.
Murat {lbak, Mustafa [lbak, Yusuf ilbak
[lbak Holding A..S.

[Ibak Turizm Isletmeleri ve Yatirim A.S.

09 Mayis 1985 tarih ve 18749 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 3194 Sayilh Imar
Kanunu

Tiirkiye Uluslararas1 Madencilik Kongresi ve
Sergisi

Info Yatirim Menkul Degerler A.S.
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Ispanya

Is Kanunu

Is Saghg ve Giivenligi Kanunu

Is Saghg ve Giivenligine Iliskin Isyeri :

Tehlike Siniflar1 Tebligi

isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina :

Iliskin Yonetmelik

Isyeri Tehlike Gruplari Tebligi

izahname ve Thrac¢ Belgesi Tebligi

JORC Standarti

Kabahatler Kanunu

Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin :

Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Ispanya Krallig

10 Haziran 2003 tarih ve 25134 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 4857 Sayili Is Kanunu

30 Haziran 2012 tarih ve 28339 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6331 Sayili s Saglig
ve Glivenligi Kanunu

26 Aralik 2012 tarih ve 28509 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan (25 Kasim 2009 tarihli
ve 27417 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Is Saglhigi ve Giivenligine iliskin Tehlike
Siniflar1 Listesi Tebligi yirtirliikten kaldiran)
Is Saghgt ve Giivenligine iliskin Isyeri
Tehlike Siniflar1 Tebligi

10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Caligma
Ruhsatlarmna Iliskin Yénetmelik

26 Aralik 2012 tarih ve 28509 sayili Resmi
Gazete’de  yaymlanan Is  Saghg ve
Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Siniflari
Tebligi

22 Haziran 2013 tarith ve 28685 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanan II-5.1 sayili Izahname
ve Thrag Belgesi Tebligi

(Joint Ore Reserves Committe) (The
Australasian ~ Code  for  Reporting of
Exploration Results, Mineral Resources and
Ore Reserves) Maden arama sonuglarinin,
maden kaynaklarinin ve maden rezervlerinin
raporlanmasina iliskin Avustralya raporlama
standardi

30 Mart 2005 tarih ve 25772 (miikerrer) sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 5326 Sayili
Kabahatler Kanunu

9 Nisan 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 4749 sayili Kamu

11



KAP

Kazakistan

KDV

kg

Kisisel Saghk  Verileri Hakkinda :
Yonetmelik

Kongo

Konsorsiyum

Konsorsiyum Uyeleri

Kore
KMPG

Kredi Sozlesmesi

Kurumsal Yonetim ilkeleri

Kurumsal Yonetim Tebligi

Kiiltiir ve Tabiat Varhklarmm Koruma :

Kanunu

Kiiresel Raporlama Girisimi

Finansmani ve Borg Y 6netiminin
Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Kamuyu Aydinlatma Platformu
Kazakistan Cumbhuriyeti
Katma Deger Vergisi

Kilogram

21 Haziran 2019 tarih ve 30808 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Kisisel Saglik Verileri
Hakkinda Y 6netmelik

Kongo Demokratik Cumhuriyeti

Info Yatinm ve Vakif Yatinm liderliginde
olusturulan ve halka arz siiresince talep
toplama konusunda yetkilendirilmis olan araci
kurumlar

Aracilikk  ve  konsorsiyum  sdzlesmesini
akdederek amilan sozlesmeye konsorsiyum
iiyesi olarak taraf olan kuruluslar

Kore Cumbhuriyeti

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

28 Aralik 2023 tarihinde kredi veren sifatiyla
Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile kredi alan
sifatiyla Sirket ve yiikiimlii sifatryla Gokirmak
Maden I¢ ve Dis Ticaret A.S. arasinda
imzalanmis kredi s6zlesmesi

SPK’nin  Kurumsal Yonetim Tebligi’nin
ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Ilkeleri

3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan II-17.1 sayili Kurumsal
Y 6netim Tebligi

23 Temmuz 1983 tarih ve 18113 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 2368 Sayili Kiiltlir ve
Tabiat Varliklarin1t Koruma Kanunu

(Global Reporting Initiative) Isletmelerin,
hiikiimetlerin ve diger kuruluslarin iklim

12



KVK

KVK Kanunu

KVK Kurumu

LIBOR

LME

Ltd. Sti.
Liiksemburg
m?3

Maden Atiklar1 Yonetmeligi

Madencilik Faaliyetleri ile
Arazilerin Dogaya
Kazandirilmas: Yonetmeligi

Yeniden

Madencilik Faaliyetleri Izin Yonetmeligi

Maden Kanunu

Maden Ruhsat Alanlar

Bozulan :

degisikligi, insan haklar1 ve yolsuzluk gibi
konulardaki  etkilerini  anlamalarina  ve
iletmelerine  yardimci  olan
bagimsiz bir standartlar kurulusu

uluslararasi

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 5520 sayili Kurumlar
Vergisi Kanunu

07 Nisan 2016 tarih ve 29677 sayili Resmi
Gazete’de yaymmlanan 6698 Sayili Kisisel
Verilerin Korunmasi Kanunu

Kisisel Verileri Koruma Kurumu

(London Interbank Offer Rate) Londra
Bankalararasi Faiz Orani

Londra Metal Borsasi
Limited Sirket

Liiksemburg Biiyiik Dukalig1
Metrekiip

15 Temmuz 2015 tarih ve 29417 sayili Resmi
Gazete’de Maden  Atiklar
Y onetmeligi

yayimlanan

23 Ocak 2010 tarth ve 27471 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Madencilik Faaliyetleri
ile Bozulan Arazilerin Dogaya Yeniden
Kazandirilmas1 Yonetmeligi

21 Haziran 2005 tarih ve 25852 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Madencilik Faaliyetleri
[zin Y6netmeligi

16 Haziran 1985 tarih ve 18785 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 3213 Sayili Maden
Kanunu

Sirket’in maden ruhsati veya rodovans
sozlesmeleri tahtinda maden arama ve isletme

faaliyetlerini yiirtittiigii ve yliriitecegi maden
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Maden Sahalar1 Thale Yénetmeligi

Maden Yonetmeligi

MAPEG
MDO
Meksika

Mera Kanunu

Mesleki Egitim Kanunu

MIP

MKK

mm

MMI Maden
Mo
Mogolistan
MTA

MW

MWe

Orman Kanunu

ruhsat veya rodovansa bagli maden ruhsat
alanlar1

21 Eylil 2017 tarih ve 30187 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Maden Sahalar1 Ihale
Y 6netmeligi

11 Aralik 2022 tarihli ve 32040 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Maden Y onetmeligi

Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigii
Marmara Deniz Otobiisleri
Birlesik Meksika Devletleri

28 Subat 1998 tarih ve 23272 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 4342 Sayili Mera
Kanunu

19 Haziran 1986 tarih ve 19139 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 3308 sayili Mesleki
Egitim Kanunu

Mersin ~ Uluslararast  Limam1  (Mersin
International Port)

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Milimetre

MMI Maden Isletmeleri A.S.

Molibden elementi

Mogolistan Halk Cumhuriyeti

Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirligi
Megawatt

Megawatt elektrik

08 Eylil 1956 tarih ve 9402 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6831 Sayili Orman
Kanunu
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Orman Kanunu’nun 16. Maddesinin :

Uygulama Yonetmeligi

Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar: :

Tebligi

Onemli Nitelikte Islemlere iliskin Ortak :

Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi

Ozbekistan

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Pay Rehin Sozlesmesi (Akfen)

Pay Rehin Sozlesmesi (Akfen — ilbak)

Pay Rehin Sozlesmesi (ilbak)

Pay Rehin Sozlesmesi (Gokirmak Maden) :

18 Nisan 2014 tarih ve 28976 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 30470 sayili Orman
Kanunu'nun 16. Maddesinin Uygulama
Y 6netmeligi

31 Aralik 2020 tarih ve 31351 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi (II — 27.3)

27 Haziran 2020 tarih ve 31168 sayili Resmi
Gazete’de  yayimlanan Nitelikte
Islemlere iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakk1 Tebligi (I11-23.3)

Onemli

Ozbekistan Cumhuriyeti

26 Haziran 2004 tarih ve 25504 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5188 Sayili Ozel

Givenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Zaman zaman tadil edilmis ve ek yapilmis hali
ile; rehin alan sifatiyla Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S., rehin veren sifatiyla Akfen ve sirket
sifatiyla  Sirket arasinda 05 Ocak 2024
tarihinde imzalanan pay rehin sdzlesmesi

Zaman zaman tadil edilmis ve ek yapilmis hali
ile; rehin alan sifatiyla Yap: ve Kredi Bankasi
A.S., rehin verenler sifatiyla Akfen ve Ilbak ve
sirket sifatiyla Sirket arasinda 05 Ocak 2024
tarihinde imzalanan pay rehin sozlesmesi

Zaman zaman tadil edilmis ve ek yapilmis hali
ile; rehin alan sifatiyla Yap: ve Kredi Bankasi
A.S., rehin veren sifatiyla Ilbak ve sirket
sifatiyla  Sirket arasinda 05 Ocak 2024
tarthinde imzalanan pay rehin sézlesmesi

Rehin alan sifatiyla Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S., rehin veren sifatiyla Sirket ve sirket
sifatiyla Gokirmak Maden arasinda 05 Ocak
2024 tarihinde imzalanan pay rehin sdzlesmesi
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Pay Tebligi

Peru

Planh Alanlar Imar Yénetmeligi

Polonya

ppm

PSA International

Rodovans Sozlesmesi

Rusya
S&C

SAP

Sermaye
Tebligi

Piyasas1 Araglarinin

SGK

Sifir Atik Yonetmeligi

SOFR

506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu

Satis1 :

22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun VII-128.1 Sayil1 Pay Tebligi

Peru Cumhuriyeti

Bir ¢ozeltinin asitlik veya bazlik derecesini
tarif eden Ol¢li birimi
hidrojen

olarak potansiyel

03 Temmuz 2017 tarihli ve 30113 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Planli Alanlar Imar
Y 6netmeligi

Polonya Cumhuriyeti

Milyonda bir birimi ifade eden parga/milyon
orant

PSA International Pte. Ltd

Koza Altin Isletmeleri A.S. ile 18 Aralik 2023
tarihinde imzalanmis sozlesme

Rusya Federasyonu

Sadik Capan Hukuk Biirosu

(Systems,  applications  and  products)
Sistemler, aplikasyonlar ve {iriinler

Resmi Gazete’de 28 Haziran 2013 tarih ve
28691 sayiyla yayimlanan SPK’nin II-5.2
saylli Sermaye Piyasasi Araclarmin Satis
Tebligi

Kiikiirt elementi
Sosyal Giivenlik Kurumu

12 Temmuz 2019 tarih ve 30829 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Sifir Atik Yonetmeligi

(Secured Overnight Financing Rate) Glivenli
gecelik finansman orani

29, 30, 31 Temmuz 1964 ve 1 Agustos 1964
tarihli ve 11766 11767, 11768, 11769 sayili
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Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk :

Sigortas1 Kanunu

SPKn

SPK veya Kurul

Sulak Alanlarin Korunmasi Yonetmeligi

Siirdiiriilebilirlik Raporu

SX-EW

Sili

T.C.

Tayvan

TBK

TCK

Tepe Akfen Reformer

Resmi Gazete’lerde yayimlanan 506 sayili
Sosyal Sigortalar Kanunu

16 Haziran 2006 tarih ve 26200 say1lt Resmi
Gazete’de yayimlanan 5510 sayili Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu

30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6362 Sayili Sermaye
Piyasas1 Kanunu

Sermaye Piyasas1 Kurulu

04 Nisan 2014 tarih ve 28962 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan  Sulak  Alanlarin
Korunmasi1 Yonetmeligi

Sirket tarafindan (Global Reporting Initiative)
Kiiresel Raporlama Girisimi raporlama
standartlarina ve SPK siirdiirtilebilirlik uyum
ilkelerine uygun olarak hazirlanan 19 Ocak
2024 tarihli siirdiriilebilirlik raporu

(Solvent  extraction and electrowinning)
Solvent ekstraksiyonu ve elektrolitik kazanma
metodu

Sili Cumbhuriyeti
Tiirkiye Cumhuriyeti
Cin Cumbhuriyeti

04 Subat 2011 tarih ve 27836 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 6098 Sayili Tirk
Borglar Kanunu

12 Ekim 2004 tarih ve 25611 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5237 Sayili Tiirk Ceza
Kanunu

Polonya Halk Cumhuriyeti’nde yerlesik Tepe
— Akfen — Reform Spoétka Z Ograniczong
Odpowiedzialno$cig sirketi
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TEU

TFD
TFRS
TiM
TL
TMS

TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri

TradeMap

Travelex

Traxys

TTK

TTSG
TUIK

Tiurk Paras1  Kiymetini
Hakkinda 32 sayih Karar

TuvSud

Vakif Yatirim

Koruma :

(Twenty-foot Equivalent Unit) Yirmi ayak
esdeger birimi

Tung Firat Dereli Avukatlik Biirosu
Tiirkiye Finansal Raporlama Standardi
Tiirkiye fhracatgilar Meclisi

Tiirk Lirast

Tiirkiye Muhasebe Standartlari

15 Ocak 2019 tarih ve 30656 sayili (1.
Miikerrer) Resmi Gazete’de yayimlanan Kamu
Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari
Kurulu’nun 03 Ocak 2019 tarih ve 75935942-
050.01.04 — [01/42] say1l1 karar1

(Trade Statistics for International Business)
Uluslararas1 Islerin  Gelisimi i¢in Ticaret
[statistigi (trademap.org)

Travelex Doviz Ticaret Yetkili Miiessese A.S.,
Travelex Ankara Doviz Ticareti Yetkili
Miiessese A.S. ve Travelex Ege Doviz Ticareti
A.S.

Traxys Europe S.A.

14 Subat 2011 tarth ve 27846 sayili Resmi
Gazete’de yayimmlanan 6102 Sayili Tiirk
Ticaret Kanunu

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
Tiirkiye Istatistik Kurumu

11 Agustos 1989 tarih ve 20249 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Tiirk Paras1 Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 sayili Bakanlar Kurulu
Karan

TivSid AG

Vakif Yatirrm Menkul Degerler A.S.
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Vergi Kanunlari ile Bazi1 Kanun ve Kanun :

Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik
Yapilmas:1 Hakkinda Kanun

Vergi Usul Kanunu, VUK

Yatirom Kuruluslarimin Kurulus ve :

Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig

Yeralt1 Sular1 Hakkinda Kanun

Yetkilendirilmis Tiizel Kisiler ile Ilgili :

Yonetmelik

UFRS

UMREK

USGS

Yonetim Kurulu

Zambiya

Zn

27 Mart 2018 tarih ve 30373 (2.Miikerrer)
say1l1 Resmi Gazete’de yayimlanan 7103 sayili
Vergi Kanunlart ile Bazi Kanun ve Kanun
Hiikmiinde ~ Kararnamelerde  Degisiklik
Yapilmas1 Hakkinda Kanun

10,11,12 Ocak 1961 tarihleri ve 10703, 10704,
10705 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 213
sayil1 Vergi Usul Kanunu

17 Aralik 2013 tarih ve 28854 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yatirim Kuruluslariin
Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig

23 Aralik 1960 tarih ve 10688 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 167 Sayil Yeralti Sular
Hakkinda Kanun

03 Haziran 2016 tarih ve 29731 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Yetkilendirilmis Tiizel
Kisiler ile Tlgili Yonetmelik

Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu

(The United States Geological Survey)
Amerika  Birlesik  Devletleri  Jeoloji
Arastirmalart Kurumu

Sirket’in yonetim kurulunu
Zambiya Cumhuriyeti

Cinko elementi
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BORSA GORUSU:
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II.

YOKTUR.

DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahname’de bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Sirket

Acacia Maden Isletmeleri Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyadi: Irfan Erciyas
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskani
Tarih: 03.04.2024

Imza:

Adi, Soyadi: Hasan Sel¢uk Salman
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Tarih: 03.04.2024

imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden

Pay Sahibi
Akfen Holding Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi: Selim Akin

Gorevi: Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Tarih: 03.04.2024

Imza:

Adi, Soyadr: irfan Erciyas
Gérevi: Yonetim Kurulu Uyesi
Tarih: 03.04.2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden Pay Sahibi

IIbak Madencilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi: Murat flbak
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskani
Tarih: 03.04.2024

Imza:

Adi, Soyadi: Hasan Sel¢uk Salman
Gorevi:imza Yetkilisi

Tarih: 03.04.2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI
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Halka Arz Eden Pay Sahibi
BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ady, Soyadi: Halil ibrahim Bacaci
Gorevi: Yonetim Kurulu Baskam
Tarih: 03.04.2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

info Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi: Engin Emre Sec¢en
Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
Tarih: 03.04.2024

imza:

Adi, Soyadi: Hiiseyin Giiler
Gorevi: Genel Miidiir Yardimcisi
Tarih: 03.04.2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Vakif Yatirnm Menkul Degerler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi: Tugba Akca
Gorevi: Direktor

Tarih: 03.04.2024

Imza:

Adi, Soyadi: Mehmet Doga Dogmus
Gorevi: Miidiir Yardimcisi

Tarih: 03.04.2024

Imza:

iZAHNAMENIN TAMAMI
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[zahname’nin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadr.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi: Mehmet Can ALTINTAS
Gorevi: Sorumlu Denetgi

Thracer’nin 31.12.2021 tarihlerinde sona eren
finansal donemlerine iliskin ilgili
bagimsiz denetim raporu

ozel

Tlgili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi, Soyadi: Mustafa Safak ERDUR
Gorevi: Sorumlu Denetgi

31.12.2022 ve 31.12.2023
tarihlerinde sona eren finansal donemlerine
iliskin ilgili 6zel bagimsiz denetim raporu

Ihraccr’nin

Tlgili Rezerv Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulus
Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv
Raporlama Komisyonu

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad1 Soyadi: Oguz Turung
Gorevi: UMREK yetkin Kisisi

Maden Ruhsat Sahasina iliskin UMREK
Yetkin Kisi Tarafindan Hazirlanan Rezerv
Degerleme Raporu
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OZET

A — GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yikimliiligi
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas1 araclarina iliskin
yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e lizahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirnmcl, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin  yasal
diizenlemeleri ¢cercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan once katlanmak
zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak o6zetin izahnamenin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamiltici,
hatali veya tutarsiz olmas1 veya
yatirinmcilarin yatirim kararini vermesine
yardimc1  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

B — IHRACCI

B.1 | ihraccmnin Sirket’in ticaret unvani, Acacia Maden Isletmeleri A.S. olup
ticaret unvam | tescilli isletme ad1 bulunmamaktadir.
ve isletme ad1

B.2 | ihragcinn Hukuki statiisii: Anonim Sirket
hukuki statiisii, | Tabi oldugu mevzuat: T.C. kanunlari
tabi oldugu | Kuruldugu iilke: T.C.
mevzuat, Adres: Kazim Ozalp Mahallesi Karaca Sokak No:32/7
kuruldugu iilke | Gaziosmanpasa, Cankaya/Ankara
ve adresi

B.3 | Ana Sirket, madencilik sektoriinde uzmanlasmis olup tilkemizin yer
iiriin/hizmet alti kaynaklarini; c¢evreye duyarli sekilde iilke ekonomisine
kategorilerini kazandirmaktadir. Acacia, Kastamonu il merkezinin 70
de icerecek | kilometre dogusunda bulunan Hanonii ilgesi sinirlarinda
sekilde yatirimi tamamlanan Gokirmak Bakir Madeni’ni isletmektedir.
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Ihraccinin
mevcut
faaliyetlerinin
ve faaliyetlerine
etki eden
onemli
faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarl

ar hakkinda
bilgi

Sirket, Gokirmak Bakir Madeni’nden ¢ikardigi bakir cevherini
Flotasyon Tesisi’nde zenginlestirerek bakir konsantresi
iretmektedir. Acik ocaktan elde edilen cevher, bakir konsantresi
elde etmek amaciyla, agik ocagin yaklasik 5 (bes) kilometre
dogusunda bulunan Flotasyon Tesisi’ne kamyonlarla taginarak
islenmektedir. Isleme siireci, kirma ve eleme islemleriyle
baslamakta olup cevher bu ilk agamanin ardindan 6giitme islemi
icin bilyali degirmene beslenmektedir. Degirmende uygun
boyuta getirilen cevher toplamda 24 (yirmi dort) adet hiicre
bulunan flotasyon devresinde yiizdiiriilerek bakir konsantresi
iiretilmektedir. 2021 yilindan itibaren konsantre iiretim ve satis
miktarlar ile kapasite kullanim oranlar1 agagida verilmistir:

Uretim/Satis 2021 | 2022 2023
Konsantre Uretim Miktar1 (yas ton) 117.772| 147.493 | 178.510
Konsantre Satig Miktari (yas ton) 114.725| 150.495 | 175.761
Flotasyon Tesisi’nin Kapasite
Kullanimi (%) 89,3 92,8 oL1

Gokirmak Bakir Madeni ve Flotasyon Tesisi, 2023 yilinda
iretim kapasitesini artirmak amactyla yatirtmini tamamladigi
ilave konsantre yogunlastiric (tikiner) ve pres filtre ekipmani
sayesinde 2023 yilinda ~2,1 milyon ton cevheri isleyerek ~159
bin ton (kuru) konsantre liretmistir. 2024 yilinda ise yilda ~2,4
milyon ton cevher iglenerek yaklasik ~160 bin ton (kuru), %18-
22 bakir icerigine sahip konsantre iiretilmesi hedeflenmektedir.
Uretim miktarlari SAP’ye aylik olarak girilmekte olup yapilan
stok sayimlar ile kontrolleri saglanmakta, ayrica satig tonajlari
da hem giimriik beyannameleri hem de faturalarda
belirtilmektedir.

Acacia, Flotasyon Tesisi’nde bakir konsantresi iiretimi yapmakta
olup tiretilen bakir konsantresinin tamami yurt disina ve agirlikl
olarak da Bulgaristan’a, diger Avrupa iilkelerine ve Cin’e ihrag
edilmektedir. S6z konusu konsantrenin tamami, Traxys aracilig1
ile satilmaktadir.

2022 yilinda TIM tarafindan agiklanan TIM 1000 sonuglarina
gore Sirket, bagl ortakligi olan dis ticaret firmas1 Gokirmak
Maden araciligi ile yapmis oldugu toplamda 210.303.189 ABD
Dolar ihracat tutar1 ile sektorel siralamada (“madencilik’) 4.
sirada, tiim Tiirkiye’deki ihracatgilar iginde ise 132. sirada yer
almistir.

(Kaynak:

https://tim.org.tr/files/downloads/Ihracat1000/2022/2022 _ilk 1000 _
web.xIsx)

Faaliyet gosterilen sektorler ve Sirket’in bu sektorlerdeki yeri:
Sirket, madencilik sektoriinde metalik cevherler kategorisinde
bakir konsantresi iiretimi gerceklestirmektedir.

Bakir cevheri ve konsantre fiyatlariin tespitinde, bakir satis
fiyatlar1 baz alinmaktadir. Bakir fiyatlar1t LME’de ve New York
Metal Borsasi’nda giinliik olarak belirlenmektedir.
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Tiirkiye’nin bakir ihracatinin biiyiik bir kismi konsantre olarak
gergeklestirilmektedir.

B.4 | Ihracayr ve | Sirket’in ana faaliyet konusu bakir cevherinin islenerek bakir
a faaliyet konsantresi elde edilmesi ve satis1 olup isbu izahname tarihi
gosterdigi 1t1b§1r1y1a elde edilen bakir satig gelirleri LME’de giinliik olarak
sektorii belirlenen bakir fiyatina duyarlidir. 2023 yili basinda 8.390
) USD/ton olan LME’de iglem goren giinliik bakir fiyatlari, isbu

ftklle)ien [zahname tarihi itibariyla 8.867 USD/ton seviyelerindedir.
onemli en son | Bynyn yani sira Sirket’in bakir konsantre satis gelirlerinin
egilimler tamami ABD Dolar1 cinsindendir. SPK’ya gore hazirlanan 6zel
hakkinda bilgi | amach finansal tablolarda sunum para birimi TL oldugundan
TL’nin ABD Dolar1 karsisindaki degisimi Sirket i¢in 6nem arz
etmekte olup 2023 yil1 basinda 18,70 olan USD/TRY kuru, isbu
Izahname tarihi itibariyla 32,29 olan USD/TRY seviyelerindedir.
B.5 | Ihraccimin dahil | Sirket’in  giincel ortaklik yapisina gore; Akfen, Sirket
oldugu grup ve | sermayesinin %42,5’ine, ilbak, Sirket sermayesinin %42,5’ine,

grup icindeki | BMA Madencilik ise Sirket sermayesinin %15’ine sahiptir.

yeri Akfen

Glincel durumda, Akfen’e ait baslica, dogrudan 16 (onalt1) adet
bagl ortaklik, 4 (dort) adet is ortaklig: ve 4 (dort) adet finansal
yatirirm bulunmaktadir. Akfen’in dogrudan bagli ortakliklari,
Akfen Insaat, Akfen Damismanlik ve Proje Gelistirme A.S.,
Akfen Turizm Yatirmlari ve Isletmecilik A.S., Akfen
Gayrimenkul ~ Portfdy Yonetimi A.S., Akfen Merter
Gayrimenkul Turizm ve Insaat A.S., Akfen Cevre, Adana
Ipekyolu Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Akfen Enerji Gaz
Santrali Yatirnmlar1 ve Ticaret A.S., Akfen Gilines Enerjisi
Yatinm ve Isletme A.S., Zeki Grup Insaat ve Ticaret A.S.,
Temmuz Yatirim Insaat A.S., Aralik Yatinm Insaat A.S., Kasim
Yatirim A.S., Subat Yatirim Insaat A.S., Ocak Yatirim Insaat A.S.
ve Agustos Yatirim Insaat A.S.’dir. Akfen’in is ortakliklar1 ve
finansal yatirimlar ise; MIP, IDO, MDO, Sirket, Akfen GYO,
TAV Yatirrm Holding A.S., BIZ Madencilik A.S., Travelex ve
Tepe Akfen Reformer’dir.

IIbak Holding

2001 yilinda limited sirket olarak olarak kurulan ve 2010 yilinda
holdinglesen ilbak Holding’in, faaliyet konusu halihazirda;
maden, agik hava reklamciligi, yayincilik, pazarlama iletigimi,
turizm, baski hizmetleri, gayrimenkul, hizli tiiketim gibi endiistri
kollarinda faaliyet gosteren bagl ortaklik ve is ortakliklarina
yatirim yapmak, idare ve koordinasyonunu saglamaktir.

[lbak Holding grubu biinyesindeki Ilbak; Acacia, Ilan
Madencilik  Sanayi ve Ticaret A.S, TETE Albania
Tunnel&Mining Sh.a., Kaymn Madencilik Isletmeleri A.S gibi
onemli projeler gerceklestiren maden sirketlerinin paylarini
elinde bulundurmaktadir.

Giincel durumda, ilbak Holding grubunun toplamda 8 (sekiz)
sektorde faaliyet gdsteren 35 (otuz bes)’in iizerinde baglh
ortaklik ve is ortaklig1 bulunmaktadir.

BMA Madencilik

27




BMA Madencilik 26 Kasim 2019 tarihinde kurulmus olup,
220025-5 ticaret sicil numarasi ile Istanbul Ticaret Sicil
Midiirligii’ne kayith bir sirkettir.

BMA Madencilik’in ana faaliyet konusu madencilik, enerji,
ithalat ve ihracat olup ana faaliyet konusu kapsaminda maden
sahalar1 ve maden sirketlerine yatirim yapmak ve istirak etmek
suretiyle ticari faaliyetlerine devam etmektedir.

BMA Madencilik’in %100 hissedar1 Halil Ibrahim Bacac1’dir.
Halil Ibrahim Bacac1 ayrica igerisinde enerji, kargo tasimaciligi,
lojistik, elektronik perakende ve telekomiinikasyon, yatirim,
reklam, ingaat ve daha bir¢ok farkli sektdrde faaliyet gosteren
sirketlerde hakim ortak konumunda bulunmaktadir.

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakki icindeki
paylari
dogrudan veya
dolayh olarak
%S ve fazlasi
olan Kisilerin
isimleri/unvanl
art  ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi

Ihragcinin
hakim
ortaklarimnin
farkh oy
haklarina sahip

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 390.000.000 TL olup, bu sermaye
her biri 1,00 TL nominal degerde toplam 390.000.000 adet
paydan olugmaktadir.

Sirket’in dogrudan pay sahipligi yapisina iliskin bilgiler
asagidaki gibidir:

Ortagin Unvani (TL) (%)
Akfen Holding A.S. 39.000.000 42,5
126.750.000
. - . ) 39.000.000
Ilbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 196,750,000 42,5
. . . 19.500.000
BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. 39.000.000 15,0
Toplam 390.000.000 | 100,0

Sirket’in dolayli pay sahipligi yapisina iligkin bilgiler asagidaki
gibidir:

Ortagin Adi Soyadi (TL) (%)

Pelin Akin Ozalp 78.260.038 | 20,1
Selim Akin 78.260.038| 20,1
Hamdi Akin 5.459.332 1,4
Murat {lbak 101.768.658 | 26,1
Mustafa [lbak 52.931.341| 13,6
Mustafa Yalgin 11.050.001| 2,8
Halil ibrahim Bacaci 58.500.000| 15,0
Diger (Akfen Holding'in Kendi Sermayesi

Icinde Pay Sahibi Oldugu Tutar) 3.7705921 1,0
Toplam 390.000.000] 100,0

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 12’inci maddesi
hiikkmiine gore; A grubu, B grubu ve C grubu pay sahiplerinin
elinde bulundurduklari her bir A, B ve C grubu pay icin bes oy
hakki, D grubu pay sahiplerinin elinde bulundurdugu her bir D
grubu pay i¢inse bir oy hakk: vardir.
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olup
olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak
Ihraccinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da Thracciyr

Sirket’in %35 ve fazlasi oraninda paya sahip olan ortaklarin tek
hakimiyeti
bulunmamaktadir. A, B ve C grubu imtiyazli pay sahiplerinin
Esas Sozlesme’de yazili imtiyazlar1 bulunmakta olup bir pay
sahibi Sirket ilizerinde tek basma hakimiyet sahibi degildir.
Bunun yami sira, Sirket’in bilgisi dahilinde mevcut pay
sahiplerinin, aralarinda yonetim kontroliinii elde etmek amaciyla
birlikte hareket etmek iizere yazili ya da zimni bir anlagsma da

baglarma  Sirket

uzerinde

kontrolu

veya

kontrol bulunmamaktadir.
edenlerin
isimleri/unvanl
ari ile bu
kontroliin
kaynag
hakkinda bilgi
B.7 | Secilmis Bilango
oy, e Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum Tablosu (TL) (*)
ﬁnans.al bllgllel' Finansal Tablo Tiirii Konsolide
ile Ihragglnln Donem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Dénen Varliklar 1.000.533.787 | 1.367.286.766 | 1.545.472.169
finansal Nakit ve Nakit Benzerleri 400.441.414 | 227.496532 |  381.210.030
durumunda ve | | Ticari Alacaklar 155.920.523 |  307.694.700 66.053.404
Diger Alacaklar 109.661.882 69.300.425 269.075.275
faaliyet Tiirev Araglar 21.908.078 | 279.140.432 0
1 d Stoklar 148.284.205 | 232.595.783 528.217.895
sonuciarinda Pesin Odenmis Giderler 65.884.927 | 98601110 |  166.339.166
meydana ge]en Diger Donen Varliklar 98.432.759 | 152.457.784 134.576.399
. . Duran Varhklar 3.957.362.679 | 5.574.234.524 | 9.994.777.386
onemli Maddi Duran Varliklar 3.816.800.816 | 5.373.873.299 | 8.925.993.961
S ey e Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.963.720 8.621.638 12.983.677
deglslkllkler Kullanim Ha}l;kl Varliklar 0 0 13.668.156
Pesin Odenmis Giderler 13.551.755 10.674.560 35.372.264
Tiirev Araglar 28.687.620 180.842.516 0
Ertelenmis Vergi Varligi 87.811.292 0| 1.006.555.174
Toplam Varhklar 4.957.896.466 | 6.941.521.290 | 11.540.249.555
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 700.492.627 | 1.416.094.040 | 2.281.280.101
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli 404.660.895 694.233.025 966.699 589
Kisimlari
Ticari Borglar 130.856.125 | 300.307.880 624.692.763
Doénem Kar Vergi Yiikiimliiligi 494.173 24.267.383 35.959.350
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 25.373.285 | 147.833.079 26.765.064
Kisa Vadeli Kargiliklar 138.165.949 | 244.458.376 410.511.960
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.224.504.947 | 1.390.525.923 411.822.196
Uzun Vadeli Borglanmalar 1.166.641.492 542.537.719 6.860.425
Diger Borglar 991.991.831 | 695.701.871 0
Uzun Vadeli Kargiliklar 65.871.624 | 131.564.129 404.961.771
Ertelenmis Vergi Yikiimliliga 0 20.722.204 0
Ozkaynaklar 2.032.898.892 | 4.134.901.327 | 8.847.147.258
Odenmis Sermaye 390.000.000 | 390.000.000 390.000.000
Sermaye Avanslari 12.934.320 12.934.320 0
Kar veya Zararda Yeniden
Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 980.825.168 | 1.946.254.243 | 4.693.816.168
Kapsamli Gelirler veya Giderler
Gegmis Yillar Karlart / (Zararlari) 145.229.549 649.139.404 | 1.785.712.764
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Net Dénem Kari 503.909.855 | 1.136.573.360 | 1.977.618.326
Toplam Kaynaklar 4.957.896.466 | 6.941.521.290 | 11.540.249.555

(*) Grup’un faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi TL olmasina
ragmen, gecerli para birimi ABD Dolar1’dir. Sirket’in faaliyetleri
iizerinde ABD Dolart’nin etkisi 6nemlidir ve ABD Dolar1 Grup
ile alakali durumlarin altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Bu
sebeple, Grup, ABD Dolar’n1 finansal raporlarindaki 6l¢iim
kalemlerinde ve fonksiyonel para birimi olarak kullanmaktadir.
Finansal tablolardaki 6l¢iim kalemi olarak secilen para birimi
harig biitiin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir.
Boylece, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri’ne gore, ABD Dolar1
olarak gosterilmeyen islem ve bakiyeler ABD Dolar1 olarak
tekrar hesaplanmistir. Konsolide finansal tablolar, TL cinsinden
sunulmaktadir.

Grup’un aktif biiylikliigii finansal donemler itibariyla her donem
artmakta olup 2021 yil sonunda 5,0 milyar TL olan aktifler 2022
yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %40,0 artigla 6,9 milyar TLye,
2023 yil sonu itibartyla da 2022 yil sonuna gore %66,2 artisla
11,5 milyar TL’ye ylikselmistir. Grup’un aktiflerinin biiytlik
boliimii duran varliklarindan olugmakta olup 2023 yil sonu
itibartyla duran varliklarin toplam aktifler icerisindeki pay1
%386,6’dir. Aktiflerdeki artis, maddi duran varliklar i¢erisindeki
arama ve gelistirme yatirimlar1 tarafindaki harcamalardan ve
ertelenmis vergi varliklarindaki artigtan kaynaklidir. Grup, bakir
konsantresi satis1 yapmakta olup konsantrenin igindeki bakir
metalinin fiyat1 LME’de belirlenen giinliik bakir fiyatlarina gore
olusmaktadir.  Grup, bakir fiyatlarinda  olusabilecek
dalgalanmalara kars1 gelirlerini korumak amacryla forward?
satis yapabilmektedir.

Grup, cevher stoklarini yar1 mamuller kalemi altinda, konsantre
stoklarin1 ise mamuller kalemi altinda takip etmektedir. Yillar
igcerisinde Grup’un bakir konsantresi iiretimleri artmis hem
iretimdeki artis hem de doviz kurlarindaki artis ile beraber
stoklar da artis gostermistir. 2021 y1l sonunda 148,3 milyon TL
olan stoklar, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %56,9
artisla 232,6 milyon TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil sonuna
gore %127,1 artigla 528,2 milyon TL’ye yiikselmistir.

Grup’un maddi duran varliklari, maden varliklar1 ve diger sabit
kiymetlerden olugmaktadir. Maden varliklar;; maden sahasi
arastirma ve gelistirme maliyetleri ile maden sahalarinin 1slah,
rehabilitasyonu  ve  kapanmasi ile ilgili indirgenmis
maliyetlerden olugsmaktadir. Maden varliklari, iiretimin
baslamas1 ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden
varliklarimin ~ amortisman giderleri, {iretim maliyeti ile
iliskilendirilmektedir. 2021 yil sonunda 3,8 milyar TL olan
maddi duran varliklar, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore
%40,8 artisla 5,4 milyar TL’ye, 2023 yil sonunda 2022 yil
sonuna gore %66,1 artisla 8,9 milyar TL’ye ylikselmistir.

! Forward, teslimi ileri bir tarihte gerceklestirilmek iizere, herhangi bir mal ya da hizmetin malinin, fiyatinin ve
miktarmin bugiinden belirlenmesi ve bir s6zlesmeye baglanmasi iglemidir.
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Grup, Gokirmak Bakir Madeni yatirimi, arama ve gelistirme
faaliyetleri ve gerekli ekipmanlarin finansmani i¢in yatirim
kredileri kullanmis ve finansal kiralamalar yapmistir. Yatirim
kredileri, ABD Dolarn cinsinden iken finansal kiralama
sozlesmeleri Euro cinsindendir. TFRS prensipleri geregi
Grup’un sunum para birimi TL, ancak fonksiyonel para birimi
ABD Dolarr’dir. Uzun ve kisa vadeli finansal bor¢lanmalar,
2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %21,3 azaligla 1,2 milyar
TL’ye gerilemis (~66,1 milyon ABD Dolar1) olup 2023 yil sonu
itibartyla da 2022 yil sonuna gore %21,3 azalisla 973,6 milyon
TL’ye gerilemistir (~33,1 milyon ABD Dolar1). ABD Dolari
cinsinden borg¢larin 6nemli Ol¢lide azalisi, Grup’un satis ve
karliligin artmasi ile yillik nakit yaratabilme kapasitesinin de
gostergesidir.

Grup’un 2021 yil sonunda 2,0 milyar TL olan &zkaynaklari,
2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gore %103,4 artigla 4,1 milyar
TL’ye yiikselmistir. 2023 y1l sonu itibartyla da 2022 yil sonuna
gore %114 artigla 8,8 milyar TL’ye ylikselmistir. Donemler
itibariyla olusan ve artis gdsteren net donem kari ile birlikte
kurlarda goriilen artis kapsaminda yabanci para ¢evrim farklari
kalemindeki artis ¢cergevesinde 6zkaynaklar da artisg gostermistir.
Ozkaynaklarin toplam kaynaklar igerisindeki pay1 2023 yil sonu
itibariyla %76,7 olarak gerceklesmistir.

Gelir Tablosu

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Donem 31.12.0021 | 31122022 | 31.12.2023
Hasilat 1.701.553.282 | 3.740.857.632| 5.846.223.557
Satiglarm Maliyeti (-) -829.388.373 | -2.207.664.555 | -3.363.787.217
Briit Kar 872.164.909 | 1533.193.077 | 2.482.436.340
Esas Faaliyet Kar1 753.912.124| 1538.253.961| 1.554.138.636
Sirdirilen Faaliyetler| 7,4 ,67 431| 1310348303 1.242.073.751
Vergi Oncesi Kar1

Surdirdlen Faaliyetler| 515551 576 | -173.774.943| 735544575
Vergi Gideri

Donem Kari 503.909.855 | 1.136.573.360 | 1.977.618.326

Hasilatin tamami1 ABD Dolar1 cinsinden olup bakir fiyati giinliik
olarak LME’de belirlenmektedir. Bu nedenle Grup’un gelirleri
hem yillik konsantre satis miktarlarindan hem doéviz kurlarindaki
degisimden hem de LME’de olusan bakir fiyatlarindan
etkilenmektedir. Grup’un 2021 yilinda 1,7 milyar TL olan
hasilati, 2022 yilinda 2021 yilina gore %119,8 artisla 3,7 milyar
TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina gore %56,3

artisla 5,8 milyar TL’ye yiikselmistir.

B.8 | Secilmis onemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.

beklentileri
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B.1 | izahnamede yer | Sirket’in 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 dénemlerine ait
0 alan finansal | finansal tablolara iligkin ilgili 6zel bagimsiz denetim
tablolara iliskin raporlarinda “olumlu goriis” bulunmaktadir.
denetim
raporlarindaki
olumlu  goriis
disindaki
hususlarin
icerigi
B.1 | Ihragcinin Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar itibartyla net isletme
1 isletme sermayesi asagidaki tabloda gosterilmekte olup 2023 yil sonu
sermayesinin itibariyla isletme sermayesi a¢1g1 735,8 milyon TL dir.
mevcut Finansal Kalemler 31.12.2021|  31.12.2022|  31.12.2023
yiikiimliiliikleri | [(PL)
ni Donen Varl‘lklar 1.000.533.787 | 1.367.286.766 | 1.545.472.169
karsilayamama 5513u\$ﬁiﬂk1er 700.492.627 | 1.416.094.040 | 2.281.280.101
S1 Net Isletme Sermayesi 300.041.160 -48.807.274 | -735.807.932

Sirket’in 31.12.2023 donemi itibariyla kisa vadeye diisen
finansal borglar1 28.12.2023 tarihli refinansman sozlesmesi
cercevesinde 5 Ocak 2024 tarihinde kullandirilan 38.572.207
ABD Dolar tutarinda, 31.12.2026 vadeli ve 3 (iic) ayda bir
anapara 0demeli olacak sekilde doniistiiriilmiistiir.

C — SERMAYE PIYASASI ARACI

Cl1

Ihrac edilecek ve/veya
borsada islem gorecek
sermaye piyasasi
aracimin menkul kiymet
tammmlama  numarasi
(ISIN) daahil tir ve
gruplarina iliskin bilgi

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami
117.000.000 TL olup 46.800.000 TL’lik kismi
Thraggi’nin mevcut ortaklarindan Akfen tarafindan,
46.800.000 TL'lik kismi Thragg’'min  mevcut
ortaklarindan Ilbak tarafindan, kalan 23.400.000 TL’lik
kismi fhragci’nin mevcut ortaklarindan BMA
Madencilik tarafindan ortak satist yoluyla halka arz
edilecektir.

S6z konusu paylarin ISIN numarast isbu Izahname
tarihi itibartyla belirlenmemistir.

Halka Arz Edilen Paylar D grubu paylardir. Halka Arz
Edilen Paylar’in hi¢bir imtiyaz1 yoktur.

C.2

Sermaye piyasasi
aracinin ihrag¢ edilecegi
para birimi

Paylar TL cinsinden satisa sunulacaktir.

C3

Ihra¢  edilmis  ve
bedelleri tamamen
odenmis pay sayis1 ile
varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi
Her bir payin nominal
degeri

Sirket’in sermayesi her biri 1,00 TL nominal degerde
39.000.000 adedi A grubu nama yazili pay, 39.000.000
adedi B grubu nama yazili pay, 19.500.000 adedi C
grubu nama yazili pay ve 292.500.000 adedi D grubu
hamiline yazili pay olmak iizere toplam 390.000.000
adet paydan olusmaktadir.
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C.4 | Sermaye piyasasi | Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine ilgili mevzuat
aracinin sagladig1 | uyarinca asagida belirtilen ¢esitli haklar saglamaktadir:
haklar hakkinda bilgi e Kardan pay alma hakki

e Oy hakki

e Yeni pay alma hakki

¢ Tasfiye halinde tasfiye bakiyesine katilma hakki
e Bilgi alma ve inceleme hakki

e Bedelsiz pay edinme hakki

¢ Genel Kurul’a davet ve katilma hakk1
e Iptal davas1 agma hakki

e Ortakliktan ayrilma hakk1

e Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakki

e Aznlik haklari

e Ozel denetim isteme hakki

C.5 | Sermaye piyasas1 | Yoktur.
aracinin devir ve
tedavilliinii  kisitlayici
hususlar hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz
sermaye piyasasi | Pazar’da islem gormesi icin Borsa Istanbul’a [e]
araclarimin borsada | tarihinde basvuru yapilmis olup; Borsa Istanbul’un
islem  gormesi icin | goriisii isbu Izahname’ nin “I-Borsa Goriisii” kisminda
basvuru yapilip | yer almaktadir.
yapilmadigi veya yapilip
yapilmayacagi hususu
ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagtim politikasi | Kar pay1 orani, hesaplama yontemi ve 6demelere iligkin
hakkinda bilgi prosediirlerde sermaye piyasast mevzuati ile T.C.

kanunlar ve sirket Esas S6zlesmesi’ne uyulur. Sirket’in
kar dagitim esaslari, Esas Sozlesmesi’nin “Kéarin Tespiti
ve Dagitimi” baslikli 16. maddesinde diizenlenmistir.
Kar dagitim politikast ise Sirket’in internet sitesinde
(www.acacia.com.tr) yer alacaktir.

D — RiSKLER

D.1 | ihracciya, D.1.1 Ihracgiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

e Sirket’in faaliyetleri maden ruhsatlarinin siiresine,
yenilenmesine ve kamu kuruluslarindan alinan ve alinmasi
gerekecek diger izin ve onaylarin yirirlikte kalmasina
baghidir.

e Sirket, yiiriirlikte olan ilgili kanun ve yoOnetmeliklere
uymadig1 veya uyamadig takdirde, idari para cezalarina maruz
kalabilir veya ruhsat ve izinlerini kaybedebilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
stireglerini olumsuz yonde etkileyebilir.

e Sirket’in faaliyetleri kapsamli kanun ve yonetmelik
diizenlemelerine tabidir, ilgili mevzuatta meydana gelen
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http://www.acacia.com.tr/

olumsuz degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Sirket, vergi mevzuatindaki veya bunlarin
uygulanmasindaki degisikliklerden, vergi oranlarindaki artiglar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Sirket, dava ve uyusmazliklara iliskin hukuki risklere maruz
kalabilir. Sirket faaliyetlerinden dolayi, Sirket’e kars1 davalar
acilabilir ve Sirket faaliyetleri idari tasarruflara konu olabilir.
Bu dava, talep ve idari tasarruflar sonrasindaki hukuki
siireclerin Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde Sirket ve/veya
ilgili calisanlarinin adli ve cezai sorumlulugu s6z konusu
olabilir, Sirket ve/veya ilgili ¢alisanlar1 tazminat, idari veya adli
para cezast 6demek zorunda kalabilir.

e Sirket; calisanlarinin, tedarik¢ilerinin, acentelerinin veya
diger iiclinci kisilerin olasi etik olmayan davraniglar1 veya
hukuka aykir1 davraniglar1 veya c¢evresel ve sosyal uyum
prosediirlerine aykiri davranislar1 dolayisiyla risklere maruz
kalabilir.

e Madencilik faaliyetleri dogas1 geregi birtakim riskler
barindirmaktadir. Sirket’in maden cevheri iiretim ve Flotasyon
Tesisi’ndeki endiistriyel faaliyetleri dolayisiyla Sirket, mal
varlig1 kaybi, insan sagligina zarar ve ¢evre kirliligi ve tahribati
gibi risklere maruz kalabilir.

o Sirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri {izerinde
olumsuz etkiye sahip olabilecek cevre, saglik ve giivenlik
riskleri ile kars1 karstya kalabilir, bu durum ayni zamanda Kredi
Sozlesmesi tahtinda temerriit hallerinin olusmasina sebebiyet
verebilir.

e Sirket’in igletmede olan tek maden ocag1 Kastamonu’dadir,
Kastamonu ve ¢evresini olumsuz etkileyen olaylar ve durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

e Maden Ruhsat Alanlari’'nda beklenen maden verimliligine
ulagilamamas1 durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenebilir.

e Sirket’in iiretim faaliyetlerinde kullanilan ekipmanlardaki
ariza ve kirilmalar nedeniyle ekipmanlarin bakimi ve
yenilenmesi, bakim veya ariza giderim siirecinin beklenilenden
uzun siirmest, liretim faaliyetleri i¢in gerekli olan kimyasallarin
zamaninda tedarik edilememesi Sirket’in karlilig1 ve finansal
durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

e Sirket’in taraf oldugu Kredi Sozlesmesi’nde yer alan
taahhiitlere uygun hareket etmesi gerekmektedir. Kredi
Sozlesmesi’ne aykiriliklar temerriit hali meydana getirmesine
sebebiyet verebilir. Bu durum Kredi S6zlesmesi tahtindaki mali
yiikimliiliiklerin kredi veren bankaya geri 6denmesi amaciyla
Sirket’in mal varlig1 iizerine tesis edilmis teminatlarin paraya
cevrilmesine, teminat amaciyla temlik edilmis olan Sirket
alacaklarinin bu geri 6deme i¢in kullanilmasina, kredi veren
bankanin hukuki siirecler baglatmasina sebep olabilir.
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o Sirket’in yirtrliikteki sigorta policeleri olugabilecek biitiin
zararlar1 kargilamada yetersiz kalabilir ve Sirket karsilastig
biitiin risklere kars1 sigorta yaptiramayabilir, olusabilecek
biitiin rizikolar1 sigorta kapsamina almak miimkiin degildir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket’in performans: yonetim ekibine ve diger nitelikli
personeline dayanmakta olup, yonetim ekibinin ve nitelikli is
giicii istihdaminin stirdiiriilememesi veya yeni nitelikli is
giiciiniin istthdam edilememesi ve bu konuda yasanabilecek
aksakliklar Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

e Sirket’in gelecekteki olas1 satin almalari
tamamlanamayabilir veya tamamlanmis ise, ilgili satin alma
beklenen yarar1 gostermeyebilir. S6z konusu satin almalarin
basarisiz olmasi durumu, Sirket’in karliligini azaltabilir.

¢ Gelecekteki yatirimlar ve satin almalar i¢in fon temin etme
riskleri s6z konusu olabilir.

e Akfen’in ve Akin Ailesi’nin menfaatleri ve ayrica Ilbak ve
[lbak Ailesi’nin menfaatleri veya BMA Madencilik’in
menfaatleri Halka Arz Edilen Paylar’in sahiplerinin
menfaatleri ile bagdasmayabilir.

e Sirket’in  imzaladiZt ve imzalayacagr  roddvans
sozlesmelerinin dayandigi maden ruhsatlarinin iptali ve/veya
rodovans sézlesmesinin herhangi bir sebeple sona ermesi ile
rodovans hakki da sona erer, rodovans ruhsata dayanmakla
birlikte s6zlesme ile kurulan bir iliskidir.

¢ Finansal raporlama standartlarindaki degisiklikler Sirket’in
finansal durumunu, faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
e Satislar igerisinde miisteri yogunlagmasi  Sirket’in
faaliyetleri ve finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, iiclincii kisilerden mal ve hizmet alim1 yapmaktadir.
Bu mal ve hizmet alimlarinda aksama Sirket’in faaliyetlerine
ve finansal durumunda olumsuz etki edebilir.

e Petrol ve elektrik fiyatlarindaki artiglar Sirket faaliyetlerini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarimi olumsuz yonde
etkileyebilir.

D.1.2. Sirket’in icinde bulundugu sektore iliskin riskler

e Bakir konsantresi fiyatlarindaki 6nemli degisiklikler, Sirket
ve sektor sirketlerinin gelirleri ilizerinde olumsuz etkiye neden
olabilir.

e Sektor sirketlerinin, yasanan yeni teknolojik geligsmelere
adapte olamamasi ve bunlar1 faaliyetlerine zamaninda
yansitamamasi, faaliyet ve finansal sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

e fhracat pazarlarinda korumacilik onlemlerinden
kaynaklanabilecek riskler olusabilir.

e Ihtiyag duyulan nitelikte uzman personelin temin
edilememesi, sektoriin biiylimesini sinirlandirabilir.
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e Dis politika degisikliklerinin sektérde faaliyet gosteren
sirketlere olumsuz ekonomik yansimalar1 olabilir.
o Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bi¢imde rekabet
edemeyebilir, pazar paymm kaybedebilir, fiyat politikasini
stirdiiremeyebilir.
D.1.3. Diger riskler
e Rusya ve Ukrayna basta olmak iizere iilkeler arasinda
devam eden veya yasanabilecek savas kosullari, Sirket’in
faaliyet sonuglar tlizerinde dolayli olarak olumsuz bir etki
dogurabilir.
e Navlun ve nakliye fiyatlarindaki ytikselisler ve lojistik
coziimlerindeki aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini ve gelirlerini
olumsuz etkileyebilir.
e Savas, terdr olaylari, terér ve savas tehditlerine iliskin
riskler Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
etkileyebilir.
e COVID-19 salgin1 da dahil olmak {izere kamu saghig ile
ilgili yaygin endiselerin dogurdugu aksakliklar, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege yonelik
beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.
e Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve
yangin Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini, gelecege
yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.
e Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer
Verilen Diger Riskler

i. Sermaye riski
Grup’un net borcu, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore
%13,8 diistisle 1,0 milyar TL’ye gerilemis olup 2023 yil
sonunda da 2022 yi1l sonuna gore %64,5 diisiisle 358,3 milyon
TL’ye gerilemistir. Net borctaki s6z konusu diisiis, finansal
bor¢lara iliskin faiz ve anapara Odemelerine bagli olarak
goriilmiistiir.
Grup’un, 2021 y1l sonunda 2,0 milyar TL olan 6zkaynaklari,
2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore %103,4 artisla 4,1
milyar TLye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil
sonuna gore %114 artigla 8,8 milyar TL'ye yiikselmistir.
Donemler itibartyla olusan ve artis gosteren net donem kari ile
birlikte kurlarda goriilen artis kapsaminda yabanci para ¢evrim
farklar1 kalemindeki artis ¢ercevesinde 6zkaynaklar da artis
gostermistir. Bu kapsamda, Grup’un 2021 yil sonunda %58
olan net bor¢/toplam Ozsermaye orani, 2022 yil sonunda
%?24’e, 2023 y1l sonunda da %4’e gerilemistir.
Grup,  ylkimliliklerini  zamaninda  gerektigi  gibi
karsilayamamas1 durumunda zararla karsilasabilecek olup
Grup’un faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler
durabilir, Grup nakit akimlar1 ve buna bagl olarak da finansal
durumunda bozulmalar goriilebilir.
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ii. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh
yukiimliliigiinii yerine getirememesi nedeniyle Grup’un
finansal bir kayba ugramasi riskidir. Grup’un 2023 yi1l sonu
itibartyla iligkili olmayan taraflardan 66.053.404  TL
(31.12.2022: 307.694.700 TL, 31.12.2021: 155.890.866 TL)
ticari alacagy, iliskili taraflardan 234.067.220 TL (31.12.2022:
0 TL, 31.12.2021: 0 TL), iliskili olmayan taraflardan
35.008.055 TL (31.12.2022: 69.300.425 TL, 31.12.2021:
109.661.882 TL) diger alacagi, bankalarda da 381.210.030 TL
(31.12.2022: 227.496.532 TL, 31.12.2021: 400.441.414 TL)
mevduat1 bulunmaktadir.

Grup’un 2021, 2022 ve 2023 yil sonlart itibartyla vadesi gegmis
herhangi bir alacagi bulunmamaktir.

iil. Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama ytikiimliiliiklerini yerine
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar
veya kredi puaninin disiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmast sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi,
likidite riskinin olusmasina sebebiyet verebilir, Grup’un
kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiya¢c halinde fonlari
saglayamamas1 ve kaynak maliyetinin artmasi durumunda
Grup zararla karsilagabilir.

Grup’un tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliikleri
(sozlesme uyarinca vadeler) toplami 2023 yil sonunda 1,7
milyar TL olup bu tutarin 852,5 milyon TL’si 3 aya kadar
vadeli, 783,0 milyon TL’si 3 — 12 ay aras1 vadeli, 39,0 milyon
TL’si 1-5 yil aras1 vadelidir. Bu tutarin 932,8 milyon TL’si
banka kredilerinden, 651,2 milyon TL’si iligkili olmayan
taraflara ticari ve diger borglardan, 0,3 milyon TL’si iliskili
taraflara ticari bor¢lardan, 90,2 milyon TL’si finansal kiralama
bor¢larindan olusmaktadir.

iv. Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Grup’un fonksiyonel para biriminin
ABD Dolar1 olmasi sebebiyle Grup, finansal tablo donemleri
itibartyla, doviz cinsinden varlik ve ylikiimliiliikklerinin ABD
Dolari’na ¢evriminde kullanilan kur oranlarmin degisimi
nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Grup, temel olarak Tiirk Lirasi, Euro ve GBP para birimleri
cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

V. Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degigmeler piyasadaki fiyatlarin
degismesine sebep olup dolayisiyla finansal araclarin
degerlerinde  dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu
dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden
veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay1
etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Grup’un borglanma profili esas alindiginda; TL Gosterge Faiz
Orani, EURIBOR, LIBOR veya SOFR oranindaki 100 baz
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puanlik artig, Grup’un 2023 yil sonu itibariyla degisken faiz
oranl1 bor¢larinin yillik faiz giderlerinde yaklasik olarak vergi
oncesinde 9.160.053 TL’lik (31.12.2022: 11.320.473 TL,
31.12.2021: 14.365.193 TL) artisa sebep olurdu.

D.3

Sermaye piyasasi
aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thrac edilecek paylara iligkin riskler:

o Sirket’in paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi yasanabilir.

e Sirket’in paylari ikincil piyasada islem gormeye basladiktan
sonra, Sirket’in ana pay sahipleri Sirket sermayesinin énemli
bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden ana pay
sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile ¢atisabilir.

e Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay
satiglar1 pay fiyati lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

e Tiirk Lirasi’nmin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini
etkileyebilir.

e Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatini
olumsuz etkileyebilir.

e Sirket, Esas Sozlesme ve sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde gelecekte pay sahiplerine kar payir 6demeyebilir.

e Fiyat tespit raporuna iligkin varsayimlarin
gerceklestirilememesi, Sirket’in  pay fiyatim1  olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket’in halka agiklik orani sinirlidir, paylarmn likiditesi ve
pay fiyati lizerinde bunun olumsuz etkisi olabilecektir.
e Halka Arz Edilen Paylar, tim yatirimcilar i¢in uygun bir

yatirim olmayabilir.

E — HALKA ARZ

E.1

Halka arza iliskin
Ihraccimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir
ile  katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka Arz Fiyati’na gore [®] TL tutarindaki halka arza iliskin
toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin edilmekte olup pay
basma diisecek maliyetin ise [®] TL olmasi beklenmektedir.
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin paylarmi halka arz
etmelerinden elde edecegi net gelirin ise [®] TL olmasi tahmin
edilmektedir.

Halka Arz

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Eden Pay

§ Sahipleri
SPK Ku_rul Ucretii _ [e] [e] [e]
?;éiivlggﬁﬁ;ﬂ Islem Go6rme Bagvuru Ucreti 90.825 0 90825
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 409.500 409.500 0
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) [e] 0 [o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler Giderleri
(KDV Dihil) [e] [e] 0
Hukuki Danigsmanlik (KDV ve stopaj dahil) [e] 0 [e]
Bagimsiz Denetim Gideri (KDV Dahil) 5.165.689 | 5.165.689 0
KAP Hizmet Bedeli (KDV Dahil) 43.981 43.981 0
Diger [e] [e] 0
Toplam Maliyet [e] [e] [e]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 117.000.000 0 117.000.000
Pay Basina Maliyet [o] [e] [e]
Net Gelir [e] [o] [e]
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Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle
ayrica bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar talepte
bulunmak i¢in hesap a¢gmak, virman ve EFT vs. islemlerini
gerceklestirmek gibi konularda, Konsorsiyum Uyeleri’nin kendi

belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

E.2

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin

kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Halka arzin gerekgeleri; Sirket’in bilinirliginin yurt i¢inde ve
yurt disinda artirilmasi, Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmasi,
potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve
sayginligin artirilmasi, strdiriilebilir kurumsal yapinin ve
raporlama standartlarinin gelistirilmesi, seffaflik ve hesap
verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi, Sirket paylarinin likit hale
getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diisiik maliyetle bor¢lanma imkanina
kavusulmasi olarak sayilabilir.

Halka arz, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin, mevcut paylarinin
halka arz kapsaminda satilmasi yoluyla gerceklestirileceginden
Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecektir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve
kosullari

Halka arzin baslamasi1 oncesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen
Sirket paylarinin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Bu
kapsamda, [e] tarihinde Borsa Istanbul’'un uygun goriisii
alimmustr.
Halka Arz Edilecek Paylar’in tamaminin satilmasi halinde
Halka Arz Edilecek Paylar’in toplam nominal degeri
117.000.000 TL olmaktadir. Halka Arz Edilecek Paylar’in
Sirket’in  mevcut 390.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig
sermayesine orani %30,00 olacaktir.
1 TL nominal degerli bir paym satig fiyati1 [e] TL olarak
belirlenmistir.
Satis, Info Yatirim ve Vakif Yatirim es liderliginde olusturulan
Konsorsiyum tarafindan “sabit fiyatla talep toplama” ve “en iyi
gayret aracilig1” yontemi ile gerceklestirilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar i¢in 2 (iki) is gilinii boyunca talep
toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baglangi¢ ve bitis tarihleri
Thraccr’nin (www.acacia.com.tr), Info Yatirim’in
(www.infoyatirim.com), Vakif Yatirim’in
(www.vakifyatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.
Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar;
yurt i¢i bireysel yatirimcilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri
Grubu calisanlari, yurt i¢i kurumsal yatirimcilar ve yurt dist
kurumsal yatirimcilardir.
Halka arz edilecek toplam 117.000.000 TL nominal degerli
paylarin;

e [o] TL nominal degerdeki (%[®]) kism1 yurt ici bireysel

yatirimcilara,
e [e] TL nominal degerdeki (%[ ®]) kism1 Halka Arz Eden
Pay Sahipleri Grubu calisanlarina,
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e [eo] TL nominal degerdeki (%][®]) kismi yurt ici
kurumsal yatirimcilara,
o [o] TL nominal degerdeki (%[®]) kismi yurt dist
kurumsal yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.
Halka Arz Edilecek Paylar kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir.
Kaydi paylar dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine
teslimini takip eden 2 (iki) is giinii i¢erisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki
hesaplarina kaydi olarak teslim edilecektir.
Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin
satisina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar ¢ergevesinde
dagitim listelerinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.
SPK Kurul Karar Organt’nin 30 Mart 2023 tarihli ve i-SPK-
128.21 sayii ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve
dagitimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca
Borsa disginda satamaz, baska yatirimcit hesaplarina
virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis
islemine konu edemezler. Sirket’in mevcut ortaklarmin sahip
olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim hari¢) bu
kisitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 (yiizseksen)
giin boyunca ve Borsa’da satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

E.4

Catisan

menfaatler de
dahil olmak iizere
halka arza iliskin

ilgili kisilerin
onemli
menfaatleri

Sirket paylarinin halka arzinda; Halka Arz Eden Pay Sahipleri
pay satis1 geliri, Es Konsorsiyum Liderleri aracilik komisyonu,
2021 yilina ait finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan
Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. ve 2022 ve 2023 yillarina ait finansal tablolarin
bagimsiz denetimini yapan KPMG Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim
raporu hazirlama ticreti, Sadik Capan Hukuk Biirosu ise hukuki
danmismanlik ticreti elde edecektir. Halka arza aracilik edecek
diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu
elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflar1 arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi, herhangi bir sermaye ilisgkisi, elde edecekleri
ticret haricinde dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

E.S

Sermaye piyasasi
aracin1 halka arz
eden
kisinin/IThrag¢cinin
ismi/unvam

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplami
117.000.000 TL olup 46.800.000 TL’lik kismi Ihragci’nin
mevcut ortaklarindan Akfen tarafindan, 46.800.000 TL’lik kismi
Ihraggr’nin  mevcut ortaklarindan Ilbak tarafindan, kalan
23.400.000 TL’lik kism1 [hrag¢1’nin mevcut ortaklarindan BMA
Madencilik tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.
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Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarini
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarinin
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket’in [@] tarih ve [®] sayil1 Yonetim Kurulu karari ile;
Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa Istanbul’da islem gormeye
basladig1 tarihten itibaren 6 (alt1) ay boyunca, Sirket tarafindan
herhangi bir bedelli sermaye artirimi gergeklestirilmeyecegi ve
dolagimdaki pay miktarinin (bedelsiz-i¢ kaynaklardan/kar
payindan- yapilabilecek sermaye artirimlar1 ya da Borsadan pay
geri alimlar1 yoluyla edinilebilecek paylar harig) artirilmayacagi
taahhiit edilmistir. Mevcut durumda Sirket’in sermayesini, i¢
kaynaklardan veya kar payindan kargilanmak suretiyle artirmak
konusunda bir plan1 olmamakla birlikte, Halka Arz Edilecek
Paylar’min Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten
sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya da
yapilmayacagina yoOnelik olarak Sirket’in bir taahhiidii
bulunmamaktadir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, Ilbak ve BMA
Madencilik, [e®] tarihli taahhiitnameleri ile; Pay Tebligi’nin
8’inci maddesinin altinc1 fikrasi ¢ercevesinde; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren 6
(alt1) ay boyunca, sahip olduklari halka arza konu olmayan
Sirket paylarimi, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak,
Borsada satmayacaklarini ve borsa disinda yapilacak satislarda
satisa konu paylarin da bu sinirlamaya tabi olacagini alicilara
bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, Ilbak ve BMA
Madencilik, [e] tarihli taahhiitnameleri ile; Pay Tebligi’nin
8’inci maddesinin birinci ve lg¢linclii fikralar1 gergevesinde;
Sirket paylarmin  Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, sahip olduklar1 halka
arza konu olmayan Sirket paylarini, halka arz fiyatinin altindaki
bir fiyattan Borsada satmayacaklarini ve bu paylar halka arz
fiyatinin altinda Borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde
herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

Ayrica, Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, Ilbak ve BMA
Madencilik, [e] tarihli taahhiitnameleri ile SPK’nin 30 Mart
2023 tarihli ve i-SPK-128.21 sayili ilke Karar1 uyarinca ve sz
konusu ilke karar yiiriirliikte kaldig siirece, isbu izahname nin
onay tarthinden itibaren 180 (yliz seksen) giin boyunca,
paylarini (halka arz edilen kisim haric) Borsada ve Borsa diginda
satmayacaklarini, baska yatirimetl hesaplarina
virmanlamayacaklarini veya borsada 6zel emir ile ve/veya
toptan satis islemine konu etmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

E.6

Halka arzdan
kaynaklanan
sulanma etkisinin
miktari ve
yiizdesi

Halka arzin ortak satis1 yoluyla yapilacak olmasi nedeniyle
sulanma etkisinin hesaplanmasi gerekmemektedir.
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Yeni
hakki
kullaniminin 6z
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan pay
almamalari
durumunda
sulanma etkisinin
miktari ve
yiizdesi

pay alma

E.7

Talepte bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunulmasi sebebiyle
ayrica bir lcret alinmayacaktir. Ancak yatirnmcilar talepte
bulunmak i¢in hesap a¢gmak, virman ve EFT vs. islemlerini
gerceklestirmek gibi konularda, Konsorsiyum Uyeleri’nin kendi
belirlemis oldugu c¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER
3.1 Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz
denetim Kkuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar
profesyonel meslek kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2021 tarihli karsilastirmali finansal tablolari ile bunlara iligskin dipnotlar Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili
bagimsiz denetim raporlari hazirlanmgtir. ilgili Bagimsiz Denetgi’nin bilgileri asagidaki
sekildedir:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Mehmet Can ALTINTAS
Maslak Mabhallesi Eski Biiylikdere Cad. Orjin Plaza No:27

Sorumlu Denetci

A i .

dresi Kat:2-3-4 Daire:54-57-59 34485 Sariyer / Istanbul
Telefon 0212 3153000
Internet Adresi WWww.ey.com/tr_tr

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1, Ernst &
Young Global Limited

Uyesi Olunan Profesyonel
Meslek Kuruluslar:

Sirket’in 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli karsilastirmali finansal tablolari ile bunlara iliskin
dipnotlar KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanmistir. ilgili Bagimsiz Denet¢i’nin
bilgileri agagidaki sekildedir:
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KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetci Mustafa Safak ERDUR
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Sit. Kule 3 Blok No:14 I¢

Adresi .

rest Kapi: 10 Besiktag/Istanbul
Telefon 0212 316 60 00
Internet Adresi www.kpmg.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel

Meslek Kuruluslar1 Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

3.2 Bagimsiz denetim Kkuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden
alinmasi, gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 31.12.2021 tarihli karsilastirmali finansal tablolar1 ile bunlara iliskin dipnotlar Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenip ilgili
bagimsiz denetim raporlar1 hazirlanirken 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli karsilagtirmali
finansal tablolar ile bunlara iligskin dipnotlar ise halka arz beklentisi, halka arz takviminin
yogunlugu ve halka arz ¢alismalarinin getirecegi is ylikii de dikkate alinarak, alternatif bagimsiz
denetcilerle calisma olanaklar1 da arastirilmis ve Sirket yonetimince yapilan degerlendirmeler
sonucunda KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den halka
arz kapsami da dahil olmak iizere 31.12.2022 ve 31.12.2023 finansal dénemleri i¢in bagimsiz
denetim hizmeti alinmasina karar verilmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimden gecmis 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli
konsolide finansal durum tablolari ile 2021, 2022 ve 2023 yillarina iligkin finansal donemleri
itibartyla gelir tablolarindan secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir:

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Durum Tablosu (TL)

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Donem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Dénen Varhklar 1.000.533.787 1.367.286.766 1.545.472.169
Nakit ve Nakit Benzerleri 400.441.414 227.496.532 381.210.030
Ticari Alacaklar 155.920.523 307.694.700 66.053.404
Diger Alacaklar 109.661.882 69.300.425 269.075.275
Tiirev Araglar 21.908.078 279.140.432 0
Stoklar 148.284.205 232.595.783 528.217.895
Pesin Odenmis Giderler 65.884.927 98.601.110 166.339.166
Diger Dénen Varliklar 98.432.759 152.457.784 134.576.399
Duran Varhklar 3.957.362.679 5.574.234.524 9.994.777.386
Maddi Duran Varliklar 3.816.800.816 5.373.873.299 8.925.993.961
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.963.720 8.621.638 12.983.677
Kullanim Hakk1 Varliklar 0 0 13.668.156
Pesin Odenmis Giderler 13.551.755 10.674.560 35.372.264
Tiirev Araglar 28.687.620 180.842.516 0
Ertelenmis Vergi Varligi 87.811.292 0 1.006.555.174
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Toplam Varlhklar 4.957.896.466 6.941.521.290 11.540.249.555
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 700.492.627 1.416.094.040 2.281.280.101
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa 404.660.895 694.233.025 966.699.589
Vadeli Kisimlari

Ticari Borglar 130.856.125 300.307.880 624.692.763
Dénem Kari Vergi Yikiimliligi 494.173 24.267.383 35.959.350
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 25.373.285 147.833.079 26.765.064
Kisa Vadeli Karsiliklar 138.165.949 244.458.376 410.511.960
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.224.504.947 1.390.525.923 411.822.196
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.166.641.492 542.537.719 6.860.425
Diger Borglar 991.991.831 695.701.871 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 65.871.624 131.564.129 404.961.771
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigi 0 20.722.204 0
Ozkaynaklar 2.032.898.892 4.134.901.327 8.847.147.258
Odenmis Sermaye 390.000.000 390.000.000 390.000.000
Sermaye Avanslari 12.934.320 12.934.320 0
Kar veya  Zararda  Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger 980.825.168 1.946.254.243 4.693.816.168
Kapsamli Gelirler veya Giderler

Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlar) 145.229.549 649.139.404 1.785.712.764
Net Donem Kart 503.909.855 1.136.573.360 1.977.618.326
Toplam Kaynaklar 4.957.896.466 6.941.521.290 11.540.249.555

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Finansal Tablo Tiiri Konsolide

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hastlat 1.701.553 282 3.740.857.632 5.846.223.557
Satislarin Maliyeti (-) ~829.388.373 22.207.664.555 13.363.787.217
Briit Kar 872.164.909 1.533.193.077 2.482.436.340
Esas Faaliyet Kar1 753.912.124 1.538.253.961 1.554.138.636
f:::;rlf;::' faaliyetler —vergl 720.261.431 1.310.348.303 1.242.073.751
Sirdiiriilen  faaliyetler vergl -216.351.576 -173.774.943 735.544.575
gideri

Dénem Kar1 503.909.855 1.136.573.360 1.977.618.326

Rasyolar

Donem 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yikiimliiliikler) 1,43 0,97 0,68
Likidite Oran1 ((Donen Varliklar — Diger Alacaklar — Tiirev

Araglar — Stoklar — Pesin Odenmis Giderler — Diger Dénen 0,79 0,38 0,20
Varliklar) / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli Yukiumlilikler 0,70 1,47 3,29
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler / Toplam Pasifler 0,59 0,40 0,23
stennaye Karlilign (Net Kar / Ana Ortaklhiga 0.25 0.27 0.22
Ozkaynaklar)

Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari Alacaklar / Net 20 ” 12
Satiglar * 365) — Giin
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Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satiglarin Maliyeti *

. 50 31 41
365) — Giin
Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / Satislarm 60 36 50
Maliyeti * 365) — Giin

Yatirimel, yatirnm kararim vermeden o6nce Ihracci’min finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldign isbu Izahname’nin 10 ve 23 no’lu
boliimlerini de dikkate almahdir.

5, RIiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle
yatirtmci ve yatirimcet adaylarinin, herhangi bir yatirim karari almadan once asagida ele alinan
risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname nin biitiiniiniin dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahnamenin tarihi itibariyla
Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esasli
bigcimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylar in degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin
veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu,
faaliyet sonuglart veya finansal sonuglart bu durumdan esasli olarak olumsuz yonde
etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen veya sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunulus siralamasi Sirket yonetiminin sz konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya
onemi bakimindan bir oncelik degerlendirmesi seklinde diistiniilmemelidir.

Yatirnimcilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapmanin kendileri i¢in uygun olup olmadigina
karar vermelidir.

5.1 Ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

5.1.1 Sirket’in faaliyetleri maden ruhsatlarinin siiresine, yenilenmesine ve kamu
kuruluslarindan alinan ve alinmasi gerekecek diger izin ve onaylarin
yiiriirliikte kalmasina baghdir.

Sirket’in faaliyetleri cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve
anilan otoritelerden temin edilen izin, ruhsat ve lisanslarin varligina ve gegerliligine tabidir.
Sirket’in bakir madeni isletimi i¢in almis oldugu maden ruhsatlari, isletme ruhsatlar1 ve isletme
izinlerinin ve bakir konsantresi {liretimi amaciyla kurulan Flotasyon Tesisi’nin kurulum ve
isletmesi i¢in gerekli olan ve zaman zaman sartlar1 ve nitelikleri degisebilecek ve ilave olarak
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talep edilebilecek izin ve ruhsatlarmn yiiriirliikte kalmasma baghdir. Isbu Izahname tarihi
itibartyla Sirket, faaliyetlerinin gerektirdigi tiim izin ve ruhsatlari temin etmis olarak faaliyet
gostermekte olup; Sirket’in faaliyetlerine kesintisiz sekilde devam edebilmesi i¢in, s6z konusu
izin ve ruhsatlar ile yeni talep edilebileceklerin gecerli sekilde yiiriirliikte olmaya devam etmesi
gerekmektedir.

Madenler esasen devletin hiikiim ve tasarrufunda olup, iginde bulunduklar1 alanlarin
milkiyetinden bagimsizdir. Bu nedenle madencilik faaliyetleri Maden Kanunu ve ilgili
yonetmelikler tarafindan belirlenmis ruhsatlandirma rejimine tabidir. Maden haklari, diger
kisilerin yani sira, medeni haklar1 kullanmaya ehil Tiirkiye Cumbhuriyeti vatandaslarina,
Tiirkiye Cumbhuriyeti kanunlarina gore kurulmus tlizel kisiligi haiz sirketler adina
diizenlenebilir. Dogrudan isletme ruhsati verilebilen maden gruplar1 harig, belirli bir alanda
maden arama faaliyetlerinde bulunabilme yetkisi igin MAPEG’den arama ruhsatinin alinmasi
gereklidir. Maden Kanunu’na gore bakir gibi metalik madenlerin i¢inde bulundugu IV (c) grubu
madenler i¢in detay arama faaliyet raporu ile madencilik faaliyetlerinin yiiriitiilmesi esnasinda
ve/veya sonlandirilmasi asamasinda faaliyet sonrasi igletme alaninin ¢evre ile uyumlu hale
getirilmesine iliskin taahhiitleri de iceren isletme projesi ile miiracaatta bulunulmasi gerekir.

Goriliniir, muhtemel ve miimkiin cevher kaynak sinirlarinin ve biiyiikliigiiniin tespit edilebilmesi
icin madenin ortalama tendrii, kalitesi veya madenin cinsine gére cevher damar kalinliklari gibi
hususlarin detay arama faaliyet raporu ile belgelenmesi zorunludur. Bu grup madenlere isletme
ruhsat1 verilebilmesi igin goriiniir, muhtemel ve miimkiin rezerv bilgilerini, ¢evre ile uyum
planin1 da iceren isletme projesinin yeterliligini miiteakip, projenin teknik eksikliklerinin
tamamlanmasin takiben ruhsatlandirilmasi ve isletilmesi ile ilgili genel ilkeler ¢ergcevesinde
uygun bulunan alana isletme ruhsati diizenlenir. Maden isletme faaliyetlerine gecilmesi i¢in ise
Maden Kanunu ve ilgili diger mevzuat geregince alinmasi geren CED olumlu karar1 veya CED
gerekli degildir karari, igyeri agma ve calistirma ruhsati gibi isletme faaliyeti ig¢in gerekli
izinlerin alinmasi ve ¢evre uyum teminatinin yatirilmasi ile birlikte MAPEG tarafindan isletme
izni diizenlenir.

Maden ruhsati alinmadan veya alinan maden ruhsatina aykir1 bir sekilde maden aranmasi,
isletilmesi hukuka aykiridir ve bdyle bir aykirilik durumunda hukuka aykir1 bir sekilde tiretilen
madene miilki idare amiri tarafindan el konulup idari para cezasi uygulanir. Sirket’in
faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in maden ruhsatlarinin gegerliligini koruyarak yiirtirliikte olmaya
devam etmesi gerekmektedir. Sirket’in maden tretimi yaptigi maden ruhsat ve izinlerin
gecerliligini yitirmesi, iptali veya askiya alinmasi Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
faaliyet sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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5.1.2 Sirket, yiiriirliikte olan ilgili kanun ve yonetmeliklere uymadig1 veya
uyamadig1 takdirde, idari para cezalarina maruz kalabilir veya ruhsat ve
izinlerini kaybedebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
ve operasyonel siireclerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin devami igin gerekli olan ruhsat ve izinler mevcut ve ylriirliikte
olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyarinca bunlarin iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin s6z
konusu olmasi halinde, anilan ruhsat ve izinler, ihlalin konusu olan izin ve ruhsatin niteligine
gore, MAPEG veya diger yetkili kurumlar tarafindan iptal edilebilir, askiya alinabilir, ¢esitli
sebeplerle yiiriitmesi durdurulabilir. Sirket, maden ruhsatlarinin, Maden Kanunu ve ilgili
yonetmeliklerin veya Sirket’in faaliyetleri ile ilgili diger izin ve ruhsatlar1 diizenleyen kanun ve
yonetmeliklerin gerektirdigi kisitlamalara veya diizenleyici gerekliliklere uymadig: takdirde
idari para cezalarina veya sair cezalara tabi olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve faaliyet sonug¢larini olumsuz yonde etkileyebilir.

SPK halka arz1 miiteakip, Sirket {izerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat
cergevesinde yaptirimlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yiiriirliikteki
mevzuata uymadigi veya ilgili aykiriliklar1 gidermedigi takdirde SPK Sirket’e veya Sirket
yoneticilerine kars1 sorusturmalar baglatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir.

KVK Kurumu, Sirket {izerinde denetim ve incelemeler yiiriitebilecektir. Sirket, kisisel verilerin
korunmasma iligkin mevzuata uymadigi takdirde, KVK Kanunu tahtinda Ongoriilen
yaptirimlara maruz kalabilir.

5.1.3 Sirket’in faaliyetleri kapsamli kanun ve yonetmelik diizenlemelerine tabidir,
ilgili mevzuatta meydana gelen olumsuz degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri maden mevzuatina iligkin olanlar dahil ve fakat bunlarla sinirli olmaksizin
kapsamli Tirkiye Cumbhuriyeti kanun ve yonetmeliklerine tabidir. Bu kanun ve
yonetmeliklerdeki degisiklikler, diger hususlarin yam sira, asagidaki nedenlerle, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir:

e Sirket’in ilgili mevzuat kapsaminda Devlet Hakki, orman arazi izin bedeli gibi kamu
kurumlarina yaptig1 6demelerin miktarlarini arttirici veya yeni eklenebilecek degisiklikler,

e Arama ruhsati, isletme izni, isletme ruhsati verilmesi, tadili, iptali ile ruhsatlar ve izinler
ile 1lgili diger degisiklikler,

e Maden isletme plani, ¢evre ile uyum plani ve diger yatirim planlarina iliskin ek teknik
zorunluluklar,

e (Cevre ve emniyet tedbirlerine yonelik izin, ruhsat ve onaylarin alinmasi, idamesi ve iptali
ile 1lgili degisiklikler,

e s Kanunu ve is saghg ve giivenligi ile ilgili mevzuatta olabilecek esasl degisiklikler ile
mevcutlara ek tedbir, kisit veya ek ylikiimliiliikler getirilmesi.
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Sirket faaliyetlerini diizenleyen mevzuat diizenlemelerinin kisitlayic1 veya dezavantajli bir
sekilde degismesi halinde, Sirket bu diizenlemelere uygun hareket etmek amaciyla ilave gider
ve maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir veya getirilen sinirlamalar Sirket faaliyetlerine
olumsuz yonde tesir edebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarint olumsuz etkileyebilir.

5.1.4 Sirket, vergi mevzuatindaki veya bunlarin uygulanmasindaki degisiklikler,
vergi oranlarindaki artislar veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in hali hazirda yikiimli oldugu vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Sirket yOnetiminin ertelenmis vergi varliklarini
kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket aynm1 zamanda
uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artiglara maruz
kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi oran1 2023 yili ve takip eden vergilendirme
donemleri i¢in %25’tir.

01 Ocak 2022 tarihinden itibaren ihracat ve iiretim yapan firmalarin, bu faaliyetlerinden elde
ettigi kazanglaria uygulanmak iizere kurumlar vergisi oraninda 1 puanlik indirim 7351 sayili
Kanun’la yiirlirliige girmistir. Bu kapsamda Sirket ihracat ve tiretim faaliyetlerinden elde ettigi
kazanglar i¢in kurumlar vergisi oranini 1 puan indirimli olarak uygulamaktadir.

28 Aralik 2023 tarihli Resmi Gazete ’de yayimlanan 7491 Sayili Kanun ile, KVK’nin
“Kurumlar Vergisi ve Gegici Vergi Orant” baslikli 32. maddesinde yapilan degisiklikle, imalatg1
veya tedarik¢i kurumlarin aracili ihracat s6zlesmesine dayanarak dis ticaret sermaye sirketleri
veya sektorel dis ticaret sirketleri lizerinden gerceklestirdikleri ihracat faaliyetleri kapsaminda
elde ettikleri kazanclar i¢in de 5 (bes) puanlik kurumlar vergisi indiriminden faydalanmalari
saglanmistir. Ilgili kanun kapsaminda ihracat yapan Gokirmak Maden’nin ihracattan elde
ettikleri kazancglar i¢in kurumlar vergisi orant %20 olarak uygulanmaktadir. S6z konusu
degisiklik, 01 Ocak 2023 tarihinden itibaren elde edilen kazancglara uygulanmak tizere, 7491
say1l1 Kanun’un Resmi Gazete’de yayimlandigi 28 Aralik 2023 tarihinde yiiriirliige girmistir.

Buna karsilik kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacagi ve/veya indirimli kurumlar
vergisi uygulamasinin devam edip etmeyecegi konusunda bir belirlilik bulunmamaktadir.
Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oranini olusturan faktorler, sonraki mali yil veya
yillar i¢in gecerli olmayabilir. Vergi mevzuat ve uygulamalarindaki degisiklikler, gelecek
donemlerde Sirket’in fiili vergi oranindaki bir artis, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
beklentileri lizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Sirket ve Gokirmak Maden, ayni1 zamanda kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve maliyetlerine

maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi denetim
birimleri tarafindan yapilan denetimlerin menfi sonu¢ vermesi halinde, Sirket ve Gokirmak
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Maden ilave vergi ve uyum giderlerine maruz kalabilir. Bu durumdan, Sirket’in faaliyetleri,
mali durumu ve faaliyet sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

5.1.5 Sirket, dava ve uyusmazhklara iliskin hukuki risklere maruz kalabilir. Sirket
faaliyetlerinden dolay1 Sirket’e kars1 davalar acgilabilir ve Sirket faaliyetleri
idari tasarruflara konu olabilir Bu dava, talep ve idari tasarruflar
sonrasindaki hukuki siire¢lerin Sirket aleyhine sonu¢lanmasi halinde, Sirket
ve/veya ilgili calisanlarimin adli ve cezai sorumlulugu s6z konusu olabilir,
Sirket ve/veya ilgili calisanlar1 tazminat, idari veya adli para cezas1 6demek
zorunda kalabilir.

Sirket'in olagan faaliyetleri ¢ergevesinde Sirket’e karsi gelecekte yasal islemler bagslatilarak
davalar acilabilir. Sirket veya bagli ortakligi, miisterileri, tedarikgileri, ¢alisanlar1 ve/veya tiim
paydaslart iiclincli taraflarca agilacak davalarin muhatabi olabilir, ayn1 zamanda Sirket,
caligsanlarin maruz kaldig1 dava ve takibatlardan dolay1 ¢alisanlarinin riicu dava ve takibatlarina
maruz kalabilir. Sirket tarafindan s6z konusu davalar i¢in ayrilan karsiliklar yeterli olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket; ¢cevre, saglik, giivenlik, arazi kullanimi sorunlar1 ve benzeri
cok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilir. Bunlar, ti¢iincii kisilerce ileri siirtilebilecek
sikayetler veya talepler seklinde ortaya c¢ikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinin gevreye
verdigi rahatsizlik, kirlilik vb. ¢cevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal ¢cevre ya da
(insan saghigi dahil) insanlar {izerindeki etkileriyle baglantili olarak Sirket’e ve/veya
caligsanlarina kars1 tazminat taleplerinde bulunulmayacagini veya ¢alisanlarina karsi tazminat
veya ceza davalari agcilmayacagini garanti edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizliklar,
basvuru siireci sirasinda bu faktorler hesaba katilarak verilmis ¢evre ve insaat izinleri ve diger
ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Sirket’e yukaridaki sekilde davalarin agilmasi, takibatlara maruz kalmasi ve davalarin ve
takibatlarin aleyhte sonuglanmasi, ilgili davali taraf olarak Sirket’in faaliyetini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.6 Sirket, cahisanlarinin, tedarikg¢ilerinin, aracilarinin, acentelerinin veya diger
uciinci  kisilerin olas1 etik olmayan davramslari veya hukuka aykin
davranislar veya ¢evresel ve sosyal uyum prosediirlerine aykir1 davranislar
dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin goriilmesi i¢in hizmet aldiklar alt yiiklenicilerin
kendi calisanlariyla ilgili olarak, Is Kanunu uyarinca is saghigi ve giivenligi mevzuatina
aykiriliklarindan ve ¢alisanlarin  maaslarini, SGK primlerini veya iscilik alacaklarin
o0dememelerinden alt yiiklenicilerle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt
yiiklenicilerin Sirket adina yaptiklart isle baglantili olarak yol a¢tigi her tiirlii hasar veya
zarardan dolay1 da Sirket alt ylikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur.
Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte bu sekilde miisterek ve miiteselsil sorumlulugu, Sirket’i
yukiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla

49



Sirket nezdinde calismis olan eski calisanlar tarafindan baslatilmis davalar ve Sirket alt
yiiklenicilerinin ¢aliganlar tarafindan agilmis 48 (kirksekiz) derdest dava bulunmaktadir. Bu
davalar i¢in ayrilmis olan karsiliklarin toplam miktar1 31 Aralik 2023 tarihi itibartyla 1.416.508
TL tutarindadir. Derdest davalar ile temyiz asamasinda olan davalar veya alt yiiklenicilere riicu
davalar Sirket lehine sonuglanmayabilir veya bu davalar i¢in ayrilmis olan karsiliklar Sirket
zararini karsilamayabilir. Buna ek olarak derdest olan davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi
halinde Sirket maruz kaldig1 zarar alt yiiklenicilerden tahsil edemeyebilir.

Sirket’in  c¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, aracilarinin, hizmet saglayicilarinin, alt
yiiklenicilerinin, temsilcilerinin veya {igiincii kisilerin bu tiir mevzuat aykiriliklart durumunda
Sirket’in itibart olumsuz etkilenebilir. Mevzuata aykiriliklar ve/veya is kazalari nedeniyle Sirket
calisanlar1 ve/veya yoneticileri idari para cezasina maruz kalabilir, haklarinda ceza davasi
acilabilir. 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla, Sirket faaliyetleri nedeniyle Sirket c¢alisanlarina ve
yoneticilerine karsi acilmis derdest ceza davast olmamasina ragmen Sirket yoneticileri ve
calisanlar1 hakkinda hukuka aykirilik iddialar1 nedeniyle gelecekte ceza davalari
acilmayacaginin garantisi bulunmamaktadir. Calisanlarin, tedarikgilerin, alt yiiklenicilerin,
temsilcilerin, yoneticilerin veya {giincii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyetini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarim1 olumsuz etkileyerek, Sirket’in karliligi, beklentileri ve
finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.7 Madencilik faaliyetleri dogas1 geregi birtakim riskler barimndirmaktadir.
Sirket’in maden cevheri iiretim ve Flotasyon Tesisi’ndeki endiistriyel
faaliyetleri dolayisiyla Sirket, can ve mal varhgi kaybi, insan saghgina zarar
ve cevre Kirliligi ve tahribati gibi risklere maruz kalabilir.

Sirket, madencilik faaliyetleri kapsaminda ilgili mevzuatin gerektirdigi izin ve onaylar1 alarak
maden sahasinda madene ulagsma amaciyla patlayici madde kullanmaktadir. Sirket, uygun
patlayici tipi ve aksesuarlarini kullanarak azami verim ve giivenligi temin etmek ve minimum
cevresel etki ile kontrollii patlatmalar yapma konusunda azami gayret gostermesine ragmen,
patlayict madde kullanimi nedeniyle kazalar veya ¢evreye olumsuz etkiler s6z konusu olabilir.
Buna ek olarak, en uygun teknige gore patlatma gercgeklestirilmemesi halinde cevher
kirlenmesine sebebiyet vererek cevherin ekonomikligine olumsuz etkisi olabilecegi gibi,
istenmeyen veya beklenenden daha siddetli sismik hareketlilige sebebiyet vererek kazalara,
yaralanmalara veya dliimlere sebebiyet verebilir.

Bu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, Sirket’i arastirma, onarim, giivenli olmayan
sartlarin diizeltilmesi, zararlarin giderilmesi, ¢evre kirliliginin giderilmesi ve sair diizeltmelerin
yapilmasi amaciyla baslatilan sorusturmalara, denetimlere, arastirmalara veya incelemelere,
saglik, emniyet ve ¢cevre mevzuatina aykirilik nedeniyle ortaya ¢ikabilecek idari yaptirimlara,
para cezalarina, faaliyet durdurmalarina ve potansiyel hukuki sorumluluklarla ilgili risklere
maruz birakabilir. Bu tiir sorusturmalar veya incelemelere iliskin riskler gelecekte ortaya
cikabilir ve bunlarin herhangi biri Sirket’in gelir kaybina yol acabilir. Meydana gelen zararlara
iliskin yasal talepler, adli veya idari takiplere yol acarak Sirket’in sorumlugunun dogmasina
veya itibarinin zedelenmesine neden olabilir.
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Sirket’in isletmede olan maden sahasinin genis bir alana yayilmasi, ongoriilemeyebilecek
jeolojik zorluklar, yer yiiziiniin ve yer altinin degisime ugratilmasi kaza ve miicbir sebep riskini
arttirabilir. Agik ocak maden iiretimi gerceklestirilirken kazi yapilan alan basamak formuna
getirilmekte olup, iki basamak arasindaki sev ad1 verilen egik ylizeyin egim agisinin ne olacagi
ve basamak sisteminin tabani ile tavani arasindaki genel sev agis1 olarak da biline egim ag¢isinin
ne olacagi glivenli maden isletmeciligi i¢in 6nem arz etmektedir. Sirket, isletmede olan maden
sahasinda sev agilarim1  belirlemek i¢in jeoteknik sondajlar, test ve analizler
gerceklestirmektedir. Onlem ve planlamalara ragmen sev agilarinin olmasi gerektiginden daha
dik olmas1 sebebiyle sevlerde kopmalar veya kaymalar s6z konusu olabilir ve bu durum
kazalara ve heyelan gibi olaylara sebebiyet verebilir. Ote yandan, sev agilar1 dogru bir sekilde
belirlense dahi, malzemenin siirtiinme acis1, kohezyonu, basma veya makaslama dayanimi ve
birim agirlig1 esasina dayanan sev stabilitesinin yetersiz olmasi sevlerde ¢atlamalara, kayma ve
kopmalara neden olabilir. Bu durumlarin gergeklesmesi halinde can ve mal kaybina sebebiyet
vererek, Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina, toprak kaymasi olan alanlardaki diizeltme
caligmalarindan ve kopan veya kayan kismin tekrar kazanilmasindan kaynakli ek maliyetlere
neden olabilir.

Sirket’in isletmede olan maden sahasinin hidrolojik karakteristigi nedeniyle hidroloji kaynakli
birtakim risklere maruz kalabilir. Maden sahasinin i¢inden gegen nehir tiinel vasitasiyla deplase
edilmigtir. Bolgenin tlinelin tagmasina sebep olacak Olglide asir1 yagis almasi s6z konusu
olabilir. Sirket maden isletme faaliyetlerini kabul edilen madencilik tekniklerine uygun bir
sekilde yiiriitmek i¢in yer alt1 ve yer yiizii hidroloji aragtirmalarin1 yapmakta ve bu arastirma ve
degerlendirmelere gore maden isletme planim yiirlitmektedir. Sirket, isletmede olan madenin
bulundugu boélgenin yagishi olmasi ve yeralti sular1 bakimindan zengin olmasi nedeniyle
susuzlastirma faaliyetlerini heyelana sebebiyet vermeyecek sekilde yapiyor olmasina ragmen,
susuzlastirma faaliyeti beklenen diizeyde olmayabilir veya bu susuzlastirma caligmalari
Sirket’in tiretim hizini diisiirebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinin aksamasina sebebiyet
verebilir.

Yukarida bahsi gecen bu tehlikeler, Sirket ¢alisanlarinin ve {iciincii kisilerin yaralanmalarina,
oliimiine, dolayistyla is giicli kaybina, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi tahribat, zaiyat veya
yikima yol agabilir. Ayrica, s6z konusu olaylarin ger¢eklesmesi halinde olayin meydana geldigi
maden ocaginin ruhsat, izin, onay ve lisans sartlariin ortadan kalkma durumuna bagl olarak
cevresel izinler ve diger izin ve ruhsatlar iptal edilebilir ve yeniden alinamayabilir. Cevresel
izinlerin iptal edilmesi halinde faaliyetler durdurulmak zorunda kalabilir. Bu izin ve ruhsatlar
yeniden alinana kadar faaliyetler durdurulmak zorunda kalabilir Bu nedenlerden dolay1 Sirket
faaliyetlerinde kesintiye sebebiyet verebilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti ve ayn1 zamanda
itiban tizerinde 6nemli olumsuz etkilere sebep olabilir. Sirket, agik ocak yiizeyinde olusan
toprak hareketlerini olduk¢a hassas diizeyde 6lgen jeoradar kurulumunu yapmis olup topragin
zamana bagli hareketine gore alarm diizeyleri belirlenmistir. Alarm diizeylerinin gerektirdigi is
durdurma, tahliye, ¢alisanlara kisa mesaj gonderimi, caligma alanlarinda kolaylikla
gozlemlenebilen 151k ve sesli uyari sistemleri yerlestirilmesi gibi koruma ve Onleme
prosediirlerini yiirtirliige koymustur. Maden sahasina jeoradar gibi toprak hareketlerini anlik ve
es zamanl olarak gozlemleyen ve Olcen techizatlarin yerlestirilmesi, sev agilarinin toprak,
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kayag, hidroloji ve yiizey oOzelliklerine gore belirlenmesi, pasa depolama sahalari ile atik
depolama tesislerinin tasarimlarinin yapilarin 6zelliklerine gore belirlenmesi, bunlarin rutin
olarak izlenmesi ve acil durum tahliye planlarinin uygulanmasi gibi tedbirler alinmasina
ragmen, Sirket bu veya benzeri olaylarin olusumunu genel olarak ©onceden tahmin
edememektedir. Bu tiir olaylar nadiren gergeklesecek olsa da Sirket’in faaliyetlerinde aksama,
duraksama ve faaliyetlerin gecici olarak durdurulmasina sebebiyet vererek Sirket’in faaliyetini,
mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek, Sirket’in karliligi, beklentileri ve
finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.8 Sirket, faaliyetleri, finansal durumu ve beklentileri iizerinde olumsuz etkiye
sahip olabilecek cevre, saghk ve giivenlik riskleri ile karsi karsiya kalabilir, bu
durum aym zamanda Kredi Sozlesmesi tahtinda temerriit hallerinin
olusmasina sebebiyet verebilir.

Sirket’in faaliyetleri, saglik ve giivenlik ile ilgili kanun ve yonetmeliklere tabidir. Sirket’in
maden isletme ve bakir konsantresi iiretme faaliyetleri, potansiyel olarak tehlikelidir. Isyeri
Tehlike Gruplar1 Tebligi uyarinca, Sirket’in bakir madenciligi faaliyetleri “cok tehlikeli” olarak
siniflandiriimaktadr. ilgili saglik ve giivenlik mevzuatlarinm herhangi bir sekilde ihlali, hatta
ihlal niteliginde olmayan olaylar bile, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel siireglerini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket tarafindan is kazalarini 6nlemek igin
her tiirlii tedbir alintyor olmasina ragmen, faaliyetleri sirasinda is kazalar1 meydana gelebilir.
Bu Izahname’nin tarihi itibartyla Sirket faaliyetleri nedeniyle herhangi bir &liimlii is kazas1 ile
karsilagilmamistir. 1 Mart 2024 tarihi itibartyla, is kazasi nedeniyle derdest durumda olup
Sirket’e teblig edilmis dava bulunmamaktadir. Sirket, is glivenligi ve sagligi politikalarini siki
bir sekilde diizenleyip uygulamasina ragmen madencilik faaliyetleri dogalar1 geregi ¢evre ve
insan sagligma kars1 riskler barindirmaktadir. Bugiine kadar Sirket’in izledigi politikalar ve
bunlarin uygulamalari ile 2023 yili i¢in kayip zamanh kaza oran1 verisinde Sirket madencilik
sektoriinde diinyanin referans aldigi Kanada ve Avustralya tlkelerinin sahip oldugu
verilerinden? daha iyi performans gostermekle beraber 6liim, yaralanma ve/veya malvarligi
zarar veya kayiplar1 s6z konusu olabilir. Bu durumlar nedeniyle, Sirket, tazminat taleplerine,
davalara ve idari para cezalarina tabi tutulabilir ve Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri veya
yOneticileri, cezai kovusturmaya tabi tutulabilir ve bu davalar, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu, operasyonel sonuglarini ve itibarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Dogal risklere ek olarak Sirket’in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri

hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogasi

geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur:

J Kazalar, yanginlar ve patlamalar

. Cevreye zarar verici endiistriyel kazalar (atitk depolama tesislerinden kaynakli zararl
stvilarin s1izmasi, dogaya ve insan sagligina zararl kimyasallarin sizmasi veya kontrolden

%https://data.safeworkaustralia.gov.au/sites/default/files/2023-09/LTIFR %20by%20Industry _September2023.xlsx
https://www.uregina.ca/business/faculty-staff/faculty/file_download/2022-Report-on-Workplace-Fatalities-and-
Injuries-April-28-FINAL.pdf
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cikmasi, tehlikeli madde ve atiklarin dogaya sizmasi gibi ¢evre ve insan sagligina risk
olusturan olaylar)

. Teknik arizalar sebebi ile iiretim kayiplari

. Insaat ve altyap1 hizmetleri ekipmanlar1 ve {iciincii taraf zararlari

J Terdr saldirilart

J Deprem, sel, firtina, toprak kaymasi ve diger dogal afetler

. Beklenmedik jeolojik engel ve olaylar (yeralti ¢okmesi, yeralti sularinda beklenmedik
miktar artiglari, toprak yapisinda beklenmedik gevseklik veya direng, kazi ve hafriyat
sirasinda beklenmedik toprak kompozisyonu veya formasyonu ile karsilagilmasi gibi
olaylar)

Bu tehlikeler 6liim, yaralanma, is giicli kaybi, Sirket’in veya iigiincii kisilerin malvarliginda
ciddi hasar ve kayiplara sebep olabilir. Sirket, Stirdiirtilebilirlik Raporu’nda belirtilen ¢evresel
ve sosyal duyarliligin korunmasi ve gelistirilmesi, ¢evreye ve insan yasamina saygilt ve
uyumlu, siirdiiriilebilir, duyarli ve sorumlu madencilik faaliyeti yliriitimi i¢in politikalar
olusturup uygulamasma ragmen, bu olaylardan herhangi birinin gerceklesmesi halinde
meydana gelen zarar ve ziyanin giderilmesi, gerekli onarim ve yenilemenin yapilmasi, ¢evrenin
temizlenmesi ve eski hale iadesi, olusan yeni fiziki duruma gore ihtiya¢ duyulan yeni tedbirlerin
alinmasi, para cezalari ve diger idari yaptirimlar Sirket’in faaliyetlerinde aksamalara,
kesintilere ve gelirlerinde kayiplara sebep olabilir. Meydana gelen zararlara iliskin muhtemel
yasal talepler, adli veya idari takipler sz konusu olmasi halinde bunlar Sirket’in sorumlugunun
dogmasi ile neticelenebilir ve itibarinin zedelenmesine neden olabilir. Yukaridaki durumlardan
herhangi birinin gerceklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz
etkiler yaratabilir

Sirket’in taraf oldugu Kredi Sozlesmesi kapsaminda, kredi alan sifatiyla Sirket’in, cevresel ve
sosyal konular ile ilgili olarak, bunlara iligkin tim mevzuatin yani sira Uluslararas1 Finans
Kurulusu (International Finance Corporation) Cevresel ve Sosyal Siirdiiriilebirlik
Standartlarina (/FFC Performance Standards on Environmental and Social Sustainability),
uygun davranacagini ve faaliyetlerinde bu kurallara uyacagi yoniinde beyan ve taahhiidii s6z
konusudur.

Ayrica, bu kapsamda Sirket’in uymas1 gereken degisen kosullara gore uyarlanabilen detayli
cevresel ve sosyal aksiyon plani da belirlenmistir. Sirket’in dogrudan veya dolayli olarak bu
kural ve prensiplere uymamasi ve bu ihlal durumunu Kredi S6zlesmesi’nde dngoriilen stire
icerisinde giderememesi durumu Kredi Soézlesmesi kapsaminda temerriit halinin meydana
gelmesine sebep olabilir. Bu durumlar, ayni1 veya benzer hiikiimleri icermesi halinde Sirket’in
ileride imzalayacagi baska kredi sdzlesmeleri tahtinda da temerriit halinin meydana gelmesine
sebep olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarik¢ilerinden taahhiitler almasi ve
yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini karsilamalarini talep etmesine karsilik; ilgili
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sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminatin, Sirket’in maruz kaldig:
gelir kaybini, zararlari, tazminat 6demelerini ve finansman maliyetlerindeki artis1 kargilamak
icin yeterli olmayabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu
iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.9 Sirket’in isletmede olan tek maden ocag1 Kastamonu’dadir, Kastamonu ve
cevresini olumsuz etkileyen olaylar ve durumlar Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti genelinde sahip oldugu diger Maden Ruhsat Alanlari’'nda ve
mevcut maden ocadi ¢evresinde arama ve rezerv gelistirme faaliyetleri gerceklestirerek ve
rodovans sozlesmeleri ile kaynaklarini gesitlendirme c¢alismalarini yiiriitmesine ragmen
Kastamonu’da yer alan isletme asamasindaki tek maden ocaginda ve cevresindeki potansiyel
olaganiistii olumsuz hava kosullari, kazalar ve diger doga olaylar1 nedeniyle cevher iiretim
alanlarinin veya cevher nakil yolunun 6nemli hasar gérmesi halinde Flotasyon Tesisi’ne yapilan
cevher sevkiyatinda yasanabilecek aksakliklar ve kesintiler basta olmak iizere Sirket
faaliyetlerinde duraksamalar yasanabilir. Sirket, bu gibi risklere karsi alinan Onlemler
kapsaminda, sigorta temini, cevher stoklamasi gibi ¢esitli onlemler almaktadir ancak bu tiir
durumlarin uzun siirmesi halinde kesintisiz ve tam kapasite bakir konsantresi iiretiminde
aksakliklar yasanabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu
iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.10 Maden Ruhsat Alanlar’nda beklenen maden verimliligine ulasilamamasi
durumunda Sirket’in faaliyetleri ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket, Maden Ruhsat Alanlari’nda maden arama faaliyetlerini yliriitmekte ve akabinde maden
iretim planlar olusturarak bunlar1 uygulamaktadir.

Sirket, madencilik standartlariin gerektirdigi arama faaliyetlerinin pargasi olarak Maden
Ruhsat Alanlarinda sondaj ¢alismalar1 gerceklestirmektedir. Sondaj ¢alismalarinin sonuglarini
ileri teknoloji programlar yardimiyla cevher lokasyon ve miktar simiilasyonlarini {i¢ boyutlu
(3D) olarak ortaya ¢ikarip, analiz ederek maden planlamasi yapmaktadir.

Bugiine kadar yapilmis ve gelecekte yapilacak rezerv tespit ¢alismalarina ragmen, Sirket’in
Maden Ruhsat Alanlari’nda maden verimlilik degerinin beklentilerin altinda kalmasi, 6nceden
tespit edilemeyecek olumsuz jeolojik engeller nedeniyle madene erisimde giigliik ortaya
cikmasi, UMREK raporunda yer alan kaynak verisinin {iretimde karsilik bulmamasi veya
madene erigimin ekonomik olmaktan ¢ikmasi gibi riskler ile karsi karsiya kalabilir. Bu gibi
durumlar, Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler
yaratabilir.
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5.1.11 Sirket’in iiretim faaliyetleri kapsaminda ekipmanlarin bakimi ve yenilenmesi,
iiretim faaliyetleri icin gerekli olan kimyasallarin tedariki beklenmedik
maliyetlere yol acabilir.

Sirket’in iiretim siireci, isletmede olan a¢ik maden ocagindan 6ncelikle madencilik i¢in elverisli
olmayan yer katmanlariin hafriyatinin yapilarak bunlarin pasa dokiim sahalarina taginmasi ve
bunun sonucunda ulasilan cevherin Flotasyon Tesisi’'ne nakledilerek islenmesi ile bakir
konsantresi iiretilmesinden ibarettir. Bu siirecte ¢esitli makine, ekipman, sarf malzemesi ve
kimyasallar kullanilmaktadir. Onemli yedek parca, sarf malzemesi ve kimyasal stoku
yapilmasina ragmen, makine ve ekipmanlarin yenilenememesi veya bakiminin yapilamamasi
veya Ozellik arz eden kimyasallarin temin edilememesi gibi riskler s6z konusu olabilir.

Flotasyon Tesisi’ne nakledilen cevher oncelikle kirma ve eleme tinitesinden gegirilmektedir.
Tesisin kirma-eleme devresi iiretim kapasitesinin lizerinde tasarlanmis olup ara stoklar
olusturma kabiliyetine sahip kilinmistr.

Ayrica Flotasyon Tesisi’nde yer alan tiim ekipmanda, planli, kestirimci ve dnleyici bakimlar
zamaninda yapiliyor ve arizalara karst hizli miidahale i¢in 6nemli yedek parcalar stoklanarak
takipleri yapilmaktadir. Uretimde aksama ve kesinti risklerine karst alinmis bu onlemlere
ragmen Ogiitme degirmeninde bakim veya ariza giderimlerinin beklenenden uzun siirmesi
halinde iiretim kayiplar1 yasanabilir. Kirma-eleme siirecinde ince 0giitme degirmenindeki
bakim veya ariza giderim siirecinin uzamasi nedeniyle beklenenden daha uzun bir siire devre
dis1 kalmasi tiretimde kesintiye sebebiyet vermese de son iiriin kalitesinde ve miktarinda diisiis
s6z konusu olabilir. Uriin kalitesindeki her diisiis bakir konsantresi satisini veya fiyatini
olumsuz yonde etkilemese de bu diisiistin kabul edilebilir kalite toleransinin altinda olmasi
halinde satis kayb1 s6z konusu olabilir. Kirma-eleme siirecinden sonra cevher flotasyon
silolarinda flotasyona tabi tutularak ayirma islemi gergeklestirildikten sonra bakir konsantresi
son lirtinii elde edilmektedir.

Degirmen, atik depolama tesisi ve flotasyon ekipmanlarindaki ve altyapisindaki arizalar,
kirilmalar veya beklenmedik yatirim harcamalar1 gibi aksakliklar, iiretimin sekteye ugramasina
ve bunun sonucunda karlili§in azalmasina neden olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi,
beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.
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5.1.12 Sirket’in taraf oldugu Kredi Sozlesmesi’nde yer alan taahhiitlere uygun
hareket etmesi gerekmektedir. Kredi Sozlesmesi’ne aykiriliklar temerriit hali
meydana getirmesine sebebiyet verebilir Bu durum Kredi Soézlesmesi
tahtindaki mali yiikiimliiliiklerin kredi veren bankaya geri 6denmesi amaciyla
Sirket’in mal varhg iizerine tesis edilmis teminatlarin paraya cevrilmesine,
teminat amaciyla temlik edilmis olan Sirket alacaklarimin bu geri 6deme icin
kullanilmasina, kredi veren bankanin hukuki siirecler baslatmasina sebep
olabilir.

Proje finansmaninin saglanmasi amaciyla (i) BNP Paribas S.A. ve ING European Financial
Services PLC ile ile imzalanan kredi sozlesmesi ve ayrica (ii) Traxys ile imzalanan kredi
sozlesmesi tahtindaki biitlin bor¢larin daha avantajli ticari kosullarda yeni borglanma
gerceklestirmek amactyla erken geri 6demesini temin etmek lizere Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
ile Kredi Sozlesmesi akdedilmistir. Kredi Soézlesmesi kapsaminda Akfen ve Ilbak kredi
borg¢larina kredi vadesi siiresince garantdr olmuslardir.

Kredi Sézlesmesi kapsaminda ayn1 zamanda, garantdrler, Akfen ve Ilbak, tiim kredi borglari
tamamen sona erinceye dek, Sirket’ten olan (ticari alacaklar hari¢) herhangi bir alacagini talep
etmemeyi, kendilerinin Sirket’ten olan alacaklarinin, kredi verenlerin alacaklarina nazaran tali
(ardil, ikincil) nitelikte oldugunu da kabul ve taahhiit etmislerdir. S6z konusu ardil (ikincil)
alacaklar, Kredi Sozlesmesi’nde tahtinda temin edilen kredinin teminatini1 olusturmak {izere
teminat amaciyla ilgili kredi saglayan bankalara temlik etmistir.

Alinan bu kredinin teminatini teskil etmek iizere, Sirket tarafindan, kendisine saglanan kredinin
teminat1 olarak, alacak devri sdzlesmesi ve hesap rehni sozlesmesi akdetmistir. Ilaveten
kredinin teminatini teskil etmek {izere kredi veren lehine tasinir rehni ve ipotekler tesis
edilmistir. Ayrica, yine alinan kredinin madene hasredilmis kisminin teminati olarak, Sirket’in
maden ruhsatlar1 iizerine maden ipotegi tesis edilmistir. isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket
tarafindan saglanan s6z konusu teminatlara ek olarak, kredinin teminat1 olmak iizere, Akfen ve
[lbak tarafindan da sahip olduklari paylarin tamami iizerinde kredi saglayan banka lehine rehin
hakki tesis edilmistir.

Sirket, yukarida anilan teminatlarin yan1 sira, yeni bir yatirimla ilgili bor¢lanma yapabilmesi
icin bazi sartlarin saglanmasi, nakit ve/veya temettii dagitiminin belirli sartlara baglanmasi, mal
varlig1 iizerinde tasarrufu belli sartlara baglanmasi ve bu sartlar1 tasimiyorsa ilgili kredi
saglayan bankanin izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamasi ve Sirket varliklarinin kredi veren
banka haricinde tgilincii kisiler lehine teminat gosterilmemesi dahil olmak iizere Kredi
So6zlesmesi kapsaminda birtakim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmustur.

Kredi Sozlesmesi geregince ayrica kredi vadesi siiresince Sirket’in elde edecegi her tiirlii gelirin

sozlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina aktarimai ile bu hesaplardan yapilabilecek para
cikiglart bakimindan uyulmasi gereken nakit akis1 yapilart da diizenleme altina alinmistir.

56



Kredi Sozlesmesi’nde ayn1 zamanda zorunlu ve ihtiyari erken 6demeye yer veren hiikiimler
mevcuttur. Sirket, belli bir miktarin altinda olmadig: siirece ihtiyari erken 6ddeme yapma
hakkina sahiptir, bunun yaninda bazi durumlarin gerceklesmesi halinde Sirket’in zorunlu kredi
erken 6demesi yapma ylkiimliiliigii s6z konusudur. Sirket’in hissedarligindaki degisiklikler
kredinin zorunlu erken 6deme hali olarak tanimlanmis olsa da asagidaki hususlari haiz halka
arz islemi kredi s6zlesmesi hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecektir:

i Halka arz neticesinde Sirket nezdinde kontrol degisikligi meydana gelmemesi ve Akfen
ile Ilbak’1n Sirket’i birlikte kontrol etmeye devam etmesi;

ii  Halka arz kapsaminda Akfen ve ilbak tarafindan satisa konu edilen paylarimn esit adet ve
tutarda olmasi;

iii.  Halka arz kapsaminda Akfen ve Ilbak tarafindan satisa konu edilen paylarin Sirket’in
halka arz oncesindeki tiim sermayesini temsil eden paylar igerisindeki oraninin %25’
asmamasi ve

iv  Halka arz neticesinde Sirket’in tiim sermayesini temsil eden paylar igerisinde halka agik
olan paylarin oraninin %31°1 agmamasi.

Akfen icin Akin Ailesi iiyeleri arasindaki devirler ve ilbak icin ilbak Ailesi arasindaki pay
devirleri ve kontrol degisiklikleri miistesna olmak iizere Akfen ve Ilbak’in pay sahipliginde ve
kontroliinde degisim, Sirket’in kontroliinde degisim, zorunlu erken 6deme halleri olarak
sayilmislardir.

Kredi Sozlesmesi’ne gore, Kredi S6zlesmesi sliresince, ilgili mevzuata tabi olarak, Sirket’in
Kredi Sozlesmesi tahtinda ana para ve faiz 6deme kabiliyetine halel getirmeyecek sekilde
Sirket’in dagitilabilir tiim karinin avans temettii veya temettii olarak dagitilmasi gerekmektedir.
Buna gore, Kredi S6zlesmesi tahtinda temettii dagitimindan 6nce borg servis rezerv hesabi adi
verilen Sirket’in banka hesabinda ilgili doneme ait Kredi S6zlesmesi’nden kaynaklanan ana
para ve faiz borcunun ayrilmasi, dagitilacak temettii tutarinin devir hesabi ad1 verilen Sirket’in
banka hesabina aktarilmasi ve temettii dagitiminin ilgili mevzuata uygun sekilde yapilmasi
sartlarina baghdir.

Kredi So6zlesmesi uyarinca kredinin vadesinde tam olarak odenmemesi ya da verilen
taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi
stirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, Kredi S6zlesmesi kapsaminda temerriit haline yol
acgacaktir.

Borcun 6denmemesinden dolay1 herhangi bir temerriit durumunun olusmasi {lizerine ve sz
konusu temerriidiin telafi siireleri dahilinde giderilmedigi veya s6z konusu aykiriliktan feragat
edilmedigi durumda, kredi veren krediyi geri ¢agirabilir veya pay rehinleri, ipotekler, maden
ipotegi ve tasinir rehni dahil olmak iizere teminatlari nakde cevirebilir; paylar iizerinde tesis
edilmis olan rehin hakkina istinaden paylara bagli haklar anilan bankalar tarafindan
kullanilabilir. Ozellikle de paylar iizerindeki rehin bakimindan, herhangi bir temerriit hali
meydana gelmedigi siirece, rehinli paylara iliskin tiim haklar, pay sahibi olarak Akfen ve Ilbak
tarafindan kullanilabilmekle birlikte, pay rehin so6zlesmesi uyarinca, herhangi bir temerriit
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halinin meydana gelmesi durumunda, rehne konu paylara iligkin gerek mali gerekse yonetsel
haklarin kredi alacaklis1 banka tarafindan kullanilmasi s6z konusu olabilecektir.

Ayrica, maden ipoteginin, ipoteklerin veya menkul rehinlerinin nakde c¢evrilmesi de maden
ruhsatlariin, menkul ve gayrimenkullerin veya bunlardaki varliklarin elden ¢ikmasina,
dolayisiyla da Sirket faaliyet ve iiretiminin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde
cevrilecek olmasi halinde, Sirket’in sermayesinde Akfen ve ilbak tarafindan sahip olunan
paylarin ii¢lincii kisilere devredilmesine yol agabilir.

Kredi S6zlesmesi kapsamindaki kredi verenin krediyi geri ¢cagirmasi halinde Sirket, Sirket’in
varliklarinin s6z konusu borcu karsilamaya yeterli olacagi konusunda garanti verememektedir.
Ayrica, Sirket’in bu tutarlar1 geri 6deyememesi halinde kredi veren verilen teminatlari nakde
cevirip bunlar1 gelir kaydedebilir.

Kredi Sozlesmesi ayni zamanda, ¢apraz temerriit hiikiimleri icermektedir. Capraz temerriit
hiikiimleri uyarmnca, garantdrlerden Akfen ve lbak’tan herhangi birinin, Kredi S6zlesmesi’nde
tanimlandig1 sekilde belli bir esigin lizerinde bir finansal bor¢luluk bakimindan temerriit hali
igine girmesi veya Kredi Sézlesmesi’nin garantorleri olan Akfen ve ilbak’mn kredi veren ile olan
diger kredi sdzlesmeleri kapsaminda temerriide diismesi bu Kredi S6zlesmesi’nde de temerriit
hali dogmasina sebep olabilecektir.

Yukarida anilan durumlar, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini
olumsuz yonde etkileyerek, Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.13 Sirket’in yiiriirliikteki sigorta policeleri olusabilecek biitiin zararlar
karsilamada yetersiz kalabilir ve Sirket karsilastig1 biitiin risklere karsi
sigorta yaptiramayabilir, olusabilecek biitiin rizikolar1 sigorta kapsamina
almak miimkiin degildir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket, varliklarina gelebilecek zarar ve kayiplara karst korunmak icin cesitli sigortalar
yaptirmaktadir. Ozellikle de Sirket’in Kredi Sdzlesmesi kapsamindaki gereklilikler ve sigorta
danigmanlariin yonlendirmeleri dogrultusunda gerekli olan sigortalar1 yaptirmalarina ragmen
yeterli sigorta kapsamini elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in
sigorta tazminat talebi gecmisinden kaynaklanabilir. Sirket, teror, sabotaj, grev, kargasa halk
hareketleri, isveren sorumluluk ve kasti zarar gibi cesitli risklere karsi teminat altina alan
poligeler temin etmis olmanin yaninda makine kirilmasi ve kar kaybi sigortasi da yaptirmistir.
Sirket mevcut sigorta teminatlarim1 siirdirmeyi ve faaliyetleri i¢in gerekli ilave sigorta
teminatlar1 olmasi halinde bunlar1 satin almayi siirdiirecektir. Ancak, Sirket’in sigorta
teminatlarinin, tiim kayiplar veya olaylara karsi yeterli teminati saglayacagi garanti
edilememektedir. Sirket, maruz kaldig: tlim 6nemli riskler i¢in yeterli teminatlara sahip oldugu
kanaatinde olmasina karsin, sigorta teminati altina alinmamis bir kaybin ortaya ¢ikmasi veya
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sigorta edilmis limitleri agan bir kaybin gerceklesmesi durumunda etkilenen varliklara yatirmis
olunan sermayeyi ve etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmasi halinde Sirket, sigorta kapsaminin mevcut
haliyle gecerliligini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin
yliksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig, Sirket’in
faaliyetleri, mali durumu, faaliyet sonuglari ile Sirket’in gelecekteki biiyiime beklentileri ve
ayrica yatirimcilara saglanacak getiri tizerinde olumsuz etkiye yol acabilir.

Sigortalanmamig veya sigortalarin kapsamini asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve
faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir ve Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal durumu
iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.1.14 Sirket’in performansi1 yonetim ekibine ve diger nitelikli personeline
dayanmakta olup, yonetim ekibinin ve nitelikli isgiicii istihdaminin
siirdiiriilememesi veya yeni nitelikli isgiiciiniin isttihdam edilememesi ve bu
konuda yasanabilecek aksakliklar Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in basaris1 biiyiik oranda Sirket yonetim ekibi ve diger nitelikli ¢alisanlarinin deneyim,
yetenek ve gayretlerine baglhdir. Sirket’in operasyonel etkinligini siirdiirebilmesi ig¢in
madencilik alaninda ihtiya¢ duyulan uzmanliga sahip personeli ¢ekmesi, istihdam etmesi,
yetkinliklerini gelistirmesi ve bu istihdami siirdiirmesi gerekmektedir. Sirket’in basarisi, metal
madenciligi sektoriinde kapsamli deneyime sahip kidemli yonetim ekibinin ve diger nitelikli
personelin istihdamlarinin devamina dayanmaktadir. Buna ek olarak, madencilik sektoriinde
deneyimli yonetim ekibi, miihendis, teknisyen ve sektor uzmani i¢in rekabet yogundur. Bu
nedenle, stirdiiriilebilir nitelikli personel istthdamini devam ettirmek ve ihtiya¢ duyulacak
nitelikli ve deneyimli yeni personeli istthdam etmek i¢in Sirket daha yiiksek iicret ve yan haklar
teklif etmek durumunda kalabilir.

Nitelikli personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli ¢calisanlarin ise alinamamasi,
motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genisletilmesi
icin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden
olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut faaliyetlerini veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuclarini olumsuz etkileyebilir.
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5.1.15 Sirket’in gelecekteki olas1 satin almalar1 tamamlanamayabilir veya
tamamlanmus ise, ilgili satin alma beklenen yarari gostermeyebilir. S6z konusu
satin almalarin basarisiz olmasi durumu, Sirket’in karhihigim azaltabilir.

Sirket biiylime stratejileri g¢ergevesinde satin alim firsatlarin1 degerlendirmektedir ve bu
stratejinin sonucu segici devralmalar yapabilir.

Sirket yatirim kriterlerine uyan yurt igindeki ve yurt disindaki firsatlar1 yakalamak i¢in piyasay1
siirekli takip etmektedir. Bununla birlikte, uygun yatirim firsatlar1 yakalayamayabilir ve
biiylime stratejilerini satin alma yolu ile devam ettiremeyebilir.

5.1.16 Gelecekteki yatirnmlar ve satin almalar icin fon temin etme riskleri s6z konusu
olabilir.

Sirket’in yatirimlari, satin almalar1 ve nakit ihtiyaglarn igin gerekli finansmani bulmasi
makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi faktére baglidir. Buna ek
olarak, Tiirkiye Cumhuriyeti’nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek olumsuz
degisiklikler ile para politikas1 dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatirimlar: ve satin almalari
icin kullanilabilir fon bulma kabiliyeti ve fonlanma maliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

5.1.17 Akfen’in ve Akin Ailesi’nin menfaatleri ve ayrica flbak ve ilbak Ailesi’nin
menfaatleri veya BMA Madencilik’in menfaatleri Sirket menfaatleri veya
halka arz edilen paylarin sahiplerinin menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Halka arz dncesinde Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %42,5 Akfen’e, %42,5 Ilbak’a ve %15’
BMA Madencilik’e ait olup, Akfen ve ilbak, Sirket’in ortak kontroliine sahiptir. Halka arz
sonrasinda da Akfen ve Ilbak’m birlikte Sirket sermayesinin ¢ogunlugunun ve Sirket’in
kontroliiniin sahibi olmaya devam edecekleri ongoriilmektedir. Bu durumu devam ettirmek
amaciyla Sirket Esas Sozlesmesi’nde de yer alan imtiyazl pay diizenlemesi de yapilmistir, ve
ayrica BMA Madencilik’e de bir takim imtiyazlar taninmastir.

Bunun yaninda Sirket’in yonetim kurulunun baz iiyeleri, Akfen ve ilbak nezdinde iist diizey
yOnetici ve/veya yonetim kurulu iiyesi ve/veya pay sahibi olup, halka arz sonrasinda da olmaya
devam edecekleri ongériilmektedir. Gelecekte Akfen, Ilbak ve BMA Madencilik’in menfaatleri
ile Sirket ve yatirimeilarin menfaatleri her zaman uyumlu olmayabilir. Ayrica, Akfen, dolayl
olarak Akin Ailesi iiyeleri tarafindan Ilbak ise Ilbak Ailesi tarafindan kontrol edilmekte olup;
gelecekte Akin Ailesi ve/veya Ilbak Ailesi iiyelerinin kendi aralarinda yasanabilecek fikir
ayriliklar1 veya uyusmazliklar dolayisiyla, Akfen veya Ilbak yonetiminde kilitlenme gibi
durumlar s6z konusu olabilecektir. Boyle bir uyusmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte Akfen
ve Ilbak Sirket’in gogunluk hissedar1 ve/veya kontrol sahibi olmaya devam ettigi siirece, Sirket
yonetiminde hizli ve etkili karar alma siireclerine olumsuz yansiyabilecektir.

Ayrica, Akfen ve Ilbak, Sirket’in cogunluk hissedar1 olmaya devam ettigi siirece, Akfen ve Ilbak
Sirket’in 6nemli politikalarini, temettii zamanlamas1 ve dagitimi, Yonetim Kurulu tiyelerinin
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ve yoneticilerin se¢imi veya gorevlerinin sona erdirilmesi gibi pay sahibi onay1 gerektiren
konular ve yatirim ve yatirim harcamalar ile iligkili stratejiler de dahil is ve islemleri lizerinde
onemli etkiye sahip olacaklardir. Yukaridaki faktorlerden herhangi biri, Sirket’in faaliyeti,
gelecek ile ilgili beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir. Buna
ilaveten, Akfen ve Ilbak, Sirket iizerinde kontrole sahip olmaya devam ettikleri siirece, bu
durum, Sirket’in 6nemli politikalarin1 Halka Arz Edilen Paylar’1 satin alanlarin menfaatleri ile
catisacak sekilde etkileyebilir.

5.1.18 Sirket’in imzaladig1 ve imzalayacag1 rodovans sozlesmelerinin dayandigi
maden ruhsatlarinin iptali ve/veya rodovans sozlesmesinin herhangi bir
sebeple sona ermesi ile Sirket’in ilgili rodovans hakki da sona erer, rodovans
ruhsata dayanmakla birlikte sozlesme ile kurulan bir iliskidir.

Rodovans sdzlesmesi, maden ruhsat sahibinin, ruhsat hakki uhdesinde kalmak kaydiyla, 6zel
veya tiizel bir kisiye belli bir siire boyunca ruhsata konu maden sahalarinin tahsis edilmesi,
bunun karsiliginda madenin isletilmesini iistlenen 6zel veya tiizel kisinin ruhsat sahibine
iiretecegi madene gore sozlesmede belirlenecek bedeli 6demeyi taahhiit ettigi s6zlesme tipidir.

Rubhsat sahibi ile tigiincii kisiler arasinda akdedilen roddvans sdzlesmelerinin MAPEG nezdinde
tescil edilmesi gerekmektedir. Sirket’in bu Izahname’nin tarihi itibariyla verdigi bir rodévans
hakki olmamakla birlikte ileride ii¢lincii kisilere roddvans vermesi halinde Maden Kanunu ve
ilgili diger mevzuat tahtindaki maden ruhsat hukukundan dogan sorumluluklar1 ortadan
kalkmaz. Sirket’in ileride verebilecegi muhtemel rodévanslar sz konusu olmasi halinde
rodovansin bagli oldugu ruhsatlarin yenilenmemesi, askiya alinmasi veya iptali gibi durumlarda
s6z konusu rodovans da muhtemel bu tiirden menfi idari tasarruflardan etkilenecektir.

Sirket 18 Aralik 2023 tarihinde Koza Altin Isletmeleri A.S. ile bir Roddvans Sozlesmesi
akdetmistir. Bununla birlikte, R6dévans S6zlesmesi arama ruhsatina konu bir maden sahasina
iliskin olup ancak arama ruhsatinin isletme ruhsatina doniismesi halinde Rodovans
Sozlesmesi’ne MAPEG tarafindan izin verilebilecek ve maden siciline tescil edilebilecektir.
Rodovans Sozlesmesi, arama ruhsatina konu bir maden sahasina iliskin olarak imzalanmasi
sebebi ile hukuki nitelik olarak rodovans sozlesmesinden ziyade réddvans taahhiidii
niteligindedir. Bu nedenle, arama ruhsatinin herhangi bir nedenle isletme ruhsatina
doniisememesi halinde Sirket’in herkese karsi ileri siirebilecegi bir roédovans hakki s6z konusu
olmayacaktir.

Rodovanser sifati ile Sirket, Rodovans Soézlesmesi’ne konu maden sahasini iyi bir sekilde
isletme yilkiimliligi altinda olup, mevzuat geregi objektif olarak rodovans sonrasi
isletilebilecek madene ulasilmasini engellemeyen iyi madencilik tekniklerine gore isletmeyi
gerceklestirmek durumundadir. Sirket, mevcut ve gelecekte imzalayacagi rodovans
sozlesmelerine konu maden sahalarini isletirken maden mevzuati gerekliliklerinin yan1 sira
ilgili rodovans sdzlesmesi hiikiimlerini ve duruma gére TBK ’nin ilgili hiikiimlerini gézetmesi
gerekmektedir. Sirket, herhangi bir rodovans soézlesmesinin feshi halinde, réddvansciysa
islettigi rodovans konusu maden sahasini ruhsat sahibine teslim etmek durumunda kalacak,
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ruhsat sahibi olarak roédovans veren ise maden sahasini teslim alarak rodévans bedellerinden
mahrum olacaktir. Sirket’in R6d6vans Sozlesmesi veya ileride girmeye karar verdigi rodovans
sOzlesmeleri ile ilgili olarak ruhsat sahibi ve rddovansei iliskisi kapsaminda ortaya ¢ikabilecek
(ancak ruhsat sahibinin yapabilecegi ruhsat hukukundan kaynaklanan yiikiimliiliiklerini yerine
getirmemesi veya eksik yerine getirmesi gibi) mevzuat veya (sozlesme tahtinda temerriide
diismesi gibi) sozlesmeden kaynakli potansiyel risklerin gerceklesmesi halinde réddvans
iliskisinin sona ermesi veya bu konuda hukuki ihtilaflarin ortaya ¢ikmasi s6z konusu olabilir,
bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir.

5.1.19 Finansal raporlama standartlarindaki degisiklikler Sirket’in finansal
durumunu, faaliyet sonu¢larim olumsuz etkileyebilir.

Sirket, konsolide finansal tablolarini UFRS ve TFRS’ye gore hazirlamaktadir. UFRS ve
TFRS’nin 6ngordiigii raporlama metot ve standartlar1 ve ilgili muhasebe hiikiimleri,
uygulamalar1 ve gelir tahakkuku, iliskili taraf islemleri dahil fakat bununla sinirli olmayan
faaliyetler ile ilgili genis yorumlar olduk¢a karmasiktir ve 6znel varsayimlar, tahminler ve
muhakemeler icermektedir. Bu nedenle bu raporlama standartlarindaki veya bunlarin
yorumlanmasindaki degisiklikler veya varsayimlar, tahminler veya muhakemelerdeki
degisiklikler rapor edilen veya beklenen finansal performans: degistirebilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu veya faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.20 Satislar icerisinde miisteri yogunlasmasi1 Sirket’in faaliyetleri ve finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, tiretimini yaptig1 bakir konsantresi satiginin tamamini ihrag kayith olarak %100 baglh
ortaklig1 vasitasiyla Traxys’e ger¢eklestirmektedir. Bakir konsantresine olan global talepten
dolay1, yeni miisteri bulmakta bir zorluk ¢ekilecegi diisiinlilmese de Sirket satislar1 igerisinde
miisteri yogunlagmasi s6z konusu olup, bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu
veya faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir. Traxys satin alinan bakir konsantresini
Bulgaristan’daki tesislere sevk etmektedir, her ne kadar emtianin niteligi geregi alternatif alic
bulunmasinda zorluk yasanmayacagi ongoriilse de, bu durum 6zelde Bulgaristan ve genelde
Avrupa odakli cografi riskler barindirmakta olup, Bulgaristan ve/veya Avrupa’daki finansal ve
ekonomik goriiniim Sirket’in satiglarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.21 Sirket, iiciincii kisilerden mal ve hizmet alim1 yapmaktadir. Bu mal ve hizmet
alimlarinda aksama Sirket’in faaliyetlerine ve finansal durumuna olumsuz
etki edebilir.

Sirket, maden iiretim faaliyetleri icin {i¢iincii kisilerden mal ve hizmet satin almaktadir. A¢ik
ocak sahasinda cevher tiretimi, ilgili hafriyat isleri, bakir konsantresi liretiminden sonra limana
kara yolu ile sevkiyat: gibi faaliyetler igin {i¢iincii kisilerden hizmet alinmaktadir. Ote yandan,
Flotasyon Tesisi , atik depolama tesisleri ve bunlarin saglikli bir sekilde ¢aligmasini saglayan
altyapi tesisatini olusturan makine ve ekipmanin bakimi, yenilenmesi kapsaminda iiglincii
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kisilerden ekipman tedariki saglamaktadir. Ozellikle, maden iiretim hizmetleri gibi siireklilik
arz eden hizmetlere iligkin Sirket’in imzalamis oldugu yiiklenici sozlesmesi tahtinda
sO6zlesmenin herhangi bir sebeple sona ermesi halinde yeni yiiklenici s6z konusu igleri devralana
kadar mevcut yiiklenicinin Sirket nezdinde ¢alismaya devam etmesi yoniinde yiikiimliligii
almasina ragmen, yiiklenicinin bu ytlikiimliiliige uyacaginin garantisi bulunmamaktadir. Maden
iiretimi i¢in hizmet alinan yiiklenici ve diger mal ve hizmet alimlarinin tedarikgileri ile olan
sozlesmesel iligkilerin sona ermesi durumunda, yeni yiiklenici ve tedarik¢inin bulunmasi ve
ayni Ol¢lide uygun sartlarda anlasilabileceginin garantisi bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
Sirket ikili anlasma cercevesinde elektrik enerjisi satin almaktadir. Elektrik iletim hatlarinda
ortaya cikabilecek bir sorundan dolayr elektrik enerjisinin ikili anlagmanin tarafi olan
tedarikciden veya sistemden ¢ekilememesi halinde Sirket’in isletmede olan maden sahasinda
emre amade kilinan jenerator devreye girecektir. Ancak, kesintinin uzun siirmesi veya jenerator
arizalar1 nedeniyle jeneratoriin yetersiz kalmasi veya herhangi bir sebeple jeneratoriin devreye
girememesi halinde Sirket’in faaliyetlerinde aksamalar s6z konusu olabilir. Bu durumlar,
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu veya faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

5.1.22 Petrol, elektrik, maden iiretimi ve bakir konsantresi elde etmek icin kullanilan
kimyasallar gibi iiciincii kisilerden temin edilen mal ve hizmet fiyatlarindaki
artiglar Sirket faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket faaliyetleri i¢in 6nemli Ol¢iide hafriyat yapilmakta, liretilen bakir konsantresi maden
sahasindan sevkiyatin yapilacagi limanina sevk edilmektedir. Buna ek olarak, diger mal ve
hizmet tedarikleri i¢cin de 6nemli miktarda tagimacilik gerceklestirilmektedir. Petrol tirtinlerinin
ve bunlar iizerindeki vergilerin bu faaliyetlerin maliyeti lizerinde 6nemli bir etkisi vardir.

Ote yandan, Flotasyon Tesisi ve diger tali iinite ve altyap: tesislerindeki elektrik tiiketimi de
yuksek miktardadir. Sirket, elektrik tiiketim maliyetini diisiirmek i¢in 6z tiikketimini karsilamak
ve fazla elektrik enerjisi liretimi olmas1 halinde bunu sisteme satmak {izere giines enerjisine
dayal1 tesis kurmay1 planlamakta olmasina ragmen bu tesisin devreye girecegi zamana kadar
elektrik fiyatlarindaki artiglar maliyetlerini artiracaktir.

Sirket, genel olarak maden iiretimi yapmak ve bakir konsantresi elde etmek icin ii¢lincii
kisilerden kimyasallar, sarf malzemeleri gibi cesitli mallar, arag, gere¢ ve hizmetler satin
almaktadir. Bu mal ve hizmetlere iliskin 6nemli fiyat artislari, Sirket’in iiretim maliyetlerini
artiracaktir.

Yukaridaki sayilan haller, Sirket’in faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi,
beklentileri ve finansal durumu tizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.
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5.1.23 Sirket satislar1 ABD Dolan cinsinden yapilmakta olup, gider kalemlerinin
bazilar1 Tiirk Lirasi cinsindendir. Ulkemizdeki enflasyon oranmimin déviz artis
oraninin 6nemli miktarda iizerinde seyretmesi Sirket’in faaliyetlerine ve
finansal durumuna olumsuz etki edebilir.

Global metal piyasasi islemlerinde referans para biriminin ABD Dolar1 olmasi ve Sirket’in
ihracat odakli faaliyet gostermesi nedeniyle, Sirket’in satislari ABD Dolar1 cinsinden
gergeklestirilmektedir. Bununla birlikte, Tiirkiye’de faaliyet gdstermenin bir sonucu olarak
maliyetlerinin bazilar1 TL cinsindendir. Bu kapsamda, TL'nin ABD Dolar1 karsisinda asir1
degerlendigi durumlarda, ABD Dolar1 bazinda goreceli maliyet artist nedeniyle Sirket’in
karliliginda olumsuzluklar yasanabilir.

5.2 Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

5.2.1. Bakir konsantresi fiyatlarindaki onemli degisiklikler, Sirket ve sektor
sirketlerinin gelirleri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket, yaptig1 bakir konsantresi liretiminin tamamini ihra¢ etmektedir ve global dl¢ekte bakir
fiyatlar1 i¢in referans fiyat LME’de olusmaktadir. Son yillarda bakira olan talebin artmasi,
gelismis iilkelerin karbon ayak izini minimuma indirme g¢abalarinin bir pargasi olarak e-
mobilite inisiyatiflerinin artmasi nedeniyle bakirin otomotiv sektdriinde ve riizgar tlirbini, giines
paneli gibi yenilenebilir enerji ekipmanlarinin iiretiminde kullanim yogunlugunun artmasi ve
ingaat, elektrik ve elektronik sektorlerindeki global biiyiime, bakir talebinde ciddi artiglara
sebebiyet vermekle birlikte gegmiste asagi yonlii fiyat degisimleri de gézlemlenmistir. Bakir
fiyatlarinda 6nemli oranda diisiisler, Sirket ve sektor sirketlerinin gelirlerini, finansal durumunu
veya faaliyet sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

5.2.2. Sektorde faaliyet gosteren sirketlerin, yasanan yeni teknolojik gelismelere
adapte olamamasi ve bunlari faaliyetlerine zamaninda yansitamamasi, faaliyet
ve finansal sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

Maden tiretim faaliyetleri, gelisen teknolojik sartlarla beraber maliyeti azaltan ve/veya
operasyonel verimliligi artiran gelismelerden olumlu sekilde etkilenmektedir. Madenin yer
altindan ¢ikarildig1 noktadan islenerek konsantre haline doniistiigii son noktaya kadar mevcut
teknolojinin takip edilerek yeni ¢ikan uygulamalarin takip edilmesi katma deger yaratmaktadir.
Teknolojik gelismelerin art1 deger yarattig1 rekabetgi bir sektorde, sektdrde faaliyet gosteren
sitketlerinin teknolojik gelismeleri kendi faaliyetlerine uygulayamamas: veya adapte
edememesi pazarda geri kalmalarina neden olabilir. Sektdrde faaliyet gosteren sirketler, gelisen
tiretim teknolojilerine yatirim yapmamasi veya yonetsel donanimlarini gelistirememesi gibi
nedenlerle verimliligini kaybederek pazardaki rekabet avantajindan mahrum kalabilir.
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5.2.3. Ihracat pazarlarinda korumacilik 6nlemlerinden kaynaklanabilecek riskler
olusabilir.

Ithalat ve ihracata yonelik ek ya da artan giimriik vergileri, tarifeler, vergiler, kotalar ve diger
miikellefiyetler sektorde faaliyet gosteren sirketlerin gelir ve faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Faaliyet gosterilen veya lreticilerin, tedarik¢ilerin ya da miisterilerin bulundugu
iilkelerle olan ticareti olumsuz etkileyebilecek politik ve ticari gelismeler, gerceklestirilen
ihracatin beklentilerin altinda kalmasina neden olabilir. Ayrica ihracat yapilan pazarlarda biiyiik
ve koklii rakipler bulunabilmekte olup iilkeler, yerel sirketleri koruyacak idari 6nlemler alabilir.
Bu pazarlardaki yerel rakipler, pazar paylarini sektorde faaliyet gosteren sirketlerin aleyhine
artirabilirler. Bu durumlar sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetini, finansal durumunu
ve operasyonel sonuclarini olumsuz etkileyebilir.

5.2.4. Ihtiya¢c duyulan nitelikte uzman personelin temin edilememesi, sektériin
biiyiimesini sinirlandirabilir.

Sektor sirketlerinin faaliyetlerini etkin bir sekilde yonetebilecek iist diizey ydneticilerin yan
sira, teknik uzmanliga veya sektdr uzmanligina sahip nitelikli c¢alisanlarin istthdami da
faaliyetlerin devamliligi icin &nemlidir. Ihtiyag duyulan nitelikte uzman personelin ise
allnamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi, sektor sirketlerinin mevcut
faaliyetlerini genigletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri, sektor
sirketlerinin faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.
Bununla birlikte mesleki egitimlerin yetersiz olmasi, kalifiye isgiicii gelistirilmesini
zorlagtirabilir. Bu durum sektdriin verimi ve kalitesini diisiirebilir, isgiicii kazalarina ve
kayiplarina yol acabilir, sirketler tazminat yiikiimliligi ile karsilasabilir, faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

5.2.5. Dis politika degisikliklerinin sektorde faaliyet gosteren sirketlere olumsuz
ekonomik yansimalari olabilir.

Tiirkiye’nin dis politikalar1 kapsaminda uygulanacak rejimlerin Tiirkiye ekonomisine etkileri,
sektorde faaliyet gosteren sirketlerin faaliyetlerinde dnemli etkilere neden olabilir.

5.2.6. Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar
payin kaybedebilir, fiyat politikasim siirdiiremeyebilir.

Sektore yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatirimlarini artirmasi sektorde
rekabetin artmasina, dolayist ile kar marjlarinin baskilanmasina sebep olabilir. Rekabet¢i
baskilarin artmasi ve Sirket’in fiyat politikasini siirdiirememesi halinde, Sirket’in {iriinlerine
yonelik yetersiz talep olmasi1 veya fiyatlarin diismesi, tiglincii kisiler veya rakipler tarafindan
onemli potansiyele sahip yeni bakir maden sahalarinin kesfi ve bunlarin {iretime ge¢mesi ile
Sirket’in sektorel pazar payinin erimesi Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

65



53 Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. Sirket’in paylan ilk kez halka acik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve
hacim dalgalanmasi yasanabilir.

Halka arz isleminden 6nce, Sirket’in paylar Tiirkiye’de veya yurt disinda halka agik herhangi
bir piyasada islem gormemistir. Halka arzin gergeklesmesinden sonra Halka Arz Edilen
Paylar’a iligkin bir piyasanin olusacagina ve gelisecegine veya bu tiirden bir piyasa gelisse bile
mevcudiyetini devam ettirecegine iliskin hicbir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak,
Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin olusan piyasanin likiditesi de Halka Arz Edilen Paylar’1 elinde
bulunduranlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagl olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a
iligkin aktif bir islem piyasasi olusmayabilir veya bu piyasa siirdiiriilebilir olmayabilir ve bu
durum da yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar1 paylara iliskin alim ve satim
islemleri yapma imkanlarini olumsuz etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylar’a iliskin pazarin
sinirli olmasi, Halka Arz Edilen Paylar’i elinde bulunduranlarin bu paylar1 arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz Edilen
Paylar’in islem gordiigli fiyatin degiskenligini etkileyebilir, fiyat halka arz fiyatinin altina
diisebilir.

Halka arz fiyati, Halka Arz Edilen Paylar’in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigii fiyati
ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglari ya da
finansal performansi, isbu izahnamede deginilen risk faktérleri veya diger kosullar nedeniyle
analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilen Paylar’in
degeri Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere,
kiiresel makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde deginilen risk
faktorleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak oOnemli
dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket’in faaliyet sonuclarinda meydana gelebilecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatirimcilarin beklentilerinin karsilanmamasi, Halka Arz
Edilen Paylar’in islem gordiigii fiyatin diismesine yol agabilir ve yatirimecilarin halka arz
kapsaminda aldiklar1 paylar1 halka arz fiyatindan veya bu fiyatin iizerinden satma imkanlar
hi¢bir zaman olmayabilir.

Sonug olarak, halka arz kapsaminda halka arz edilen paylar1 satin alan yatirimcilar, halka arz
edilen paylara yonelik yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilir.

5.3.2. Halka Arz Edilen Paylar diizenleyici ve denetleyici kuruluslar tarafindan
uygulanabilecek tedbirlere maruz kalabilir.

Sirket’in faaliyetleri ekonomik konjonktiirden veya herhangi bagka bir nedenden kaynaklanan
durum nedeni ile yavaslayabilir, gegici ya da siirekli olarak durabilir veya mali yapist
bozulabilir. Bdyle durumlarda BIAS, Sirket’in paylarmin islem gérmesini kisa veya uzun siireli
olarak durdurabilir ve iglem sirasini siirekli veya gegici olarak kapatabilir. Borsa yonetim
kurulunca Sirket paylarinin Borsa kotundan c¢ikarilmasi vb. baska bir tedbir uygulanmasi
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durumunda, Sirket’in paylarinin alim satiminin durdurulmasi pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir,
aktif veya stirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya da paylarin el degistirmesi
kisitlanabilir veya imkansiz hale gelebilir.

5.3.3. Sirket’in paylan ikincil piyasada islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in
ana pay sahipleri Sirket sermayesinin 6nemli bir boliimiine sahip olmaya
devam edeceginden ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirnm
yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢catisabilir.

Halka arzin tamamlanmasini takiben Sirket’in ana pay sahipleri Akfen ve Ilbak, Sirket
sermayesinin ¢ogunlugunu kontrol etmeye devam edecektir. Sirket’in ana pay sahipleri Akfen
ve Ilbak ayrica, Sirket’in imtiyazli paylarina sahip olmasi sebebiyle isbu Izahnamenin 19.3.
nolu boliimiinde detayli aciklanan yonetim kurulu tiyelerinin secilmesi ve oy hakki imtiyazina
sahiptir. Bu nedenle yonetim kurulu {iyelerinin belirlenmesi, kar pay1 dagitim, tasfiye kararinin
verilmesi ve yeni pay cikarilmasi gibi pay sahibinin onayini gerektiren islemler iizerinde
Sirket’in ana pay sahiplerinin etkisi olabilecektir. Sirket’in ana pay sahiplerinin ¢ikarlarinin
azinlik pay sahiplerinin ¢ikarlar1 ile ¢elismesi durumunda verecegi kararlar azinlik pay
sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

5.3.4. Sirket ve ana pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satislar: pay fiyati
iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 6 (alt1)
ay boyunca, Sirket tarafindan herhangi bir bedelli sermaye artirim1 gerceklestirilmeyecegi ve
dolasimdaki pay miktarinin (bedelsiz-i¢ kaynaklardan/kar payindan- yapilabilecek sermaye
artirnmlar1 ya da Borsa’dan pay geri alimlar1 yoluyla edinilebilecek paylar hari¢) artirilmayacagi
taahhiit edilmistir. Mevcut durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar payindan
karsilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plan1 olmamakla birlikte, Halka Arz Edilecek
Paylar’min Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi
yapilacagina ya da yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, ilbak ve BMA Madencilik, [e] tarihli taahhiithameleri
ile; Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin altinci fikras1 ¢ercevesinde; Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladig1 tarihten itibaren 6 (alt1) ay boyunca, sahip olduklari halka
arza konu olmayan Sirket paylarini, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa’da
satmayacaklarini ve Borsa disinda yapilacak satiglarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya
tabi olacagini alicilara bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, Ilbak ve BMA Madencilik, [e] tarihli taahhiitnameleri
ile; Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin birinci ve li¢lincii fikralar1 gergevesinde; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, sahip olduklart
halka arza konu olmayan Sirket paylarini, halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarin1 ve bu paylart halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini taahhiit etmislerdir.
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Ayrica, Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, ilbak ve BMA Madencilik, [e] tarihli
taahhiitnameleri ile; SPK’nim 30 Mart 2023 tarihli ve i-SPK-128.21 sayil1 Ilke Karar1 uyarinca
ve s6z konusu bu ilke karari yiiriirlikkte kaldig1 siirece, isbu izahname’nin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca, paylarini (halka arz edilen kisim hari¢) Borsa’da ve Borsa disinda
satmayacaklarini, bagka yatirimci hesaplarina virmanlamayacaklarini veya Borsa’da 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

Yukarida belirtilen siireler sona erince Sirket bedelli sermaye artirnmina gidebilir veya Sirket’in
mevcut ortaklar1 kendi paylarin1 Borsa’da satabilir. S6z konusu islemler pay fiyati lizerinde
olumsuz bir etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat1 diisebilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklariin
tamamen veya kismen kisitlanmasi ya da bu haklarini kullanmamalari durumunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatirimcilarin sahip olduklar1 pay adedi artmayacagindan, yatirimcilarin
payinin toplam sermayeye orani azalabilecektir.

5.3.5. Tiirk Liras’nin degerindeki dalgalanmalar pay fiyatini etkileyebilir.

Sirket paylar Tiirk Lirasi cinsinden kote edilecektir ve kar pay1 6demesi yapilmasi durumunda
bu kar paylar1 TL cinsinden 6denecektir. Dolayistyla Tiirk Lirasi’nin diger para birimlerine gore
degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tirkiye disindaki yatirimeilar icin
baska para birimlerine doniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.6. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatimm olumsuz
etkileyebilir.

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagl olarak da pay fiyatinin diismesine
neden olabilir. Sirket’in ekonomik konjonktiirden kaynaklanan durum nedeniyle faaliyetleri
yavaslayabilir, gecici veya siirekli durabilir, mali yapis1 bozulabilir. Boyle durumlarda BiAS,
Sirket’in paylarinin islem gérmesini kisa veya uzun siireli olarak durdurabilir ve iglem sirasinin
stirekli veya gecici olarak kapatilmasi, Borsa yonetim kurulunca Sirket paylarimin Borsa
kotundan ¢ikarilmasi vb. durumlarda Sirket’in paylarinin alim sattminin durdurulmasi pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir, aktif veya siirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi olusmayabilir ya
da devam ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisith veya imkansiz hale gelebilir.

Sirket’in mevcut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gergeklestirebilecegi pay
satiglari, Sirket’in pay degerinde bir diisiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir
degisime sebebiyet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayisi/tarz1 degisebilir. Sirket’in aciz haline
diismesi durumunda Sirket’in ortaklarinin elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.
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5.3.7. Sirket, Esas Sozlesmesi ve sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde gelecekte
pay sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

SPKn’ye gore halka agik anonim ortakliklar, karlarin1 genel kurullar tarafindan belirlenecek
kar dagitimi politikalari ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu
cercevede Sirket’in gelecekte yatirimcilara kar pay1 dagitacagina iliskin bir garanti bulunmadigi
gibi kar elde edecegine dair bir taahhiidii de bulunmamaktadir.

Ortakligin kar payr dagitimi gerceklestirebilmesi icin Oncelikle Sirket’in ilgili yili kar ile
tamamlamasi ve varsa gecmis yi1l zararlariin kapatilmasi1 gerekmektedir. Sirket ilgili yili kar
ile tamamlasa dahi Yonetim Kurulu’nun karin ne sekilde kullanilacagi yoniinde karar alarak
Genel Kurul’a teklif etmesi gerekmekte olup kar dagitimi Genel Kurul’un onayindan sonra
gerceklesebilmektedir. Bu baglamda, zarar edilen yillarda Sirket’in donem karindan kar pay1
dagitmasi zaten miimkiin olmayacaktir. Ancak ge¢mis yil karlarini1 dagitima konu edebilir ya
da etmeyebilir. Ayrica, Sirket’in yeterli kar1 olmayabilir veya Sirket kdrimi Sirket blinyesinde
tutup dagitmama karari verebilir.

5.3.8. Fiyat tespit raporuna iliskin varsaymmlarin gerceklestirilememesi, Sirket’in
pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Sirket paylarinin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas teskil eden fiyat tespit raporunda
belirtilen varsayimlarinin ger¢eklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performansi
beklentilerin altinda olusabilir ve bu durum Sirkete iliskin gelecek beklentilerini olumsuz
etkileyerek Sirket’in pay fiyat1 diisebilir.

Fiyat tespit raporundaki varsayimlarin gerceklestirilmesi veya gerceklestirilmemesi Sirket pay
fiyatlarinin halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatirimeilarin yatirim kararlarinin
s0z konusu varsayimlarin detayl sekilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmektedir.

5.3.9. Sirket’in halka aciklik oram simirhdir, paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde
bunun olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, toplam 117.000.000 TL nominal degerli pay BIST te
islem gorecektir. %30 oranindaki halka agiklik, paylarin likiditesini olumsuz etkileyebilecek,
paylarin alim-satim hacminin diisilk olmasina neden olabilecek ve sonug¢ olarak pay fiyati

iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem goérmeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamasi
durumunda pay sahipleri, istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarin1 satamayabilir.

5.3.10. Halka Arz Edilen Paylar, tiim yatirnmcilar icin uygun bir yatirnm olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatirimcilarindan her biri, kendi kosullar ¢ergevesinde
bu yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir.
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Potansiyel yatirimcinin bilhassa:

J Halka Arz Edilen Paylar’a yatirim yapilmasinin faydalarini ve risklerini anlamli bir
sekilde degerlendirmek i¢in yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

o Kendi finansal durumu ¢ercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatirim portfoyiiniin tamami lizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadigi;

. Kur riski de dahil olmak tizere, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigz;

. Halka Arz Edilen Paylar’in tiim kosullarin1 detayli bir sekilde kavrayamadig: ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davraniglarina asina olmadigi ve

. Yatirimini veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik faktorler,
faiz oran1 faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolari (tek basina veya
bir finansal danigmanin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig: hallerde

Sirket’in Borsa’da islem goren paylarina yapmis oldugu yatirim uygun bir yatirim olmayabilir.

Potansiyel yatirimeilar;

. Halka Arz Edilen Paylar’in degisen kosullarda nasil performans gostereceklerini,

. Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in degeri lizerindeki etkilerini ve

Bu yatirimin potansiyel yatirimcinin yatirim portfoyiiniin tamamu {lizerinde yaratacagi etkileri
degerlendirmek i¢in gerekli uzmanliga (tek basina veya bir finansal danigsmanin yardimiyla)
sahip olmadikca, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamalidirlar. Yatirimcilarin yatirim
faaliyetleri gecerli yatinm kanunlarmma ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk danismanlarina veya uygun diizenleyici
kurumlara danismayan her yatirimci i¢in s6z konusu yatirmimn uygun olmama riski
bulunmaktadir.

5.3.11. Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

Sirket, Halka Arz Edilecek Paylar’m Borsa Istanbul’da islem gormeye basladigi tarihten
itibaren 6 (alt1) ay siireyle herhangi bir bedelli sermaye artirimi yapilmamasina, dolasimdaki
pay miktarmin i¢ kaynaklardan ve kar paymdan yapilacak sermaye artirnmlari haricinde
artirllmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir
karar alinmamasina karar vermistir. Mevcut durumda, Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan
veya kar payindan karsilanmak suretiyle artirmak konusunda bir plan1 olmamakla birlikte,
Halka Arz Edilecek Paylar’in Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten sonra bedelsiz
sermaye artirnmi yapilacagl ya da yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii
bulunmamaktadir. Bu siire¢ zarfinda i¢ kaynaklardan veya kar payindan bir sermaye artiriminin
yapilmasi durumunda, Sirket ortaklar1 sermayedeki pay1 oraninda bedelsiz pay alma hakkina
sahip olacak ve sermaye artirimi siirecinin tamamlanmasi sonrasinda Sirket paylarinin Borsa
fiyatinda bedelsiz sermaye artirimi sonucunu yansitacak sekilde asagi yonlii bir diizenleme
yapilacaktir.
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Yonetim Kurulu, bedelli sermaye artirimi yapilmamasina iliskin taahhiit siiresi sona erdiginde
sermayeyi gerektiginde bedelli olarak artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artirnmlarinda, yatirimecilarin yeni pay alma haklarimin tamamen ya da kismen
kisitlanmas1 veya bu haklarin kullanilmamas: durumunda, Sirket’in sermayesi artarken
yatirimeilarin sahip oldugu pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin toplam sermaye orant

azalabilecektir.
5.4 Diger riskler:
5.4.1. Rusya ve Ukrayna basta olmak iizere iilkeler arasinda devam eden veya

yasanabilecek savas kosullari, Sirket’in faaliyet sonuclar: iizerinde dolayh
olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan savas ortami nedeniyle uygulanan enerji kaynaklarina veya
bolgesel ve kiiresel ticaret akisina yonelik yaptirnmlar ile kesintilerin siiresi belirsizligini
korumakta olup basta AB ve ABD ile Rusya arasinda olas1 bir gerilim artig, Tiirkiye ekonomisi
ve dolayisiyla sirketlerin faaliyetlerini 6nemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Bolgesel ve kiiresel ¢ercevede lilkeler arasinda yasanan gerginlik ve savas halleri, bugiine kadar
Sirket’in ticari faaliyetlerinde ve tedarik/satis siire¢lerinde dogrudan esasli bir etki yaratmamis
olup Rusya ve Ukrayna arasinda yasanan gelismeler, enerji fiyatlarina artis yoniinde baski
yapmaktadir. Sirket’in bu iilkeler ile dogrudan ve onemli bir ticareti olmamasina karsilik s6z
konusu savas sebebiyle, enerji fiyatlarindaki yiikselis, Sirket’in maliyet ve fiyatlama
politikalarinda belirsizlik yaratabilecektir.

Bununla birlikte Kizildeniz’de yaganan gerilimler, diinya ticareti ve tedarik siiregleri ile birlikte
deniz tagimacilifi gilizergahin1 degistirmeye baslamis ve artan tagimacilik riskleri, navlun
maliyetlerinde artisa yol agmaktadir.

5.4.2. Navlun ve nakliye fiyatlarindaki yiikselisler ve lojistik coziimlerindeki
aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini ve gelirlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in karliligini etkileyen hususlardan biri iiretim siirecinde ihtiya¢ duyulan ithal makine,
ekipman ve kimyasallar gibi kalemlere iliskin navlun fiyatlarindaki artis ve azalislardir.
Sirket’in i1sletmede olan maden sahasindan limana kadar yapilan nakliyat agir tonajl olup 1lgili
mevzuata uygun olarak devlet karayollar1 lizerinden yapilmaktadir. Devlet karayollarindaki
tonaj kisitlamalar1 veya tasima tedbirlerine yonelik potansiyel ek gereklilikler maliyet ve
nakliye siiresine etki edebilir.

Uluslararasi ithalat ve ihracat rejimindeki degisiklikler, glimriik ge¢is siire¢ ve formalitelerinin
sikilagmast gibi unsurlar tasima ve teslimat siirelerinde uzamaya ve Sirket faaliyetlerinde
aksamalara sebep olabilir. Sirket’in {irlin sevkiyatin1 yaptig1 limanlardaki potansiyel kapasite
yetersizligi, bekleme, depolama ve ellecleme tarifelerindeki artislar gibi potansiyel durumlar
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Sirket’in faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyerek Sirket’in karliligi, beklentileri ve finansal
durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5.4.3. Savas, teror olaylari, teror ve savas tehditlerine iliskin riskler Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Tiirkiye’de veya komsu lilkeler basta olmak tlizere yurt dis1 iilkelerinde savas, teror saldirilari
veya diger tiirden catigmalara yonelik tehditler veya fiilen gergeklesen saldirilar ve makro-
ekonomik etkileri, tiiketici aligkanliklari tizerindeki etkileri Sirket’in finansal durumu ve
faaliyetleri lizerinde 6nemli dl¢lide olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya
sebep olabilir.

5.4.4. COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghg ile ilgili yaygin
endiselerin  dogurdugu aksakhklar, Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet
sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

COVID-19 pandemisi nedeniyle genel olarak Tiirkiye ekonomisi ve kiiresel ekonomiler
olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye kismen de devam etmektedir. COVID-19 pandemisi
nedeniyle kamu idaresi tarafindan salgini kontrol amagli olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi
igyerlerinin kapatilmasi ve seyahat siirlamalart da dahil olmak iizere onemli tedbirlerin
alinmasina sebep olmustur. Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 pandemisi ile
baglantili olarak alinabilecek onleyici tedbirlerinin veya kamu sagligi ile ilgili yaygin
endiselerin Sirket’in faaliyetleri, miisterileri, tedarik¢ileri ve genel ekonomi {izerinde olumsuz
bir etkiye sahip olmasi muhtemeldir.

Diinya Saglik Orgiitii Covid-19’un saglik acisindan artik kiiresel bir acil durum teskil
etmedigini 2023 yilinin Mayis ayinda agiklamis olmakla birlikte, yeniden olusabilecek bir
pandemi ortami ile birlikte artan enerji, hammadde, navlun fiyatlar1 ve tedarik sikintilar, talepte
daralmalara sebep olabilir, Sirket’in maliyetlerini arttirabilir, maliyet artiglar1 satis fiyatina
birebir yansitilamayabilir. COVID-19 pandemisi etkisinin yeniden artmasi ya da yeni bir
pandeminin ¢ikmasi durumunda Sirket’in miisterisinin likidite sorunu yasamasi nedeniyle
gelirlerinde diislis yasanabilir. Yasanabilecek pandemilerin, Sirket faaliyetlerini ne ol¢iide
etkileyecegi, salginin siiresi, yayilimi ve yogunlugu ile ileride alinacak onleyici tedbirlerin
etkilerinin ne olacag: gibi belirsizlikler barindiran etmenlere baglidir. COVID-19 pandemisinin
etkisinin devam etmesi veya yeni bir pandeminin ve gelecekte kamu saglhig ile ilgili yaygin
endiselerin tekrar ortaya ¢ikmasi halinde Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu veya faaliyet
sonuglar1 olumsuz etkilenebilecektir.

72



5.4.5. Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuclarini, gelecege yonelik beklentilerini veya finansal
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem gibi dogal afetler ve yangin, Sirket faaliyetlerinin
stirdiiriilebilirligini olumsuz yonde etkileyebilecegi gibi s6z konusu durumlarin meydana
gelmesi sonucu Sirket ¢alisanlarinin yaralanmasi veya oliimii, Sirket faaliyetlerinde aksamaya
yol acabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiikiimler ¢ergevesinde tazminat ylkiimliliigii altina
girmesi gibi sebeplere neden olabilir, Sirket’in faaliyetlerini ve itibarini olumsuz etkileyebilir.

Kastamonu cografi konumu ve iklimi nedeni ile deprem, sel ve toprak kaymasi riski ytliksek
bolgelerden olup Kastamonu’da meydana gelebilecek deprem, sel veya toprak kaymasi
Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Sigorta policeleri, zarari
telafide yetersiz kalabilir, yasanabilecek dogal afetler sonucunda Sirket’in personelleri
yaralanabilir veya hayatin1 kaybedebilir. Bu gibi durumlar Sirket’in faaliyetleri, finansal
durumu, itibarini ve faaliyet sonuclari, nakit akisi ve ileriye yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

5.4.6. Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger
Riskler

I Sermaye Riski

Net bor¢/toplam 6zsermaye oraninin yiiksekligi Grup’un finansal bor¢larin1 6deyememe riskini
gostermektedir. Net borg, nakit ve nakit benzerleri ve iligkili taraflardan diger alacaklar
kalemlerinin toplam finansal bor¢ tutarindan (kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, uzun vadeli bor¢lanmalardan olusmaktadir.) diisiilmesiyle
hesaplanir.

Grup’un finansal tablo dénemleri itibariyla Net Borg/Toplam Ozsermaye orani asagidadir:

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Finansal Borglar 1.571.302.387| 1.236.770.744| 973.560.014
Eksi: Hazir Degerler (Nakit ve Nakit Benzerleri) 400.441.414| 227.496.532| 381.210.030
Eksi: iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0] 234.067.220
Net Bor¢ 1.170.860.973 | 1.009.274.212| 358.282.764
Toplam Ozsermaye 2.032.898.892 | 4.134.901.327| 8.847.147.258
Net Borg/Toplam Ozsermaye Orani %358 %24 %4

Grup, Gokirmak Bakir Madeni yatirimi, arama ve gelistirme faaliyetleri ve gerekli
ekipmanlarin finansmani i¢in yatirim kredileri ve leasing kullanmis olup bu kapsamda finansal
bor¢lar1 artig gostermistir. Grup’un net borcu, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna goére %13,8
diistisle 1,0 milyar TL’ye gerilemis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %64,5
diisiisle 358,3 milyon TL’ye gerilemistir. Net borgtaki s6z konusu diisiis, finansal borglara
iliskin faiz ve anapara 6demelerine bagl olarak goriilmiistiir.
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Grup’un, 2021 y1l sonunda 2,0 milyar TL olan 6zkaynaklari, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna
gore %103,4 artisla 4,1 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda da 2022 yil sonuna gore
%114,0 artisla 8,8 milyar TL’ye yiikselmistir. Donemler itibariyla olusan ve artig gosteren net
dénem kari ile birlikte kurlarda goriilen artis kapsaminda yabanci para gevrim farklari®
kalemindeki artis ¢cergevesinde 6zkaynaklar da artis gostermistir.

Bu kapsamda, Grup’un 2021 yil sonunda %358 olan net bor¢/toplam 6zsermaye orani, 2022 yil
sonunda %?24’e, 2023 y1l sonunda da %4’e gerilemistir.

Grup, yikiimliliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi durumunda zararla
karsilagabilecek olup Grup’un faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Grup nakit akimlar1 ve buna bagli olarak da finansal durumunda bozulmalar goriilebilir.

ii. Kredi riski

Finansal aracin taraflarindan birinin soézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Grup’un finansal bir kayba ugramasi riskidir. 2023 yil sonu itibartyla Grup’un kredi
riski esas olarak; iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklari, iliskili taraflardan diger alacaklari
ve banka mevduatlarindan kaynaklanmaktadir.

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Bankalardaki Tiirev
TL Cp—— 2 Toplam

Tiskili Diger Taraf Miskili Diser Taraf Mevduat Araclar

Taraf g Taraf g
31.12.2023 0] 66.053.404|234.067.220| 35.008.055 381.210.030 0] 716.338.709
31.12.2022 0]307.694.700 0] 69.300.425 227.496.532 | 459.982.948 | 1.064.474.605
31.12.2021| 29.657]155.890.866 0]109.661.882 400.441.414| 50.595.698| 716.619.517

2023 yil sonu itibartyla iligkili olmayan taraflardan 66.053.404 TL (31.12.2022: 307.694.700
TL, 31.12.2021: 155.890.866 TL) ticari alacagi, iliskili taraflardan 234.067.220 TL
(31.12.2022: 0 TL, 31.12.2021: 0 TL), iliskili olmayan taraflardan 35.008.055 TL (31.12.2022:
69.300.425 TL, 31.12.2021: 109.661.882 TL) diger alacagi, bankalarda da 381.210.030 TL
(31.12.2022: 227.496.532 TL, 31.12.2021: 400.441.414 TL) mevduat1 bulunmaktadir.

Grup’un 2021, 2022 ve 2023 yil sonlart itibartyla vadesi ge¢cmis herhangi bir alacag:
bulunmamaktadir.

iii. Likidite riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda

meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,

3 Varlik ve yiikiimliiliikler, bilango tarihi itibariyla olusan kapanis kurlar: iizerinden doniistiiriilmiistiir. Dénem
icinde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de aylik ortalama doviz kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir.
Odenmis sermaye yasal mali tablolarda yer alan nominal degerleri ile finansal tablolara yansitilmistir. Bu gevrimler
sonucu ortaya cikan ‘“yabanci para ¢evrim farklar” ise Ozsermaye igerisinde kar veya zararda yeniden
smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler altinda kaydedilmistir.
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Grup’un kredibilitesinin bozulmas1 halinde ihtiya¢ halinde fonlar1 saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmast durumunda Grup zararla karsilasabilir.

TL 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 1.000.533.787 | 1.367.286.766 | 1.545.472.169
Kisa Vadeli Yukiimlulukler 700.492.627 | 1.416.094.040 | 2.281.280.101
Donen Varliklar/Kisa Vadeli

Yiikiimliiliikler 1,43 0,97 0,68

Grup’un tlirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliilikleri (sozlesme uyarinca vadeler)
toplam1 2023 yil sonunda 1,7 milyar TL olup bu tutarin 852,5 milyon TL’si 3 (ii¢) aya kadar
vadeli, 783,0 milyon TL’si 3 (li¢) — 12 (oniki) ay aras1 vadeli, 39,0 milyon TL’si 1 (bir) - 5 (bes)
yil aras1 vadelidir. Bu tutarin 932,8 milyon TL’si banka kredilerinden, 651,2 milyon TLsi iliskili
olmayan taraflara ticari ve diger bor¢lardan, 0,3 milyon TL’si iligkili taraflara ticari bor¢lardan,
90,2 milyon TL’si finansal kiralama bor¢larindan olusmaktadir.

v Sozlesme
Sozlesme Uyarinca U
Vadeler Defter Dederi Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5Yl
(31.12.2023) g Kisa Arasl Arasi
L Cikislar
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 1.625.017.841 | 1.674.501.580 | 852.481.391 | 782.971.742 | 39.048.447
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 916.005.331 | 932.814.879 | 213.358.994 | 719.455.885 0
[liskili Olmayan
Taraflara Ticari ve 651.178.871 | 651.178.871 | 624.413.807 | 26.765.064 0
Diger Borglar
lliskili Taraflara 278.956 278.956 0 278.956 0
Ticari Borglar
F'”a”};i'rggj'ama 57.554.683 | 90.228.874 | 14.708.590 | 36.471.837 | 39.048.447
Toplam 1.625.017.841 | 1.976.953.697 | 852.481.391 | 782.971.742 | 39.048.447
Sozlesme Uyarinca [SJozlesme
Vadeler Defter }&arll:.lca 3 Aydan 312 Av A 1-5 Y1l
(31.12.2022) Degeri akit Kisa TEAYATASH A ras
TL Cikislar:
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 2.380.613.574 | 2.554.440.448 | 707.429.820 | 1.294.061.542 | 552.949.086
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 1.132.047.268 | 1.299.649.503 | 381.254.613 | 394.848.332 | 523.546.558
[ligkili Olmayan
Taraflara Ticari ve Diger | 446.779.704| 446.779.704 | 298.946.625| 147.833.079 0
Borglar
fliskili Taraflara Borclar | 697.063.126| 697.063.126| 1.361.255| 695.701.871 0
Fmanlgilrg;flama 104.723.476| 110.948.115| 25.867.327| 55.678.260| 29.402.528
Toplam 2.380.613.574 | 2.554.440.448 | 707.429.820 | 1.294.061.542 | 552.949.086
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.. Sozlesme
Sozlesme Uyarinca Ui
Vadeler Deftet: Nakit 3 Aydan 3-12 Ay 1-5 Vil Arasi
(31.12.2021) Degeri Kisa Arasi
Cikislar:
TL
Toplam
Tiirev Olmayan
Finansal 2.694.150.343 | 2.792.759.343 | 245.228.437 | 352.960.017 | 2.194.570.889
Yiikiimliiliikler
Banka Kredileri 1.436.519.299(1.519.011.646 | 91.203.305]306.944.719 | 1.120.863.622
[liskili Olmayan
Taraflara Ticari ve Diger | 120.133.744| 127.964.318|127.964.318 0 0
Borglar
Iliskili Taraflara Borglar | 1.002.714.212(1.002.714.212| 10.722.381 0] 991.991.831
Fman}gilrg;j‘lama 134.783.088 | 143.069.167| 15.338.433| 46.015.298| 81.715.436
Toplam 2.694.150.343 | 2.792.759.343 | 245.228.437 | 352.960.017 | 2.194.570.889

Finansal tablo donemleri itibariyla finansal borglarin detay1 asagidaki gibidir. Grup, Gokirmak
Bakir Madeni yatirimi, arama ve gelistirme faaliyetleri ve gerekli ekipmanlarin finansmani i¢in
yatirim kredileri ve finansal kiralama kullanmaistir.

Finansal Bor¢lanmalar (TL) 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 404.660.895 | 694.233.025 | 966.699.589
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisimlar1 349.382.880| 650.024.690 | 916.005.331
Kisa Vadeli Kiralama Yikiimliiliikleri 55.278.015 44.208.335| 50.694.258
Uzun Vadeli Bor¢clanmalar 1.166.641.492 | 542.537.719 6.860.425
Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.087.136.419| 482.022.578 0
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimliliikleri 79.505.073 60.515.141 6.860.425
Toplam 1.571.302.387 | 1.236.770.744 | 973.560.014

Yatirim kredileri, ABD Dolar1 cinsinden iken leasing sozlesmeleri Avro cinsindendir. TFRS
prensipleri geregi Grup’un sunum para birimi Tiirk Lirasi, ancak fonksiyonel para birimi ABD
Dolarr’dir. Uzun ve kisa vadeli finansal bor¢glanmalar, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore
%21,3 azaligla 1,2 milyar TL’ye gerilemis (~66,1 milyon ABD Dolar1) olup 2023 yil sonu
itibartyla da 2022 y1l sonuna gore %21,3 azaligla 973,6 milyon TL ye gerilemistir (~33,1 milyon
ABD Dolar1). ABD Dolari cinsiden borglarin 6nemli 6l¢iide azalisi, Grup’un satis ve karliligin
artmasi ile yillik nakit yaratabilme kapasitesinin de gostergesidir.

Banka kredilerinin vade analizi ise asagidaki gibidir.

Banka Kredileri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

1 Y1l Icinde Odenecekler 404.660.895 694.233.025 966.699.589
1-2 Y1l iginde Odenecekler 406.269.240 453.901.624 6.860.425
2-3 Y1l iginde Odenecekler 302.791.160 88.636.095 0
3-4 Y1l I¢inde Odenecekler 457.581.092 0 0
Toplam 1.571.302.387 1.236.770.744 973.560.014
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iv. Kur riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup’un
fonksiyonel para biriminin ABD Dolar1 olmasi sebebiyle Grup, finansal tablo donemleri
itibartyla, doviz cinsinden varlik ve ytikiimliiliikklerinin ABD Dolari’na ¢evriminde kullanilan
kur oranlarmin degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Grup, temel olarak Tiirk Lirasi, Euro ve GBP para birimleri cinsinden kur riskine maruz
kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Doviz Varliklari 117.836.006 | 71.396.061 | 294.277.387
Doviz Yikimlilikleri 368.352.968 | 558.512.422 | 669.781.351
Net Doviz Pozisyonu -250.516.962 |-487.116.361 | -375.503.964

5 .
Kurlarda %20 Artis Olmasi Halinde Kara |- 03 305 | 97423270 | -73.645.797

Etkisi
\A Faiz orani riski

Piyasa faiz oranlarindaki degismeler piyasadaki fiyatlarin degismesine sebep olup dolayisiyla
finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. S6z konusu dalgalanmalar, menkul
kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa 6zgii veya tiim
piyasay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

Grup’un finansal tablo donemleri itibariyla faiz getiren finansal araglarinin faiz oram1 detayi
asagidaki gibidir.

(TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Sabit Faizli Finansal Araclar -134.783.088 -74.502.815 176.512.537
Finansal Varliklar 0 0 234.067.220
Finansal Yiikiimliiliikler -134.783.088 -74.502.815 -57.554.683
Degisken Faizli Finansal Araclar | -1.450.884.492 | -1.143.367.741 -916.005.331
Finansal Yiikiimliiliikler -1.436.519.299 | -1.132.047.268 -916.005.331

Grup’un bor¢lanma profili esas alindiginda; TL gosterge faiz orani, EURIBOR, LIBOR veya
SOFR oranindaki 100 (yiiz) baz puanlik artis, Grup’un 2023 yil sonu itibariyla degisken faiz
oranli bor¢larinin yillik faiz giderlerinde yaklasik olarak vergi dncesinde 9.160.053 TL’lik
(31.12.2022: 11.320.473 TL, 31.12.2021: 14.365.193 TL) artisa sebep olurdu.
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6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Ihracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1 Ihraccimin ticaret unvam ve isletme adi:

Thrager’nin ticaret unvani Acacia Maden Isletmeleri Anonim Sirketi’dir. Thrager’ni tescilli bir
isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2 Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:
Ticaret siciline tescil edilen | Kazim Ozalp Mahallesi Karaca Sokak No.32/7
merkez adresi Gaziosmanpasa Cankaya/Ankara
Bagh bulundugu ticaret sicil | Ankara Ticaret Sicil Midirliigi
miidiirligii
Ticaret sicil numarasi 402327
6.1.3 Ihraceimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket Esas Sozlesme’si, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne, 729629 sicil numarasiyla 24
Mart 2010 tarihinde siiresiz olarak tescil edilmistir.

6.14 Ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon

ve fax numaralari:

6.1.4.1.  Thraccr’mmn Bilgileri:

Hukuki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. kanunlar

Kuruldugu iilke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi Kazim Ozalp Mahallesi Karaca Sokak No.32/7
Gaziosmanpasa Cankaya/Ankara

Internet adresi www.acacia.com.tr

Telefon (0312) 440 99 82

Faks (0312) 440 99 81
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6.1.4.2. Ihragcer’min Madencilik Faaliyetleri Dolayisiyla Tabi Oldugu Ana Mevzuat:
i. Maden Kanunu

Maden Kanunu uyarinca yer kabugunda ve su kaynaklarinda tabii olarak bulunan, ekonomik
ve ticari degeri olan petrol, dogal gaz, jeotermal ve su kaynaklari1 disinda kalan her tiirlii madde
maden olarak tanimlanmis ve iilkemizde yer alan madenlerin milli menfaatlere uygun olarak
aranmasl, isletilmesi, iizerinde hak sahibi olunmasi ve terk edilmesine iliskin usul ve esaslar
diizenlenmistir.

Maden Kanunu uyarinca madenler devletin hiikiim ve tasarrufu altindadir. Bununla beraber
maden haklar1 medeni haklar1 kullanmaya ehil T.C. vatandaslarma, T.C. kanunlarina gore
kurulmus tiizel kisiligi haiz sirketlere, bu hususta yetkisi bulunan kamu iktisadi tesebbiisleri ile
miiesseselerine, bagli ortakliklarina ve istirakleri ile diger kamu kurum, kurulus ve idarelerine
mevzuatta belirtilen sartlarin ve usuliin yerine getirilmesi halinde verilir.

Maden Kanunu uyarinca;

o belirli bir alanda maden arama faaliyetlerinde bulunulabilmesi i¢in arama ruhsati,
° isletme faaliyetlerinin yiiriitiilebilmesi i¢in isletme ruhsati,
° bir madenin isletmeye alinabilmesi i¢in izin isletme izni

alinmasi zorunludur. Madenlerin aranmasi, bulunmasi, goriiniir rezervinin gelistirilmesi ve
madenlerin ¢ikarilmasi da dahil olmak {izere Kanun ve ikincil mevzuati uyarinca gerekli izin
ve ruhsatlar alinmadan madencilik faaliyeti yapilmas1 hukuka aykiridir.

Madenlerin ruhsatlandirilma rejimi, Maden Kanunu’nda, maden tiirlerine gore diizenlenen
gruplandirma esasina gore belirlenir.

ii.  Maden Yonetmeligi

Maden Yonetmeligi, T.C. Devleti’nin hiikiim ve tasarrufu altinda olan maden kaynaklarinin
milli menfaatlere uygun olarak aranmasi, isletilmesi, gelistirilmesi ve ¢ikarilmasi amaciyla
gercek ve tiizel kisilere belirli bir siireyle hak verilmesi i¢in Maden Kanunu’nun uygulanmast
ile ilgili usul ve esaslar1 diizenlemektedir. II. grup (b) bendi ve I'V. grup madenlere iliskin olarak
arama ruhsatt basvurulari, arama donemleri ve faaliyetleri, isletme ruhsati ve isletme izni
stirecleri Maden Yonetmeligi’nde detayli olarak agiklanmistir.V. Grup madenler i¢in arama
faaliyetleri ancak arama ruhsati alinarak yapilabilir. Arama ruhsati bagvurulart MAPEG’e
yapilmaktadir. Madencilik faaliyetleri ulusal diizeyde T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanligi’na bagli MAPEG tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir.

Arama faaliyetleri akabinde goriinlir ve muhtemel rezervlerin isletilmesi i¢in mevzuatta
belirtilen sartlarin varlig1 halinde isletme ruhsati diizenlenir. Isletme ruhsat alani i¢inde, arama
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faaliyetleri de yapilabilir. Maden isletme faaliyetleri, isletme izinlerinin alinmasindan sonra
isletme projesine uygun olarak yapilir.

Maden Yonetmeligi uyarinca, devlet, maden istihraci ile saglanacak gelirden payina diisen ve
O0deme yiikiimliiliigii ruhsat sahibine ait olan kismi Devlet Hakki olarak tahsil eder. Devlet
Hakki, ocaktan ¢ikarilan madenin ocak basindaki satis fiyatindan alinir. I'V. grup madenlerden;
altin, glimiis, platin, bakir, kursun, ¢inko, krom, aliiminyum ve uranyum oksit madenlerinden
almacak Devlet Hakki oran1t Maden Kanunu’nun ekli (3) sayili tablosunda belirtilmektedir.

iii. Maden Sahalar1 ihale Yonetmeligi

Maden Sahalar1 Thale Yonetmeligi, maden sahalarinin veya alanlarinin ihale edilmesi ile ilgili
usul ve esaslar1 diizenlemektedir. Sirket’in bir maden sahasina iliskin ihaleye katilma karari
aldig1 hallerde, Maden Sahalar1 Thale Yénetmeligi Sirket agisindan uygulama alani bulacaktir.
Maden Sahalar1 ihale Yonetmeligi ile ihale taleplerinin nasil yapilacagi, ihale edilecek sahalar,
ithale ve ilan islemleri diizenleme altina alinmistir.

iv.  Yetkilendirilmis Tiizel Kisiler ile ilgili Yonetmelik

Yetkilendirilmis Tiizel Kisiler ile Ilgili Yonetmelik, tiizel kisiler veya maden arama ya da
isletmecilerinin Maden Kanunu kapsaminda MAPEG’e verilmesi gereken rapor, proje ve her
tirli teknik belgeyi hazirlamak i¢in, MAPEG tarafindan tiizel kisilere yeterlik belgesi
verilmesine iliskin usul ve esaslar1 diizenlemektedir. Buna gore yetkilendirilmis tiizel kisi,
MAPEG tarafindan yetkilendirilen ve Maden Kanunu kapsaminda verilmesi gereken rapor,
proje ve her tiirli teknik belgeyi hazirlamaya yetkili, sirket paylarinin yarisindan fazlasinin
sahibinin miihendis oldugu ya da biinyesinde nitelik ve nicelikleri mevzuatta belirtilen
miihendisler calistiran maden arama/isletme ruhsat sahibi veya isletmesi olan tiizel kisiyi ifade
etmektedir.

6.1.4.3.  Cevre yoniinden Sirket’in Tabi Oldugu Ana Mevzuat

i. Cevre Kanunu
Cevre Kanunu ile biitiin canlilarin ortak varligi olan c¢evrenin, siirdiiriilebilir ¢evre ve
stirdiiriilebilir kalkinma ilkeleri dogrultusunda korunmasinin saglanmasi amaglanmaktadir.
Cevre Kanunu, ikincil diizenlemelerin 6niinde, topragin ve suyun korunmasina ve kirliligin
onlenmesine iligkin olarak madencilik faaliyetleri ile bozulma ihtimali olan dogal yapinin

yeniden kazanilmasinda hukuk kurallarinin temellerini olusturmaktadir.

Cevre Kanunu ve ikincil mevzuati, Sirket’in madencilik faaliyetleri sebebi ile Sirket agisindan
uygulama alani bulmaktadir.
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ii. CED Yonetmeligi

CED Yonetmeligi ile CED siireclerinde uyulacak idari ve teknik usul ve esaslar
diizenlemektedir. Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi
planlanan projelerin g¢evreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde,
olumsuz etkilerin 6nlenmesi ya da ¢evreye zarar vermeyecek Ol¢lide en aza indirilmesi ic¢in
alimacak onlemlerin, segilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde
ve projelerin uygulanmasinin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢aligsmalar1 ifade edecek
sekilde tanimlanmustir.

CED Yonetmeligi'nin Ek-1 ve Ek-2 listelerinde sayilan projelerin g¢evresel etkilerinin
degerlendirilmesi bakimindan, Cevre Bakanligi “CED Olumlu, “CED Olumsuz”, “CED
Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” kararlarini verme yetkisine sahiptir.

CED Yonetmeligi Ek-1’de ¢evresel etki degerlendirmesi uygulanacak projeler listelenmistir.
Cevre Bakanligi’nin bir projeye iliskin olarak “CED Gereklidir” karar1 vermesi veya projenin
CED Yonetmeligi Ek-1’de listelenen projelerden olmasi halinde anilan projeye iliskin olarak
CED Raporu hazirlanmas1 gerekmektedir. CED Raporu, CED Y 6netmeligi’nin ekinde yer alan
forma uygun olarak halkin bilgilendirilmesi ve katilimi1 da saglanarak hazirlanir ve Cevre
Bakanlig1 tarafindan kurulan inceleme ve degerlendirme komisyonuna sunulur. Inceleme ve
degerlendirme komisyonu tarafindan incelenerek son sekli verilen CED Raporu, halkin goriis
ve Onerilerini almak iizere, Cevre Bakanlig1 ve/veya il midirligi tarafindan askida ilan ve
internet aracilig1 ile on takvim giinii goriise agilir. Cevre Bakanligi, Komisyon ¢aligmalarini ve
halkin goriislerini dikkate alarak proje i¢in “CED Olumlu” ya da “CED Olumsuz” karar1 verir.

CED Yonetmeligi Ek-2’de ise “cevresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler”
listelenmistir. Projenin CED Y 6netmeligi Ek-2"de listelenen projelerden olmasi halinde anilan
projeye iliskin olarak proje tamitim dosyasi hazirlanmasi gerekir. Bu projelerin cevresel
etkilerinin incelenmesi amaciyla, CED Y o6netmeligi ekinde yer alan formata gore proje tanitim
dosyast hazirlanir ve Cevre Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na sunulur. Bakanlik proje
hakkinda bes is giinii icinde “CED Gereklidir” veya “CED Gerekli Degildir” kararini verir.
“CED Gereklidir” karar1 verilen projeler icin CED basvuru dosyasi hazirlanarak Cevre
Bakanlig1’na bagvuru yapilmasi gerekmektedir.

Cevre Bakanligi, “CED Olumlu” karar1 veya “CED Gerekli Degildir” karar1 verilen projelerle
ilgili olarak, “CED Olumlu” kararina esas nihai CED Raporu’nda veya “CED Gerekli Degildir”
kararina esas proje tanitim dosyasinda taahhiit edilen hususlarin yerine getirilip getirilmedigini
izler, kontrol eder ve denetler.

(1) Atik geri kazanim ve/veya bertaraf tesisleri (hafriyat topragi hari¢ olmak iizere), (ii) ¢evresel
etki degerlendirmesi uygulanacak projeler (Ek-1) listesinde yer almayan madenlerin ¢ikarilmasi
projeleri, (iii) kirma, eleme, yikama, kurutma ve cevher hazirlama islemlerinden en az birini
yapan tesisler ve (iv) fiziksel yontemler uygulanan cevher zenginlestirme tesisleri ve/veya bu
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zenginlestirme tesislerine iliskin atik tesisleri “cevresel etkileri 6n inceleme ve degerlendirmeye
tabi projeler” arasinda sayilmstir.

CED Yonetmeligi'nin gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Yonetmeligi nin yiiriirliik tarihinden
once, CED bagvuru dosyasi ve/veya proje tanitim dosyasi ilgili il miidiirligiine ya da Cevre
Bakanligi’na sunulmus projelere, CED Y 6netmeligi’nin lehte olan hiikiimleri ve/veya basvuru
tarthinde yliriirliikte olan yonetmelik hiikiimleri uygulanir.

iii. Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi, Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken cevre izin ve
lisanslar1 siirecinde uyulacak usul ve esaslar1 diizenlemektedir. Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi kapsaminda ¢evre iznine veya ¢evre izin ve lisansina tabi isletmeler, ¢evresel
etkilerine gore yonetmeligin Ek-1 ve Ek-2 listelerinde siniflandirilmustir. isbu yonetmeligin Ek-
1 (cevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler) ve Ek-2 (Cevreye kirletici etkisi olan
isletmeler) listelerinde yer alan isletmeler, faaliyette bulunabilmeleri i¢in, oncelikle gecici
faaliyet belgesi almak zorundadir. Gegici faaliyet belgesi alan isletmeler belge tarihinden
itibaren 1 (bir) y1l igerisinde ¢evre izin veya ¢evre izin ve lisans belgesi almak zorundadir. Cevre
izin ve lisans belgeleri 5 (bes) yillik siire i¢in diizenlenir. Cevre izni faaliyetin konusuna gore
(1) hava emisyonu, (ii) c¢evresel giriiltii, (iii) atiksu desarji ve (iv) derin deniz desarji
konularindan en az birini i¢erecektir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ekleri uyarinca; (i) maden ¢ikarma kapasitesi 150 ton/giin ve
iizeri olan I'V. Grup madenlerin ¢ikartildig1 maden ve tas ocaklari, (ii) atik geri kazanim tesisleri,
(ii1) alic1 ortama atiksu desarj1 olan tesisleri ¢cevre izin ve ¢evre izin ve lisanslarinin konusunu
olusturacaktir.

iv. Orman Kanunu

Orman Kanunu uyarinca devlet ormanlar1 iginde Cevre Bakanligi’nin izin vermesi kaydiyla,
maden aramasi ve isletilmesi ile madencilik faaliyeti i¢in zorunlu olan tesis, yol, enerji, su,
haberlesme ve altyapi tesisleri bedeli karsiliginda kurulabilecektir. Ruhsat veya imtiyaz almig
olanlar ile alacak olanlar, ise baglamadan 6nce ¢alisma sahalarini orman idaresine bildirmeye
ve ormana zarar verebilecek hallerde, orman idaresinin belirtmis oldugu tedbirleri almaya ve
yapmaya mecburdurlar. Madencilik faaliyetinin sona ermesi halinde, idareye teslim edilen veya
terk edilen dogal yapis1t bozulmus orman alanlar1 rehabilite edilir.

Cevre Bakanligi tarafindan izin verilmeden ormanlarda agilan maden ocaklari idarece kapatilir
ve mevzuatta ongdriilen yaptirimlar uygulanir.

V. Mera Kanunu

Mera Kanunu, daha once ¢esitli kanunlarla tahsis edilmis veya kadimden beri kullanilmakta
olan mera, yaylak, kislak ve kamuya ait otlak ve c¢ayirlarin tespitini, tahdidi ile kdy veya
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belediye tiizel kisilikleri admna tahsislerinin yapilmasini, belirlenecek kurallara uygun bir
sekilde kullandirilmasini, bakim ve islahinin yapilarak verimliliklerinin artirilmasini ve
stirdiiriilmesini, kullanimlarinin siirekli olarak denetlenmesini, korunmasini ve gerektiginde
kullanim amacinin degistirilmesini diizenlemektedir.

vi. Kiiltiir ve Tabiat Varhiklarim1 Koruma Kanunu

Kiiltiir ve Tabiat Varliklarin1 Koruma Kanunu korunmasi gereken taginir ve tasinmaz kiiltlir ve
tabiat varliklar ile ilgili tanimlar1 belirlemek, yapilacak islem ve faaliyetleri diizenlemektedir.
Kiiltiir ve Tabiat Varliklarini Koruma Kanunu ile korunmasi gerekli tasinmaz kiiltiir ve tabiat
varliklari ile bunlarin korunma alanlarinda ruhsatsiz olarak insaat yapilmasi yasaklanmistir.
Buralarda ruhsatsiz olarak yapilacak insaatlar ile koruma amagli imar planlarinda, plana;
sitlerde, sit sartlarina aykiri olarak insa edilen yapilar hakkinda imar mevzuatina gore islem
yapilir ve bu kanunda diizenlenmis olan yaptirimlar uygulanabilir.

vii. Maden Atiklar1 Yonetmeligi

Maden Atiklar Y 6netmeligi ile madenlerin aranmasi, ¢ikarilmasi,
hazirlanmasi/zenginlestirilmesi veya depolanmasi sonucunda ortaya ¢ikan atiklarin
iiretiminden nihai bertarafina kadar cevre ve insan sagligina zarar vermeyecek sekilde
yonetilmesinin usul ve esaslar1 diizenlenmistir. Yonetmelik ile isletmeciye, atik yonetim plani
olusturmak, maden atiklarinin karakterizasyonu ve maden atig1 bertaraf tesisinin
siniflandirilmasint yapmak veya yaptirmak, dahili acil eylem plan1 hazirlamak, maden
atiklarinin depolandigi tesise ait uygulama projesi hazirlatmak, depolama tesisine ait ingaat
denetimi ve insaat denetimine ait raporlamay1 yaptirmak, maden atig1 bertaraf/geri kazanim
tesisi i¢in ¢evre lisansi almak ve ¢evre birimi kurmak ya da bir ¢cevre gorevlisini siirekli istihdam
etmek gibi yiikiimliiliikkler yiiklenmistir.

viii. Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya Yeniden
Kazandirilmasi Yonetmeligi

Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya Yeniden Kazandirilmas: Y6netmeligi
ile, madencilik faaliyetleri, malzeme ve toprak temini i¢in arazide yapilan kazilar, dokiimler ve
dogaya birakilan atiklarla bozulan dogal yapinin yeniden kazanilmasina iliskin usul ve esaslar
belirlenmistir. Buna gore isletmeci tarafindan maden ¢alismalarina bagslamadan 6nce dogaya
yeniden kazandirma g¢aligmasi CED siirecinde sonuca baglanir. Dogaya yeniden kazandirma
projesinin esaslar1 ve nasil sonuglandirilacagi isbu yonetmelikle diizenlenmistir.

ix. Madencilik Faaliyetleri izin Yonetmeligi
Madencilik Faaliyetleri izin Y&netmeligi; orman, muhafaza ormani, agaglandirma alanlari, kara
avciligt alanlari, 6zel ¢evre koruma bolgeleri, milli parklar, tabiat parklari, tabiat aniti, tabiati

koruma alani, tarim, mera, sit alanlari, su havzalari, kiy1 alanlar1 ve sahil seritleri, karasulari,
turizm bolgeleri, alanlar1 ve merkezleri ile kiiltiir ve turizm koruma ve gelisim bolgeleri, askeri
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yasak bolgeler, imar alanlar1 ve miicavir alanlarda madencilik faaliyetlerinin hangi esaslara gore
yirlitiilecegi ve bu esaslarla ilgili olarak bakanliklar ve diger kamu kurum ve kuruluslarinin
verecegi izinlere dair usul ve esaslar1 diizenlemektir.

X. Orman Kanunu’nun 16. Maddesinin Uygulama Yonetmeligi

Orman Kanunu’nun 16. Maddesinin Uygulama YoOnetmeligi, Orman Kanunu’nun 16.
Maddesine gore verilecek izinlere, rehabilite islemlerine ve izinlerden tahsil edilecek bedellere
ait is ve islemleri diizenlemektedir. Y onetmelikle, dliizenleme kapsamindaki alanlarda yapilacak
maden arama, isletme, tesis ve altyapi tesis izin islemleri, toprak dolgu izin islemleri,
degerlendirme komisyonu, rehabilite, rehabilitasyon projesi, bunlarin takip ve kontrolii hiikiim
altina alinmistir.

xi. Yeralt1 Sular1 Hakkinda Kanun

Yeralt1 Sular1 Hakkinda Kanun, yer alt1 sularinin her tiirlii aragtirilmasi, kullanilmasi, korunmasi
ve tescili hususlarmi diizenlemektedir. isbu Kanun ile, ancak Devlet Su Isleri Genel
Midiirliigiinden “1slah ve tadil belgesi” almak suretiyle, yer alt1 suyu kuyu ve menbailarina
miidahale edilebilecegi diizenlenmistir.

xii. Sulak Alanlarin Korunmasi Yonetmeligi

Sulak Alanlarin Korunmasi Yonetmeligi sulak alanlar ve sulak alanlarla iligkili habitatlarin
korunmasi ve akiler kullanimu ile sulak alanlarin yonetimine iligkin kurallar koymaktadir. Sulak
Alanlarin Korunmast Yonetmeligi ile sulak alanlarin doldurulmasi ve kurutulmasi
yasaklanmustir. Isbu yonetmelik uyarinca sulak alanlarin ekolojik karakterini ve fonksiyonlarini
olumsuz yonde etkileyecek ol¢iide yer iistii ve yer alt1 suyu alinamaz, sistemi besleyen akarsular
ile diger ylizey sularin yonleri 1zinsiz degistirilemez veya sistemde su depolanamaz.

6.1.4.4.  Is Saghg ve Giivenligine Iliskin Olarak Sirket’in Tabi Oldugu Ana Mevzuat

i.  Is Saghg ve Giivenligi Kanunu

Is Saglhig1 ve Giivenligi Kanunu is yerlerinde is saglig1 ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut
saglik ve giivenlik sartlariin iyilestirilmesi amaciyla isveren ve ¢alisanlarin gorev, yetki,
sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir. Isveren, ¢alisanlarin isle ilgili saghk ve
giivenligini saglamakla yiikiimlii olup bu cercevede Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu ve ikincil
mevzuatinda detaylandirilan yiikiimliiliklerini yerine getirmelidir.

Is Saghig ve Giivenligi Kanunu uyarinca is yerlerinin is saghig1 ve giivenligi agisindan yer aldig1
tehlike siniflarin1 diizenleyen Is Saglig1 ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Siiflar1 Tebligi
uyarinca bakir madenciligi i1 yeri tehlike simirlart listesinde “gok tehlikeli” olarak
tanimlanmustir.
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Is Saghig1 ve Giivenligi Kanunu uyarinca, ¢ok tehlikeli sinifta yer alan maden ve metal islerinin
yapildig igyerlerinde, risk degerlendirmesi yapilmis olmasi zorunludur. Aksi halde idare isin
durdurulmasina karar verebilir. Is Saglhig1 ve Giivenligi Kanunu uyarinca tehlikeli ve gok
tehlikeli sinifta yer alan islerde ¢alisacaklar, yapacaklari ise uygun olduklarini belirten saglik
raporu olmadan ise baslatilamaz.

ii.  Is Saghg ve Giivenligine Iliskin Isyeri Tehlike Simflar: Tebligi

Is Saglig1 ve Giivenligine iliskin Isyeri Tehlike Siniflart Tebligi ile is yerlerinin is saglig1 ve
giivenligi agisindan yer aldig: tehlike siniflar1 diizenlenmistir. Is Saglig1 ve Giivenligine liskin
Isyeri Tehlike Smiflar1 Tebligi uyarinca bakir madenciligi is yeri tehlike sinirlart listesinde “gok
tehlikeli” olarak tanimlanmustir.

iii. Maden isyerlerinde Is Saghg ve Giivenligi Yonetmeligi

Sondajla maden ¢ikarilan islerin yapildig: is yerleri ile yer alt1 ve yer iistii maden islerinin
yapildig1 isyerlerinde ¢alisanlarin sagligi ve giivenliginin korunmasi amaciyla uyulmasi gerekli
asgari sartlar belirlenmistir. Sirket yer alti maden isleri bakimindan getirilmis hiikiimler
haricindeki hiikiimlere uymak zorundadir.

6.1.4.5.  llgili Diger Mevzuat

i. Kabahatler Kanunu

Kabahatler Kanunu’nda toplum diizenini, genel ahlaki, genel sagligi, ¢evreyi ve ekonomik
diizeni korumak amaciyla kabahatlere iliskin genel ilkeler, bunlara aykirilik halinde
uygulanacak olan idari yaptirimlar ve bu yaptirimlara iliskin esaslar diizenlenmistir. Sirket ve
Gokirmak Maden, 6zellikle ¢evreyi kirletme diizenlemesi bakimindan Kabahatler Kanunu’na
tabidir.

ii.  Isyeri Acma ve Cahsma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik

Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yonetmelik’i, bir istisna sz konusu olmadig
miiddetce isletmelerin, is yerinde faaliyete baslamadan once, ofisler, magazalar, sirket
merkezleri ve depolar gibi is yerleri icin bir is yeri agma ve ¢alisma ruhsati almasini zorunlu
kilmaktadir. Usuliine uygun olarak is yeri agma ve calisma ruhsati almadan is yeri agilamaz ve
calistirilamaz. Is yeri agma ve calisma ruhsati alinmadan agilan is yerleri yetkili idareler
tarafindan kapatilir.

Ilgili yonetmelik uyarinca is yeri agma ve calisma ruhsatinin verilebilmesi is yerlerinin bir

takim fiziki sartlar1 tasimasina ve kira s6zlesmesi ve itfaiye raporu gibi bazi evraklarin bagvuru
sirasinda ilgili mercie sunulmasina baglhdir.
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iii. Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyarinca kurum ve kuruluslar biinyesinde 6zel
giivenlik birimi kurulmasi veya giivenlik hizmetinin sirketlere gordiiriilmesi ilgili valiligin
iznine tabidir. Ozel giivenlik iznini almadan 6zel giivenlik gérevlisi istihdam eden kisiler veya
kuruluslarin yoneticileri ii¢ aydan bir yila kadar hapis veya adli para cezasi ile cezalandirilir.

iv.  Kisisel Verilerin Korunmasi1 Kanunu,

Kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi
ve aktarilmasina iligkin idari yaptirnmlar 6ngérmektedir. KVK Kanunu uyarinca kisisel veriler,
KVK Kanunu’ndaki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin agik rizas1 olmaksizin islenemez
ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler resen
veya ilgili kisinin talebi iizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale
getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen gergek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiligi bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve
tiizel kisiler, Veri Sorumlular1 Sicili’ne kaydolmak zorundadir.

v.  Kisisel Saghk Verileri Hakkinda Yonetmelik

Kisisel saglik verisi isleyen 6zel hukuk ger¢ek ve tiizel kisileri ile kamu hukuku tiizel
kisilerinin, Saglik Bakanlig1 tarafindan yiiriitiillmekte olan silire¢ ve uygulamalarda uyulacak
usul ve esaslari, kisisel saglik verilerinin gizlenmesi, diizeltilmesi, aktarilmasi ve imhasina
iligkin hususlar “Kigisel Saglik Verileri Hakkinda Yonetmelikte diizenlenmistir.

Veri giivenligine iliskin teknik ve idari tedbirlerin alinmasinda, Kisisel Verileri Koruma
Kurumu tarafindan hazirlanan Kisisel Veri Giivenligi Rehberi esas alinir.

Hastalarin kisisel saglik verilerine iligkin islenen suclar ve kabahatler hakkinda Kisisel Verilerin
Korunmasi Kanunu hiikiimleri uygulanir.

vi. Imar Kanunu

Imar Kanunu uyarinca tiim yapilarin belediye imar planlaria uygun olarak insa edilmesi ve
ruhsatlandirilmasi gerekir. Bu kapsamda, ilk etapta, yap1 miiteahhidi tarafindan ilgili belediyeye
(veya bazi durumlarda valilige) mimari, istatistiksel, mekanik ve elektrik planlarini igeren
gerekli belgelerin sunulmasi ve ingaat siirecinin baslatilmas1 amaciyla ingaat izni bagvurusunda
bulunulmas: gerekir.

Iznin verilmesinden itibaren iki yil i¢inde insaata baslanmasi ve insaatin bes yillik ruhsat
siiresinde tamamlanmasi gerekir. Insaat siirecinin gerektirdigi ol¢iide temin edilecek uzatma
siireleri saklidir. Insaat siirecinin tamamlanmas: iizerine, yapinin insaat ruhsati ve Imar
Kanunu’na uygun olarak insa edildigini ve kullanim amacina uygun oldugunu tasdik eden yap1
kullanma izni temin edilmesi gerekir. Altyapr hizmetlerinin temini yapt kullanim izninin
diizenlenmesini takiben miimkiin olur.
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Bununla birlikte, Planli Alanlar Imar Y&netmeligi’nin 56. maddesi uyarinca kamuya ait
alanlarda kamu kurum ve kuruluglarinca yapilan veya yaptirilacak olan; baraj, hidroelektrik
santrali, riizgdr ve glines enerji santrali, her tiir ve nitelikteki enerji, haberlesme ve iletisim
istasyonlar1 ve nakil hatlari, gibi enerji, sulama, tabii kaynaklar, ulastirma, iletisim ve diger
altyap1 hizmetleri ile ilgili tesisler ve bunlarin miistemilati niteliginde olan kontrol ve giivenlik
iiniteleri, trafo, esanjor, elavatdr, konveydr gibi yapilar, bu isleri yapmak {izere gecici olarak
kurulan beton ve asfalt santralleri, yap1 ruhsatina tabi degildir. Bu yap1 ve tesislerin projelerinin
ilgili kamu kurum ve kuruluslarinca incelenerek onaylanmis olmasi, denetime yonelik fenni
mesuliyetin Ustlenilmis olmasi1 ve ingasina baslanacaginin, ilgili yatirimer kamu kurum ve
kurulusu tarafindan miilkiyete iligskin bilgiyle birlikte yazili olarak ilgili idareye bildirilmesi
gerekir.

Bir ingaatin tamamlanmasinin ve yap1 kullanma izni sartlarinin yerine getirilmesinin ardindan,
kat miilkiyeti ilgili tapu siciline tescil ile tesis edilebilir. Tapu siciline tescil, miilk sahibinin
yazili talebi iizerine tapu sicil memurlar tarafindan re’sen yapilir. Kat miilkiyeti iiniteler
iizerinde kuruldugunda ve tapu siciline tescil edildiginde, her bir {inite ayr1 miilkiyet haklarina
tabi iken, ortak alanlar, aksi kararlagtirllmadikga, arsa paylart oraninda birim sahiplerinin ortak
miilkiyetindedir.

6.1.5 Thracc faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

e Sirket 24 Mart 2010 tarihinde, Asya Maden Isletmeleri Anonim Sirketi
unvantyla 200.000,00 (iki yiiz bin) TL sermayeli olarak Egitim Mahallesi,
Kasap Ismail Sokak, No:4 Kat:2 Hasanpasa Kadikoy/Istanbul adresinde
kurulmustur.

e Sirket’in 26 Ocak 2011 tarihinde yapilan 2010 y1lina iliskin olagan Genel Kurul
karar1 ¢ercevesinde, sermayesinin 200.000,00 (iki yliz bin) TL’den
1.000.000,00 (bir milyon) TL’ye artirtlmasina karar verilmistir. S6z konusu
sermaye artirimi iglemi 09 Subat 2011 tarihinde tescil olmus 15 Subat 2011
tarth ve 7752 sayilit TTSG’de ilan edilmistir.

e Sirket’in 1 Haziran 2011 tarihinde yapilan 2011 yilina iliskin olagan Genel
Kurul karar1 g¢ercevesinde, sermayesinin 1.000.000,00 (bir milyon) TL’den
2.000.000,00 (iki milyon) TL’ye artirilmasina karar verilmistir. S6z konusu
sermaye artirimi iglemi 13 Haziran 2011 tarihinde tescil olmus olup 17 Haziran
2011 tarih ve 7839 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

e Sirket’in 27 Subat 2012 tarih ve 3 sayili Yonetim Kurulu kararinin Taskoprii
Ticaret Sicil Mudirligi’niin 1 Kasim 2010 tarihli tescili ile Asya Maden
Isletmeleri Anonim Sirketi Kastamonu Hanonii Subesi kurulmustur. Sube
acilisina iliskin Yonetim Kurulu karar1 29 Mart 2012 tarih ve 904 Tiirkiye
TTSG’de yayimlanmustir. Isbu izahname tarihi itibariyle Sirket’in Kastamonu
Handnii Subesi’nin kapatilma islemleri devam etmektedir.

e Detay arama ve proje gelistirme c¢alismalari sonucunda 2014 yilinin baginda
Almanya’da yerlesik IMC firmas1 tarafindan fizibilite calismasi raporu
hazirlanmis ayrica ¢evresel ve sosyal etki degerlendirme g¢alismalari, detay
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mihendislik, tesis ve altyapr ¢alismalari, jeoteknik ve maden planlar
iyilestirme ¢aligsmalar1 tamamlanmistir.

2015 yilinin son geyreginde Avustralya’da yerlesik AMC tarafindan detay
fizibilite calismasi raporu hazirlanmistir.

Sirket’in 9 Mayis 2016 tarihli 2015 yilina iligkin olagan Genel Kurul
toplantisinda alinan kararin Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’niin 9 Haziran
2016 tarihli tescili ile ticaret unvani, Acacia Maden Isletmeleri Anonim Sirketi
olarak degistirilmis olup s6z konusu unvan degisikligi hususu, 15 Haziran 2016
tarih ve 9097 sayili TTSG’de yayimlanmuistir.

Sirket’in 25 Kasim 2016 tarihli olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan
kararin Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigi’'niin 15 Aralik 2016 tarihli tescili ile
Sirket’in merkezi Ankara’ya tasmmmis olup, Sirket Ankara Ticaret Sicil
Midiirliigii nezdinde tescil edilmis ve bu husus, 20 Aralik 2016 tarih ve 9223
say1l1 TTSG’de yayimlanmaistir.

2017 yilimin ilk ¢eyreginde insaat ¢caligmalarina paralel olarak AB tarafindan
kabul edilmis ¢evre ve sosyal gerekliliklere uygun olarak tamamlanan ¢evre ve
sosyal etki degerlendirme raporlari, uluslararasi standart ve normlarda detay
miithendislik ¢aligmalar1 ve JORC Standarti’na gore gelistirilmis maden kaynak
ve rezerv tahminleri dahil edilerek Mayis 2017°de detay fizibilite calismasi
raporu giincellenmistir.

Sirket’in 26 Kasim 2018 tarihli Genel Kurul karar1 g¢ergevesinde, Sirket
sermayesinin 2.000.000 (iki milyon) TL’den 147.606.000 (yiiz kirk yedi
milyon alt1 yiiz alt1 bin) TL ye ¢ikarilmasina karar verilmistir. Sermaye artirimi
pay sahiplerinin Sirket’e vermis oldugu nakit bor¢lardan karsilanmistir. S6z
konusu sermaye artirimi islemi 13 Kasim 2018 tarihinde tescil edilmis olup 15
Kasim 2018 tarih ve 9703 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Arama, insaat ve isletme dncesi madencilik faaliyetleri uluslararasi standartlara
uygun sekilde 2018 yili sonunda tamamlanarak 2019 yili ilk ¢eyreginde bakir
konsantresi iiretimine baglanmustir.

Sirket’in 24 Aralik 2019 tarihli Genel Kurul karar1 ¢ercevesinde, sermayesinin
147.606.000 (yiiz kirk yedi milyon alt1 yiiz alt1 bin) TL’den 390.000.000 (ii¢
yiiz doksan milyon) TL’ye artirllmasina karar verilmistir. Artirtlan tutarin
tamamu ortaklara borglar hesabindan nakit olarak karsilanmistir. S6z konusu
sermaye artirim islemi 26 Aralik 2019 tarihinde tescil edilmis olup 31 Aralik
2019 tarihli 9984 sayili TTSG’de yaymmlanmistir.

31 Aralik 2023 tarihi itibariyla isletme doneminde devam eden yatirimlar dahil
toplam yatirim miktar1 ~409 milyon ABD Dolar1’n1 bulmustur.

2020 yilinda COVID-19’un olumsuz etkilerine ragmen Flotasyon Tesisi
iretime devam etmistir.
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TIM’in acikladig: ilk 1000 ihracat¢1 siralamasinda Sirket 2020 yilinda 123,0
milyon ABD Dolar1 ihracatla 129. sirada yer almis olup sektoriinde ise 4. sirada
yer almistir®.

TIM’in acikladigi ilk 1000 ihracat¢1 siralamasinda Sirket 2021 yilinda 132,1
milyon ABD Dolar1 ihracatla 159. sirada yer almis olup madencilik sektoriinde
ise 6. sirada yer almistir®. Bununla birlikte 2021 yilinda kurulan ve Sirket’in
yurt dis1 satiglarini gergeklestirilen bagl ortakligit Gokirmak Maden ise 47,0
milyon ABD Dolar satisla 575. sirada, sektdrde ise 17. sirada yer almistir.
2022 yilinda Sirket’in yurt dis1 satislarinin gergeklestirilen bagli ortakligi
Gokirmak Maden, TIM’in agikladigi ilk 1000 ihracat¢i siralamasinda 2022
yilinda 210,3 milyon ABD Dolar1 satigla 132. sirada yer almis olup madencilik
sektdriinde ise 4. sirada yer almugtir®,

6.1.6 Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle Thragcinin

onemli yatirnmlari ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 31 Aralik 2018 tarihi itibartyla baslangi¢ yatirimlarini tamamlamistir ve kullandigi
yatirim kredisiyle finanse etmistir. 31 Aralik 2018 tarihinden sonra yapilan yatirimlar Sirket’in
0z kaynaklari ile finanse edilmistir. Sirket baslangi¢ yatirimlarinin tamamlanmasinin ardindan
onemli yatirimlarina 2021 yili itibariyla baslamistir. 2020 yilinda Flotasyon Tesisi’nin
giiclendirilmesi amagli ekipman yatirimlart haricinde 6nemli yatirimi bulunmamaktadir.
Sirket’in Izahname’de yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla gergeklestirdigi
onemli yatirimlar ve s6z konusu yatirimlarin finansmanma iliskin 6zet bilgiler asagida

aciklanmustur.

A 2021 Yili Yatirimlar:

Yatirimlar Yatirim Tutar1 | Tamamlanma Finansman
(ABD Dolarn) Derecesi (%) Y ontemi

Vadi Pasa Sahas1 8.195.888 %100 Oz kaynak

Su Aritma Tesisi 8.181.702 %100 Oz kaynak

Acacia Madencilik

Ekipmanlari 1.375.000 %100 Oz kaynak

4 https://tim.org.tr/tr/turkiyenin-ilk-1000-ihracatci-arastirmasi-2020

5 https://tim.org.tr/tr/turkiyenin-ilk-1000-ihracatci-arastirmasi-202 1

6 https://tim.org.tr/tr/turkiyenin-ilk-1000-ihracatci-arastirmasi-2022
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Yukaridaki tabloda 6zetlendigi iizere Sirket’in 2021 yilinda gergeklestirdigi onemli yatirimlarin
toplami1 17,7 milyon ABD Dolar1 tutarindadir. Yukaridaki tabloda gosterilen projelerin yatirim
tutarlari ilgili y1lda yapilmis olan yatirim harcamasini ifade etmektedir.

Sirket 2021 yilinda Flotasyon Tesisi’nin ihtiyaglart dogrultusunda yatirnrm yapmaya oncelik
vermis ve ek olarak, halihazirda taseron firma tarafindan yapilan maden ¢ikarma isinin Sirket
bilinyesinde gerceklestirme planlar1 dogrultusunda kamyon, ekskavator, loader gibi maden
cikarma isi i¢in gerekli ekipmanlar satin alinmaistir.

Vadi Pasa Sahast Yatirimi

Sirket tarafindan Kastamonu ili, Hanonii ilgesinde isletilmekte olan Gokirmak Bakir projesi
kapsaminda kullanilmakta olan mevcut pasa dokiim alanina ek olarak, ilave bir pasa dokiim
alan1 insa edilmesi isidir. Isin kapsami, Sirket tarafindan depo sahasi olarak kullanilacak vadi

pasa stok sahasi etrafina sag ve sol kusaklama kanalinin servis yollariyla birlikte yapilmas,
stok sahasi etrafi drenaj hendekleri, stok sahasi tabani drenaj borularinin, pasa sahasi nakil
yolunun altinda iki adet menfez ve menfez 6nlerine 3 adet tersip bendi yapilmasidir.

2021 yilinda %86’s1 tamamlanan yatirim 2022 yilinda da devam ederek tamamlanmaistir.
Su Aritma Tesisi Yatirimi

Yatirimin konusu, yapilmasi planlanan Yilanl aritma tesisinin ¢iktist olan temiz suyun tesise
iletilmesi ve camurlu suyun da tekrar atik depolama tesisi barajina bosaltilmasi i¢in gerekli

hatlarin yapilmasi, pompalarin ve diger mekanik ekipmanlarin kurulmasi ve bu dogrultuda bu
pompalarin ve mekanik ekipmanlarin elektrik ihtiyacini karsilayacak trafonun elektrik direkleri
ile beraber kurulmasi isleridir.

i. 2022 Yili Yatirimlar:

Yatirim Tutar1 | Tamamlanma

Yatirnmlar (ABD Dolar1) Derecesi (%) Finansman Yontemi
2. Atik Depolama Tesisi

(ADT-2) 15.731.540 %100 Oz kaynak

Filtre Kapasitesi

Genisletmesi 3.536.947 %100 Oz kaynak

Vadi Pasa Sahasi 842.954 %100 Oz kaynak

GES Projesi 721.072 %?2 Oz kaynak

Yukaridaki tabloda 6zetlendigi lizere Sirket’in 2022 yilinda gergeklestirdigi nemli yatirimlarin
toplam1 20,8 milyon ABD Dolar tutarindadir. Yukaridaki tabloda gosterilen projelerin yatirim
tutarlari ilgili y1lda yapilmis olan yatirim harcamasini ifade etmektedir.

Sirket 2022 yilinda madenin ihtiyaglar1 dogrultusunda yatirim yapmakla birlikte filtre kapasite
genisletme yatirimi ile bakir metali {iretimini arttirmay1 hedeflemistir. Bu yatirimlar ile birlikte,
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Sirket’in en yiiksek maliyet kalemleri arasinda yer alan enerji maliyetini indirgemek amaciyla
GES kurulmasi yatirimi i¢in gerekli ¢alismalar baslatilmistir.

2. Atik Depolama Tesisi (ADT-2) Yatirimi
Sirket tarafindan isletilmekte olan Flotasyon Tesisi’nde olusan atiklar, halihazirda ADT-1 kodlu

Kepezkaya atik depolama tesisinde depolanmaktadir. ADT-1"in 2024 yil1 ilk ¢eyregine kadar
dolacagi ongoriildiiglinden, ADT-1’in kapatma asamasi1 da dikkate alinarak, ADT-2 kodlu
Bagdere atik depolama tesisinin 2023 yil1 sonuna kadar isletmeye alinmasi i¢in gerekli kazi,
dolgu isleri ve ingaat islerinin yapilmasi yatirimidir.

Yatirim 2022 yili igerisinde baslamis ve %38 oraninda tamamlanmistir ve 2023 yili sonunda
%100 oraninda tamamlanarak kullanilabilir hale gelmistir.

Filtre Kapasitesi Genisletmesi

Sirket bakir metali {iretimi i¢in tesiste kullandig1 pres filtrenin kapasitesinin artirilmasi ve
bununla birlikte tesiste pres filtre kaynakli herhangi bir durus yasanmasini 6nlemek amaciyla
filtre kapasitesi genigletmesi yatirimi1 yapmistir. Yatirim ile birlikte tiretimde %20 oraninda bir
artis gerceklesmesi ongoriilmiistiir ve 2023 yili Mart ayinda devreye alinan pres filtre ile
planlanan artig liretime yansimistir.

GES Projesi
Sirket 2022 yilinda Ankara’nin Polatli ilgesinde arazi edinimlerini tamamlamis ve 49,9 Mwe

kurulu giiciinde GES yatirimi i¢in calismaya baslamistir. Sirket i¢in dnemli maliyet kalemleri
arasinda yer alan elektrik ihtiyacinin kendi iirettigi elektrik ile karsilanmasi ve fazla iiretimin
de piyasaya satilmasi amaciyla yatirnm plani yapilmistir. Yatirimin biiyiik kisminin kredi ile,
kalan kisminin ise 6z kaynaklar ile finanse edilmesi planlanmis olup 2022 y1ili harcamalarinin
tamam1 0z kaynaklar ile finanse edilmistir. Bu kapsamda 2023 yili icerisinde, T.C. Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’ndan CED Olumlu Belgesi ve Imar Plan1 onayi
alimastir.

ii. 2023 Yili Yatirimlar:

Yatirimlar Yatirim Tutar Tamamlanma | Finansman
(ABD Dolarn) Derecesi (%) | Yontemi
2. Atik Depolama Tesisi .
25.675. 1 k k
(ADT-2) 5.675.838 00 | Oz kayna
Yeni Atk H Borul ,
eni Atik Hatti - Borulama 7.482.189 79 | Oz kaynak
Insaat
ADT-1 Revize Uygulama N
. Oz k k
Projesi 3.556.231 Opas | o ayna
Filtre Kapasitesi Genisletmesi 704.983 100 | Oz kaynak
GES Projesi 644.945 1 | Oz kaynak
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Yukaridaki tabloda 6zetlendigi iizere Sirket’in 2023 yilinda gergeklestirdigi onemli yatirimlarin
toplam1 38 milyon ABD Dolar tutarindadir. Yukaridaki tabloda gosterilen projelerin yatirim
tutarlari ilgili y1lda yapilmis olan yatirim harcamasini ifade etmektedir.

Sirket 2023 yilinda, 2022 yilinda baglamis oldugu 6nemli yatirimlarini tamamlamaya oncelik
vermis ancak bununla birlikte ADT-2 yatirnminin bitme asamasina gelmesi ile birlikte atik hatti
borulama ingaat1 yatirimini da devreye almistir.

Yeni Atik Hatti Borulama Insaati

ADT-2 yatiriminin tamamlanmasi ve kullanilmaya baslanmasi ile tesis ile ADT-2 arasinda yeni
boru hattina ihtiya¢ duyulmustur. Bu kapsamda kullanilacak borularin edinilmesi, insaatinin
yapilmasi ve gerekli onaylarin alinmasi i¢in ¢alismalar 2023 yil1 ilk ¢eyreginde baglamistir.

Ik yilda %79 oraninda tamamlanmustir ve 2024 yili ikinci geyreginde %100 oraninda
tamamlanarak kullanilabilir hale gelmesi planlanmaktadir.

ADT-1 Revize Uygulama Projesi

Tiirkiye 6nemli deprem kusaklar tlizerinde yer almaktadir. Kuzey Anadolu Fay Hatt1 da bu
kusak icerisinde en dnemli yere sahiptir. Kepezkaya maden atik bertaraf tesisinin (“ADT -17)
yer aldig1 saha ise bu hattin yakininda yer almaktadir. Bu sebeple, maden atik bertaraf tesisinde
olast deprem durumlarinda ve kapatma sonrasinda da siirdiiriilebilir glivenlik kosulunun
saglanabilmesi amaciyla ADT-1 icin govde giiclendirme yatirimi yapilmaktadir

[lk y1lda %45 oraninda tamamlanmustir ve 2024 yil igerisinde de %100 oraninda tamamlanarak
yatirimin tamamlanmasi planlanmaktadir.

6.2.2. Ihracei tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket, O6nemli yatirimlarinin biiylik kismini 2023 yil sonu itibariyla tamamlamis ve
faaliyetlerinde kullanmaya baslamistir.

Yapimina devam edilen 6nemli yatirimlarindan ilki, 2024 yil1 ikinci ¢ceyreginde tamamlanmasi
planlanan yeni atik hatt1 borulama insaatidir. Isbu Izahname’nin 6.2.1. béliimiinde detayl:
aciklamasia yer verilen yatirim, Kastamonu ili, Hanonii ilgesinde yer almakta olup %79
oraninda tamamlanmistir. Yatirimin isbu Izahname tarihi itibariyla tamamlanan kismi 6z
kaynak ile finanse edilmis olup, tamamlanmasi planlanan kism1 i¢in de 6z kaynak ile finanse
edilmesi ongoriilmektedir.

Gergeklestirilmesi planlanan 6nemli yatirimlarindan biri de GES projesidir. Bu yatirim i¢in

Ankara ili, Polatl il¢esinde arazi edinimleri 2022 yilinda tamamlanmis olup, 25 Ocak 2024
tarthinde lisanssiz elektrik treticileri i¢in dagitim sistemine baglanti anlagmasi, Baskent
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Elektrik Dagitim A.S. ile Sirket arasinda imzalanmistir. GES yatirirminin ilerleyisi; projenin
ekonomikligine, karliligina, global ve yurt i¢i enerji fiyatlarina, GES kurulumu i¢in gerekli
ekipman ve panellerin maliyetlerine, tedarik sart ve siirelerine ve projenin gergeklestirilmesi
icin ihtiya¢ duyulan finansmanin uygun kosullarda tedarigine gore siirdiiriilecektir.

Atk Isleme Tesisi
Sirket, atiklarin degerlendirilmesi, geri doniisiimii, milli kaynaklarin {ilke ekonomisine
kazandirilmasi ve siirdiiriilebilirlik politikalarinin sonucu olarak Flotasyon Tesisi’nin iirettigi

atiklarin degerlendirilmesine yonelik arastirma ve gelistirme caligsmalar1 yiiriitmektedir. Bu
arastirma ve gelistirme ¢alismalar1 Sirket’in sahip oldugu Flotasyon Tesisi’nin iirettigi atiklarin
depolandigit ADT-1 ve ADT-2"de birikmis ve gelecekte iiretilecek atiklarin degerlendirilmesine
yoneliktir. Bu kapsamda, Sirket, sahibi oldugu ve kapasitesini dolduran ADT-1"de birikmis
atiklarin ve yakin zamanda isletmeye gegen ADT-2’ye desarj edilen ve edilecek atiklarin
degerlendirilmesi amaciyla ilave bir tesis yatiriminin ekonomik olup olmadigimin tespitine
yonelik degerlendirmeler yapmaktadir. Bu amacla Sirket, hali hazirda uzmanlardan goriis
almakta ve on degerlendirme bulgularini analiz etmektedir. Heniiz kesinlesmemis bulgulara
gore, ADT-1"de bulunan atiklarin iceriginde bakir, kobalt, kiikiirt ve demir bulunmaktadir.
Icerik ve miktara iliskin verilerin kesine yakin bir sekilde teyidi ile Sirket, s6z konusu atiklarin
degerlendirilmesi igin tesis kurulumuna yonelik yatirimlar icin fizibilite g¢alismalarina
baslayacaktir. Fizibilite sonuglarinin rasyonel bir sekilde degerlendirilmesi ile Sirket bu
yatirimin gergeklestirilip gergeklestirilmeyecegine karar verecektir.

6.2.3. Ihraceimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar
hakkinda ihracciy1 baglayici olarak alinan kararlar, yapilan sozlesmeler ve
diger girisimler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

6.2.4. Ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda

bilgi:
Finansal tablo donemleri itibariyla Sirket tarafindan faydalanilan tesvik tutarlar1 asagidaki
tabloda belirtilmistir.
Tesvik Gelirleri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortast Kanunu dogrultusunda Sigorta Primi Isveren 1.155.510 1.952.842 4.632.873
Hissesi Tesvigi
5510 Sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik
Sigortas1 Kanunu dogrultusunda Asgari Ucret Destegi 68.985 31209 101.316
3398 Sayili Mesle}.cl Egitim Kwa.nunu Dogrultusunda 0 42.174 56.638
Saglanan Stajyer Ucret Destegi
4857 Sayih Is Kanunu Dogrultusunda Engelli
Sigortali Istihdamina Iliskin Isveren Hissesi Prim 35.156 62.392 152.784
Tegvigi
7103 Sayil1 Vergi Kanunlari ile Baz1 Kanun ve Kanun 155.468 543.090 0

Hiikmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasi
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Hakkinda Kanun dogrultusunda Yeni Nesil Imalat ve
Biligim Destegi

6111 Sayili1 Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi
ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas1 Kanunu
ve Diger Bazi Kanun ve Kanun Hikmiinde 41.870 144.738 228.765
Kararnamelerde Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun dogrultusunda {lave Istihdam Tesvigi

16322 Sayili Yatirim Tesviki 932.927 1.411.703 2.499.330
Eyt Sigorta Prim Tegviki 0 0 238.080
03294 Sosyal Yardim Tesviki 0 0 14.544
2012/3305 S?l}/.ﬂl Bakanlar Kurulu Karar1 kapsaminda 0 88.758.299 406.273.851
Yatirim Tegvigi

6486 Sayili Bolgesel Tegvik 100.886 0 0
Toplam 2.490.800 92.946.447 414.198.180

Sirket Flotasyon Tesisi ile ilgili yapilan yatirim ile ilgili olarak T.C. Ekonomi Bakanligi’ndan
17 Nisan 2014 tarihinde “Biiyiik Olcekli Yatirim” kapsaminda yatirim tesvik belgesi almustr.
Bu tesvikin 6zellikleri kurumlar vergisi indirimi, sigorta primi igveren hissesi destegi, KDV
istisnas1 ve gumriikk vergisi muafiyeti olup, bu tesvik kapsaminda yatirimdan elde edilen
kazancin vergilendirilmesinde, %40 yatirima katki oran1 ger¢evesinde %80 oraninda kurumlar
vergisi indirimi uygulanmaktadir. T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve
Yabanci Sermaye Miidiirliigii’ne yapilan 27 Aralik 2018 tarihli kapanis miiracaat1 neticesinde
21 Ocak 2020 tarihinde tamamlama vizesi yapilmis olup séz konusu yatirim tesvik belgesi
kapsaminda 520.171.420 TL yatirima katki tutarina hak kazanilmistir. Kazanilan yatirima katki
tutart her yil indirimli kurumlar vergisi uygulamasi ile kullanilmakta olup ilgili yilda
yararlanilamayan yatirima katki tutar1 bir sonraki yila yeniden degerleme oraninda arttirilarak
devretmektedir. 31.12.2023 tarihi itibariyla 381.599.437 TL tutarinda yararlanabilecek yatirim
katki tutar1 bulunmaktadir.

[lave olarak Sirket 22 Eyliil 2021 miiracaat tarihli 529242 sayili ve 28 Subat 2019 miiracaat
tarihli 503226 sayil1 Yatirim Tesvik Belgelerinin kapanisi igin 30 Aralik 2023 tarihinde T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Miidiirliigii’ne
miiracaatta bulunulmustur. Tevsi yatirimlara iligkin bu belgeler kapsaminda yatirima katk1 orant
%40 olup 7 (yedi) yil siiresince sigorta primi isveren destegi, KDV istisnasi, glimriik vergisi
muafiyeti ile %80 oraninda indirimli kurumlar vergisi uygulamasi destegi saglanmaktadir.
Kapanmasi planlanan yatirim tesvik belgelerinin tespit oncesi tutar1 1.241.057.309 (bir milyar
iki yiiz kirk bir milyon elli yedi bin ii¢ yiliz dokuz) TL dir.

Son olarak, 3 Ocak 2024 tarihi itibariyla T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tesvik Uygulama
ve Yabanci Sermaye Midiirliigline iki ayr1 tevsi yatinm igin yatirim tesvik belgesi
basvurusunda bulunulmustur. Tevsi yatirimlara iliskin bu belgeler kapsaminda yatirima katki
orant %40 olup 7 (yedi) yil siiresince sigorta primi igveren destegi, KDV istisnasi, giimriik
vergisi muafiyeti ile %80 oraninda indirimli kurumlar vergisi uygulamasi destegi
saglanmaktadir. Kapanmasi planlanan yatirim tesvik belgelerinin tespit dncesi tutar1 78.972.835
(yetmis sekiz milyon dokuz yiiz yetmis iki bin sekiz yiiz otuz bes) TL dir.

94



7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1 Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrag¢i faaliyetleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in faaliyet konusu, Sirket Esas S6zlesmesi’nin “Amag ve Konu” baglikli 3. Maddesinde
de detaylariyla yer aldig1 lizere; yer alt1 ve yer iistii maden ve tabii kaynaklart mevcut kanunlara
uygun olarak ¢ikartmak, bunlari iglemek, bu tiirden isletmeleri satin almak, kiralamak ve kiraya
vermek, bu maden ve tabi kaynaklarin ¢ikarilip islenmesi icin yer alt1 ve yer iistiinde gerekli
her tiirlii maden sahalarim1 ve ocaklarini kurmak, bu saha ve ocaklarda her tiirlii arama, tarama
ve sondaj faaliyetlerini yiirlitmek, kurulmus saha ve ocaklar1 almak, satmak, kiralamak, kiraya
vermek, bu sahalardan ¢ikarilan her tiirlii yer alt1 ve yer {istli kaynaklarini islemek, hammadde,
yarimamiil ve mamiil hale doniistiirlip bunlarin satis ve pazarlamasi yapmak olup Sirket,
mevcut durum itibartyla metal madenciligi sektoriinde ve bununla siirli olmaksizin her tiirli
ticari faaliyetin yiiriitiilmesi konularinda istigal etmektedir.

Sirket, madencilik sektoriinde uzmanlagsmis olup iilkemizin yer alti kaynaklarini; gevreye
duyarli sekilde iilke ekonomisine kazandirmaktadir. Acacia, Kastamonu il merkezinin 70
kilometre dogusunda bulunan Handnii il¢esi sinirlarinda yatirimi tamamlanan Gokirmak Bakir
Madeni’ni isletmektedir.

Gokirmak Bakir Madeni’nin bulundugu ruhsat alanlarinda siirdiiriilen detay arama ve proje
gelistirme ¢alismalart kapsaminda 2014 yilinin basinda Almanya’da yerlesik IMC firmasi
tarafindan fizibilite caligmasi raporu hazirlanmistir. Hazirlanan bu rapora ek olarak ¢evresel ve
sosyal etki degerlendirme ¢aligsmalari, detay mithendislik, tesis ve altyap1 ¢alismalari, jeoteknik
ve maden planlar iyilestirme c¢alismalari tamamlanmis olup 2015 yilinin son ¢eyreginde
Avustralya’da yerlesik AMC firmasi, tamamlanan tiim bu ¢alismalar1 detay fizibilite ¢alismasi
raporunun genisletilmis kapsamu igerisinde sunmustur.

2017 yilinin ilk ¢eyreginde insaat ¢alismalarina paralel olarak AB tarafindan kabul edilmis
cevre ve sosyal gerekliliklere uygun olarak tamamlanan ¢evre ve sosyal etki degerlendirme
raporlari, uluslararasi standart ve normlarda detay miithendislik ¢alismalari ve rezerv tahminleri
dahil edilerek May1s 2017°de detay fizibilite ¢alismasi raporu giincellenmistir.
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Acacia, ilkemizin yer alti kaynaklarini modern iiretim yontemleriyle iilke ekonomisine
kazandirmay1 hedeflemekte olup arama, ingaat ve isletme Oncesi madencilik faaliyetleri,
uluslararasi standartlara uygun sekilde 2018 y1li sonunda tamamlanarak 2019 yil1 ilk ceyreginde
bakir konsantre {iretimine baslamistir.

Maden Kanunu’nun 2. maddesinde; madenlerin kategorizasyonu yer almakta olup Sirket’in
faaliyet konusu olan bakir tiretimi IV. grup madenler arasinda belirlenmistir.

Sirket’in madencilik faaliyetlerini ytriitmekte oldugu Kastamonu ilinin Hanonii ilgesi sinirlari
dahilinde 6 adet I'V. grup maden isletme ruhsati mevcuttur. Agik ocak bakir madeni, Flotasyon
Tesisi ve atik depolama tesislerinin bulundugu ana ruhsat olan 88614 sicil numarasini haiz
ruhsatin toplam alan1 5.943,75 hektar (ha)’dir. Sirket’in Hanonii ve Amasya’da sahip oldugu
ruhsatlarla ilgili 6zet bilgilerin bulundugu tablo asagida verilmektedir.

Ruhsat Erigim il ilgesi Ruhsat Yiiriirlige Ruhsatin Safhast Alam
No No Grubu Giris Tarihi Bitim Tarihi (ha)

88614 3404782 | Kastamonu | Hanénii v 27.01.2021 27.01.2031 Isletme | 5.943,75
201300001 | 3298532 | Kastamonu | Handnii v 11.09.2015 11.09.2025 Isletme | 891,76
201002034 | 3243815 | Kastamonu | Hanoni v 11.09.2015 11.09.2025 Isletme | 1.998,69
201002035 | 3243553 | Kastamonu | Handnii v 11.09.2015 11.09.2025 Isletme | 1.994,08
201300180 | 3292178 | Kastamonu | Handnii v 19.10.2021 19.10.2031 Isletme | 1.936,06
201300181 | 3292241 | Kastamonu | Hanonii v 19.10.2021 19.10.2031 Isletme | 1.048,62
202301511 | 3133126 | Amasya | Goyniicek v 01.12.2023 01.12.2030 Agr?na 2.000,00

Diger taraftan, orman alanlar1 iginde maden aramasi ve isletilmesi ile madencilik faaliyetinin
gerceklestirilebilmesi icin zorunlu olarak kurulacak tesislere T.C. Tarim ve Orman
Bakanligi’nca bir bedel karsiliginda izin verilmektedir. Bu izin genel olarak orman izni olarak
adlandirilmakta olup s6z konusu iznin siiresi ruhsat/rddovans siiresi dikkate alinarak
belirlenmektedir.
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Orman izni kapsaminda katlanilacak bedeller; agaglandirma bedeli, arazi izin bedeli, 6n izin
bedeli gibi bedelleri kapsamakta ve bu bedeller mevzuatta diizenlenmis hesaplama
yontemlerine gore belirlenmektedir.

Sirket de Kastamonu/Hanonii bolgesinde madencilik faaliyetini gerceklestirme amaciyla
kurdugu tesisler i¢in T.C. Tarim ve Orman Bakanligi’ndan orman izni almistir. Sirket, orman
izni kapsamda katlandig1r giderleri finansal tablolarina pesin 6denmis giderler olarak
yansitmakta olup bu giderlerin detayina, isbu izahname’nin “Faaliyetlere ve Finansal Duruma
Iliskin Degerlendirmeler” baslikli 10. boliimiinde yer verilmektedir. Cevre, is saghigi ve
giivenligi ve de sosyal konularda 12 ve 13 Mart 2024 tarihlerinde Gokirmak Bakir Madeni’nde
gerceklestirilen bagimsiz denetim ile Sirket’in ¢evre, sosyal, is giivenligi ve saglig1 a¢isindan
goriiniimiine Izahname’nin Ek/9 kisminda yer verilmistir.

Satis/Uretim Siireci:

Sirket, Gokirmak Bakir Madeni projesinin gelistirilmesi ve isletilmesi ile ilgilenmektedir.
Sirket, Gokirmak Bakir Madeni’'nden ¢ikardigi bakir cevherini Flotasyon Tesisi’nde
zenginlestirerek bakir konsantresi iiretmektedir. Acik ocaktan elde edilen cevher, bakir
konsantresi elde etmek amaciyla, agik ocagin yaklasik 5 (bes) kilometre dogusunda bulunan
Flotasyon Tesisi’ne kamyonlarla tasmarak islenmektedir. Isleme siireci, kirma ve eleme
islemleriyle baslamakta olup cevher bu ilk agsamanin ardindan 6giitme islemi igin bilyali
degirmene beslenmektedir. Degirmende uygun boyuta getirilen cevher toplamda 24 (yirmidort)
adet hiicre bulunan flotasyon devresinde yiizdiiriilerek bakir konsantresi iiretilmektedir.
Sirket’in liretime gectigi 2021 yilindan itibaren konsantre iiretim ve satis miktarlar ile kapasite
kullanim oranlar1 asagida verilmistir:

Uretim/Satig 2021 2022 2023
Konsantre Uretim Miktari (yas ton) 117.772 147.493 178.510
Konsantre Satig Miktar1 (yas ton) 114.725 150.495 175.761
Flotasyon Tesisi’nin Kapasite Kullanimi1 (%) 89,3 92,8 91,1

Gokirmak Bakir Madeni ve Flotasyon Tesisi, 2023 yilinda iiretim kapasitesini artirmak
amaciyla yatirimini tamamladigi ilave konsantre yogunlastirici (tikiner) ve pres filtre ekipmani
sayesinde 2023 yili sonunda ~2,1 milyon ton cevheri igleyerek ~159 bin ton (kuru) konsantre
iretmistir. 2024 yilinda ise ~2,4 milyon ton cevher islenerek yaklasik 160 bin ton (kuru), %18-
22 bakir icerigine sahip konsantre iiretilmesi hedeflenmektedir. Uretim miktarlar SAP’a aylik
olarak girilmekte olup yapilan stok sayimlari ile kontrolleri saglanmakta ayrica satis tonajlari
da hem gilimriik beyannameleri hem de faturalarda belirtilmektedir.

Uretilen bakir konsantresinin tamamu yurt disina ve agirlikli olarak da Bulgaristan’a, diger
Avrupa iilkelerine ve Cin’e ihra¢ edilmektedir. S6z konusu konsantrenin tamami, Traxys
araciligi ile satilmaktadir.
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Sirket’in donemler itibariyla personel sayilarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Personel Sayisi 31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2021 %
Merkez Ofis 21 8,0 19 7,7 16 7,1
Kastamonu Maden 239 91,6 227 91,5 208 92,0
Samsun Liman 1 0.4 2 0,8 2 0,9
Toplam 261 100,0 248 100,0 226 100,0
Personel Sayisi 31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2021 %
Beyaz Yaka 112 429 111 44,8 101 44,7
Mavi Yaka 149 57,1 137 55,2 125 55,3
Toplam 261 100,0 248 100,0 226 100,0
Personel Sayisi 31.12.2023 % 31.12.2022 % 31.12.2021 %
Kadin 37 14,2 35 14,1 32 14,2
Erkek 224 85,8 213 85,9 194 85,8
Toplam 261 100,0 248 100,0 226 100,0

Personelin ¢ogunlugu, maden ve Flotasyon Tesisi’'nde

gorev almakta olup ayrica genel

yonetim, ruhsat ve izinler, tedarik zinciri departmanlarinda Ankara merkez ofiste de personeller
istihdam edilmektedir.

Sirket’in iiretimini gerceklestirdigi iiriinlere iliskin aciklamalar asagidaki gibidir:
Acacia’nin Gokirmak Bakir Madeni’nden tretmekte oldugu bakir cevheri sahibi oldugu
Flotasyon Tesisi’nde zenginlestirilerek bakir konsantresi {iriin olarak elde edilmektedir. Elde
edilen iiriin igerisinde %18-22 oraninda bakir igeriginin yani sira degisen oranlarda gesitli
elementler bulunmaktadir. Elde edilen iiriin olan bakir konsantresinin nem igerigi yaklasik
%10-11 civarindadir ve tirlarla tasimaya uygun oldugundan, Flotasyon Tesisi’ne en yakin liman
konumundaki Samsun Limanina tirlarla taginarak gemilere yiliklenmektedir.

Uriinler Bazinda Thracat Verileri:

Acacia, Flotasyon Tesisi’nde bakir konsantresi iiretimi yapmakta ve {iretimin tamamini basta
Bulgaristan olmak tlizere Avrupa lilkelerine ve zaman zaman da Cin’e ihra¢ etmektedir. 2022
yilinda TIM tarafindan agiklanan TIM 1000 sonuglarina gére Sirket, dis ticaret firmasi
Gokirmak Maden araciligi ile yapmis oldugu toplamda 210.303.189 ABD Dolari ihracat tutari
ile sektorel siralamada (“madencilik”) 4. sirada, tiim Tirkiye’deki ihracatcilar i¢cinde ise 132.
sirada yer almustir’.

(Kaynak:

Uriin Bazinda Ciro Verileri:
Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Bakir Konsantresi 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557
Toplam 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557

7 https://tim.org.tr/tr/ilk-1000-ihracatci-arastirmasi-2003-2022-excel-dosyalari
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Miisteri Bazinda Ciro Verileri:

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Traxys 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557
Toplam 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557

Traxys, Liiksemburg ticaret ve sirketler siciline kayitli olup, ana faaliyet konusu baz metaller,
endiistriyel mineraller ve metaller gibi genis bir {irlin yelpazesinin ticaretinin ve dagitiminin
yapilmasidir.

Sirket, Traxys ile 8 Haziran 2018 tarihinde yapmis oldugu pazarlama sézlesmesi kapsaminda,
Gokirmak Bakir Madeni’nden iirettigi cevheri Flotasyon Tesisi’nde zenginlestirerek elde ettigi
bakir konsantrenin tamamini s6z konusu sézlesme siiresi boyunca miinhasiran Traxys araciligi
ile satisin1 yapmaktadir. S6zlesme uyarinca Sirket, Traxys’e ihracata konu bakir konsantresinin
satis1 i¢in; (1) konsantre kuru ton basina 35 ABD Dolarindan veya (ii) Bakir konsantre satis
bedeli ilizerinden %3 oranindan hangisi daha diisiik ise bu bedeli komisyon bedeli olarak
odeyecektir. Sirket, Traxys araciligi ile bakir konsantre iiretiminin yaklagik %75-85’ini
Bulgaristan’da bakir izabe tesisi bulunan Aurubis Bulgaria AD’ye, kalan kismin1 da diger
Avrupa tilkelerine ve Cin’e ihrag etmektedir.

Sirket, Traxys ile pazarlama sozlesmesi imzalayarak diinya pazarinda iyi bilinen bir aracilik
firmasi/alicinin (off-taker) pazarlama ve miisteri agin1 kullanarak ihracat yapmakta ve satis
sirasinda karsilasabilecegi tahsilat riski, miisterinin kredibilitesi, yeni bir miisteri tanima, bulma
ve ¢esitli lilke mevzuatlarinin nedeniyle tabi olabilecegi diger riskleri yonetmektedir.

Kalite:

Elektrik — elektronik, insaat, ulasim, kimya ve boya sanayi gibi nemli sektorlerde sikga ihtiyag
duyulan bir maden olan bakir, yiiksek elektrik ve 1s1 iletkenligi 6zelliginin yani sira, paslanmaya
direngli 6zelligi ile kaplama malzemesi olarak da tercih edilen bir malzemedir.

Gokirmak Bakir Madeni’nde ortalama %1,5 bakir igerigine sahip olarak lretilen (yani agik
ocaktan ¢ikarilan 100 kg kaya igerisinde 1,5 kg bakir metali bulunur.) Cevher, Flotasyon
Tesisi’nde zenginlestirilerek son iriin elde edilir. Flotasyon Tesisi’nde %88 civarinda bir
verimle (yani Flotasyon Tesisi’nde beslenen 100 kg bakir igerigine sahip kaya malzemeden 88
kg bakir kazanilmaktadir.) islenerek iirlin haline doniisen konsantre ad1 verilen iiriinde %18-22
oraninda bakir bulunmaktadir.

Konsantre icerisinde bakirin son iriin haline doniistiirildiigli izabe tesisleri tarafindan
istenmeyen {riin olarak adlandirilan herhangi bir element yoktur. Bilakis, bazi izabe tesisleri
icin avantaj sagladigi bilinen selenyum elementi yaklasik olarak 90 gr/ton mertebesinde ihtiva
edilmektedir. Konsantre iirliniin nem orani yaklasik %10-11 mertebesinde olup miisteriler
tarafindan konsantrenin element igerigi ya da nem muhteviyati hususunda istenmeyen bir
durum s6z konusu degildir.
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Gokirmak Acik Ocak Bakir Madeni ve Flotasyon Tesisi Hakkinda Genel Bilgiler:

Acacia, Kastamonu ilinin 2.000 (ikibin) niifuslu Hanonii ilgesi sinirlarinda Gokirmak Bakir
Madeni’ni 2019 yili Mart ayinda isletmeye almistir. Gokirmak Bakir Madeni, Kastamonu il
merkezinin 70 kilometre dogusunda bulunan Hanénii ilgesinin yaklasik 5 kilometre
giineydogusunda, Samsun limanina 225 kilometre mesafede yer almaktadir. Madene adin1 da
veren Gokirmak Nehri, ruhsat sahasinin icinden ge¢mektedir. Mevcut durumda sahaya erigim
Kastamonu ilini Sinop’a baglayan D-30 devlet karayolu {izerinden saglanmaktadir (Sekil 1).
Sirket’in bolgede toplamda 14.000 hektar alana sahip 6 adet IV. grup maden isletme ruhsati
bulunmaktadir.

-3

X SAMSUN
KARABUK

CoRUM

Sekil 1. Gokirmak Bakir Madeni Yer Bulduru Haritast

is Akim Semasi

Proje genelindeki genel isleyis;
1. acik ocak isletmeciligi ile tiivenan (ham) bakir madeni ¢ikartilmasi,

2. bu madenin Flotasyon Tesisi’'nde zenginlestirme iglemine tabi tutulmasi ve
3. olusan atigin atik depolama tesisinde nihai olarak depolanmasi olarak 6zetlenebilir.
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Actk Ocak

Agik ocaktan maden ¢ikarilmasi islemlerine baglamadan 6nce ¢alisma yapilacak tiim alanlarin
iizerindeki bitkisel toprak, ekskavator yardimiyla once siyrilmakta, belirlenmis olan stok
alanlarinda diger atiklarla karismayacak sekilde sonraki rehabilitasyon c¢aligmalarinda
kullanilmak {izere stoklanmaktir. Akabinde acik ocakta alan genislemesi olan yerlerdeki
basamak a¢cma ¢aligmalarina baglanip iiretim patlatma metoduyla siirdiiriilmektedir. Ocaktan
cikartilan pasa malzemesi pasa stok alanina depolanip bu sirada ¢ikarilan tiivenan (ham) cevher
kamyonlarla Flotasyon Tesisi’ne gonderilmektedir.

Nihai acik ocak alaninin en iist noktas: 940 kotunda, ocak tabani ise deniz seviyesinden 270
metre yiikseklikte olup ocagin toplam ayak izi 161,5 ha biiyiikligiinde olacaktir (Sekil 2).
Oldukca derin ve genis bir alana yayilan acik ocagin stabilitesini anlik olarak kontrol etmek
icin jeoradar sistemi kurulmustur ve bu sistemden gelen verileri inceleyip yorumlayacak
jeoteknik miihendisler istihdam edilmektedir. Gerek sev stabilitesini saglamak ve gerekse
giivenli bir iiretim ortami tesis etmek i¢in sahadan yer alt1 ve yiizey sularini uzaklastirmak
amaciyla susuzlagtirma islemleri konusunda uzman ekipler istihdam edilmektedir.

Sekil 2: Acik Ocak Madeni

Sahadan uzaklastirilan ve cevherle irtibat halindeki suyun aritilmasi amaciyla giinde 5.000 m?
kapasiteye sahip bir atik su aritma tesisi yatirimi (Sekil 3) tamamlanmis olup halihazirda tam
kapasiteyle c¢alistirilmaktadir. Tesisin entegre ¢evre izni siireci son asamasinda olup desarj
edilen suyun kalitesi ulusal ve uluslararas: standartlara uygundur.
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Sekil 3: Atk Su Aritma Tesisi Ve Cokeltme Havuzu

Is akim semasi, Sekil 4’te yer almaktadir:

Bitkisel Toprak Tabakasinin Siyrilmast

.

Basamaklandirma Islemi

¢

Delme ve Patlatma Islemi

¢

Cevherin Cikarilmasi

¢

Cevherin Zenginlestirme Tesislerine Sevkiyati

Sekil 4: Is Akim Semast

Pasa kazis1 ve cevher liretim faaliyetleri baslamadan 6nce maden yataginin lizerinden gegmekte
olan Gokirmak Nehri’nin yatagi 700 metre uzunlugunda 2 (iki) adet tiinel (Sekil 5) ile agik ocak

iiretim alanindan uzaklastirilmistir.
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Sekil 5: Derivasyon Tiinelleri

Flotasyon Tesisi

Gokirmak Bakir Madeni’nde; agik ocak
marifetiyle {retilen cevher, bakir
konsantresi elde etmek amaciyla acik
ocagin yaklasik 5 kilometre dogusunda
bulunan Flotasyon Tesisi’nde (Sekil 6)
islenmektedir. Flotasyon Tesisi; yilda
~2,4 milyon ton %1,5 Cu tendriine
sahip bakir cevherinin islenerek
ortalama tendrii %18-22 Cu olan ~160
bin ton bakir konsantresi fiiretilecek
sekilde tasarlanmistir. %88’in {lizerinde
metal Uretim randimanina sahip olan

Sekil 6: Flotasyon Tesisi ve Yardimci Uniteler

Flotasyon Tesisi’nin tiniteleri su sekildedir:

+ Uc asamal1 kirma ve eleme iinitesi,

« Ogiitme (bilyal ve dikey (HIG) degirmenler) ve siniflandirma iinitesi,

* Flotasyon iinitesi (Sekil 7),
» Konsantre susuzlastirma tiinitesi,

» Atik yogunlastirma ve depolama sistemleri,
 Kireg / reaktif hazirlama ve dagitim tesisi.
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Sekil 7: Flotasyon Unitesi

Flotasyon Tesisi’ne ait genel akim semasi asagida yer almaktadir (Sekil 8):

Acacia

Sekil 8: Flotasyon Tesisi Is Akig Semast
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Kirma ve Eleme Devresi

Cevher flotasyon devresine beslenmeden evvel gesitli kirma-eleme ve 6glitme-siniflandirma
boyut kiigiiltme evrelerinden gegmesi gerekmektedir. Ik kademe boyut kiiciiltme kirma-eleme
devresinde olup burada cevher 3 asamal1 kirma sistemine tabi tutularak, tane boyu en fazla 700
mm’den kademeli olarak 12 mm boyutundan diisiik olacak sekilde indirgenmektedir.

Acik ocaktan Flotasyon Tesisi’ne taginan azami 700 mm tane boyundaki tiivenan (ham) cevher,
ilk asama olarak ¢eneli kiriciya beslenir ve 150 mm tane boyunun altina kadar kirilir, daha sonra
ikincil kirmada tane boyu 45 mm’nin altina ve son olarak tiglinciil kirmada ise 12 mm’nin altina
kadar distiriiliir. Tane boyunun kontroliinii siirekli saglamak i¢in devrede 2 adet sallantili elek
kullanilir.

Ogiitme Devresi

12 mm’nin altina kadar diisiiriilen tane boyu, bakir mineralinin diger yan kayaglardan
serbestlesme boyu olan 90 mikron’a kadar ogiitiilmesi gerekmektedir. Bu islem 06giitme
devresinde meydana gelir. 12 mm altinda tane boyuna ve %1,5 Cu degerine sahip cevher,
besleyiciler vasitasiyla bilyali degirmen besleme konveyoriine aktarilir, bilyali degirmende
ogitiilen cevher, smiflandirilmak i¢in sulu smiflandirict olan hidrosiklon demetine ¢amur
pompasi vasitasiyla basilir, hidrosiklon iist akimi olan 90 mikron altinda tane boyuna sahip
cevher flotasyon beslemesi olarak flotasyon devresine yonlendirilir, hidrosiklon alt akimindaki
iri taneli cevher ise tekrar 6giitiilmek icin kapali devre olarak bilyali degirmene yonlendirilir.
Bu sistem sulu bir sistem olup degirmen besleme sutuna, kuru cevherle birlikte, degirmen i¢inde
arzu edilen camur yogunlugunu elde etmek i¢in proses suyu ve pH’1 dengelemek icin kireg siitii
beslenir.

Flotasvon (Kopiikle Yiizdiirme) Devresi

Birincil hidrosiklon iist akimi, kaba flotasyon sartlandirici tankina bir boru vasitasiyla cazibeli
akisla yonlendirilir. Sartlandirma (kondisyoner) tanklar: flotasyon dncesinde, kimyasallarin ve
pH ayar1 i¢in kireg siitliniin beslendigi tanklardir. Birinci kondisyonere pH ayar1 i¢in kireg sitii
beslenirken, ikinci kondisyonere ana toplayici kimyasal olan potasyum amil ksantat beslenir.
Kaba flotasyon devresinin ilerleyen hiicrelerine kimyasal konsantrasyonunu arttirmak i¢in bir
miktar daha potasyum amil ksantat ve Kkopiirtiicii beslenir, bu devrede yilizen bakir
konsantresinin i¢inde ara {iriin denilen bagh taneler barindirdig1 i¢in tekrar 6giitme devresine
pompa vasitastyla yonlendirilir. Tekrar 6glitme devresinde sodyum meta bisiilfit verilen cevher
-20 mikron tane boyuna kadar 6giitiiliir ve temizleme kondisyonerlerine yonlendirilir. Birinci
temizleme kondisyonerine tekrar pH ayar1 ve piriti bastirmak i¢in kalsiyum hidroksit (kireg
siitii) ve sodyum meta bisiilfit ile beslenir, ikinci temizleme kondisyonerine ise destekleyici
veya ikincil toplayici diye adlandirilan Aero 3894 kimyasal1 beslenir. Ug kademeli temizleme
flotasyon devresinin degisik asamalarinda tekrar, kimyasal konsantrasyonunu arttirmak veya
sabit tutmak ve pH ayarim1 gergeklestirmek igin, kimyasal ve kireg siitii beslenir. Her bir
temizleme devresi konsantresi bir sonraki temizleme devresine giderken, atiklar1 ise metal
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kazanimini arttirmak igin bir onceki hiicreye gonderilir. Ugiincii temizlemenin konsantresi
%18-22 Cu igeren yani hedeflenen iiriin kalitesinde olup flotasyon asamasi burada sona erer.

Konsantre Susuzlastirma Devresi

Flotasyon devresinin {i¢ilincii hiicresinin konsantresi, nihai iiriin niteligindedir. Konsantre bu
asamada c¢amur formunda oldugu ic¢in nakliyesinin gerceklestirilebilecegi forma
doniistiiriilmesi i¢in kurutulmasi ya da filtrelenmesi gerekmektedir, bu devreye susuzlagtirma
devresi denir. Susuzlagtirma devresinin ilk kademesi olarak ¢amur konsantre iki adet
koyulastirici tanka (tikiner) yonlendirilir, burada flokiilant beslemesiyle birlikte %65 agirlikca
kat1 olacak sekilde koyulagan konsantre, iki adet pres filtreye pompayla beslenir ve filtre ¢iktisi
olarak ortalama %10-11 nem ve %18-22 Cu igeren kek iiriin olarak elde edilir, bu artik nakliye
edilebilir ve dolayisiyla satilabilir bir tirtindiir.

Atiklarin Koyulastirilmasi ve Bertaraf Edilmesi

Kaba ve temizleme siipiirme devresinin atiklari, ayr1 ayr1 pompa sistemleriyle, atik koyulastirici
tankina gonderilir. Atik koyulastiric1 tankinda malzemenin hizli ¢okelmesini saglamak i¢in
flokiilant beslenir ve koyulastirici tanki alt akiminda %55 agirlik¢a kat1 thtiva eden atik camuru,
birbirine seri bagli gamur pompasi sistemleriyle, yaklasik 4 kilometre uzakliktaki atik depolama
tesisine bastlir.

Isletme kapsaminda agik ocakta giinde 21 saat, Flotasyon Tesisi nde giinde 24 saat olmak iizere
3 (li¢) vardiya seklinde ¢alisilmaktadir.

Cikarilan bakir cevherinin islenmesi sirasinda kimyasallara ihtiya¢ duyulacak olup alt bagliklar
halinde verilmistir.

Atik koyulastiric1 tankinda malzemenin hizli ¢okelmesini saglamak i¢in flokiilant beslenir. Bu
kapsamda kullanilan flokiilant miktarina asagida yer verilmistir (Tablo 1).

Tablo 1: Atik Koyulagtirma Devresinde Kullanilan Kimyasallar

Kimyasalin Beslendigi Hat Kimyasal Ismi Besleme Miktar (g/taak)
Atik Koyulastirict Tanki Flokiilant 10

Ogiitme Devresi

Bu sistem sulu bir sistem olup degirmen besleme sutuna, kuru cevherle birlikte, degirmen i¢inde
arzu edilen camur yogunlugunu elde etmek i¢in proses suyu ve pH’1 dengelemek i¢in kireg siitii
beslenir (Tablo 2).

Tablo 2: Ogiitme Devresine Beslenen Kimyasallar

Kimyasalin Beslendigi Hat Kimyasal ismi Bz:;}:me Mlkti;n
tiilvenancevher,
. - Kalsiyum Hidroksit (Sonmiis Kireg)
Bilyali Degirmen Ca(OH), 500
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Flotasyon (Kopiikle Yiizdiirme) Devresi

Flotasyon asamasinda kullanilan kimyasallar ve miktarlarina asagida yer verilmistir (Tablo 3).

Tablo 3: Flotasyon Devresinde Beslenen Kimyasallar

Kimyasalin Beslendigi Hat Kimyasal Ismi Besleme Miktar:
(g/ tkonsantre)
Kaba Flotasyon Devresi 1. Kondisyoneri . . . 500
Kaba Devre Flotasyon Devresi 5. Hiicresi Ka}! styum Hldr0k5|t 150
- - - - (Sonmiis Kirec)
Temizleme Flotasyon Devresi 1. Kondisyoneri Ca(OH) 1600
Ikinci Temizleme Flotasyon Hiicresi Besleme ? 250
Kaba Flotasyon Devresi 1. Kondisyoneri 30
Kaba Flotasyon Devresi 3. Hiicre Potasyum Amil Ksantat 15
Kaba Flotasyon Devresi 6. Hiicre 10
Tekrar Ogiitme Degirmeni Beslemesi Ve 100
Temizleme Flotasyon Devresi 1. Kondisyoneri Sodyum Metabisulfit 150
Tem!zleme F!pt?syon Devresi 2. Kondl.syonerl Aero 3894 35
Temizleme Siipiirme Flotasyon Devresi 10
Kaba Flotasyon Devresi 1. Hiicresi Besleme Kopiirtiicti (Oreprep F- 40
Kaba Flotasyon Devresi 6. Hiicre 549) 20
Konsantre + Atik Tikineri Flokiilant (M 155) 11

Konsantre Susuzlastirma Devresi

Susuzlagtirma devresinin ilk kademesi olarak ¢amur konsantre koyulastirici tanka (tikiner)
yonlendirilir, burada flokiilant beslemesi yapilir. Bu asamada 20 g/t flokiilant kullanilir (Tablo
4).

Tablo 4: Susuzlastirma Devresinde Kullanilan Kimyasallar

Kimyasal Ismi Besleme Miktari (g/ttivenancevher)
Flokiilant 20

Kimyasalin Beslendigi Hat

Konsantre Koyulastirict Tanki

Sirket’in Kastamonu ili Hanonii ilgesinde bulunan 88614 sicil numarasini haiz maden isletme
ruhsat1 dahilindeki bakir rezervi, UMREK tarafindan hazirlanan arama hedefleri, maden
kaynaklar1 ve maden rezervlerinin raporlama standartlarina uygun olarak arama hedefleri ve
maden kaynak tahmini ¢aligmasi yiiriitiilerek UMREK koduna (2. Versiyon Subat, 2023) uygun
olacak sekilde 29 Aralik 2023 tarihi itibariyle raporlanmistir. Bu raporun imzali kopyasi
izahname ekinde verilmektedir.

7.1.2 Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler
ile sz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde
gelinen asama hakkinda ticari sirm1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya
duyurulmus bilgi:

Yoktur.
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7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1 Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve Thracernim bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Bakir, yer kabugunun az bulunan elementlerinden biridir. Yer kabugunda 30 ppm’lik bir yer
kaplamasina ragmen maden yatagi olusturma kabiliyeti ¢ok yliksektir. Giiniimiizde demir ve
aliminyumun ardindan en fazla tiiketilen tiglincli metal bakir olup elektrik ve 1s1 iletkenligi son
derece yiiksek oldugu icin endiistride pek cok uygulama alani bulmaktadir. Bakar
madenciliginin {ilke ekonomisine olan katkisi, yarattig1 istthdam ve sanayinin temel girdileri
arasinda yer almasi nedeniyle lilke kalkinmasinda 6nemli bir yer almaktadir.

Diinyada 100’den fazla bakir minerali bilinmesine ragmen ekonomik degeri olan cevher
minerallerinin baslicalar1 kalkopirit, kalkosin, enarjit, bornit, malahit ve azurittir. Bakir
cevherinin kullanim alanlarina gore isletilebilirlik sinir1 ok ¢esitlidir. Ayrica yatagin biiytikligi
de bu smir1 belirleyen bir faktordiir. Diinyada en alt igletme sinir tenorii %1,5 olup ¢ok biiyiik
yataklar i¢in bu smir %0,4 olabilmektedir. %0,3 bakir igeren yataklar ise potansiyel yataklar
olarak diisiiniilmektedir. Giliniimiizde diinya bakir iiretiminin %75°1 agik ocak isletmelerinden
gerceklestirilmektedir.

Dogada bakirin yataklanma sekilleri, porfiri, agsal, saginimli, damar ve masif olmak iizere dort
ana tiptir. Literatlirde bilinen bakir yataklarinin en dnemlilerini agsal saginimli ve masif tip
yataklar olusturmaktadir. Agsal-saginimli tip yataklardaki esas bakir minerali kalkopirittir ve
genellikle piritle beraber kuvars gang i¢inde izlenir. Bazen bu yataklarda 6dnemli miktarda
olmamakla birlikte sfalerit de izlenir. Bu yataklarda cevher mineralleri daha iri tanelidir.

Bakar; elektrik ve dagitimi, tesisat, haberlesme, insaat, elektronik, motor, savunma, otomotiv,
havacilik, uzay ve saglik alanlarinda yaygin olarak kullanilmaktadir. Bakir, endiistriyel metaller
arasinda en iyi iletkenlige sahip olmasi nedeniyle yiiksek, orta ve diisiik voltaj gii¢ kablolarinda,
enerji tasarruflu jeneratdr, motorlar, transformatorler ve yenilebilir enerji iiretim sistemlerinde
etkin olarak kullanilmaktadir. Bakirin diger etkin iletken metallere gore daha gii¢lii, korozyona
ve sirtiinmeye daha direngli olmasi, elektrik ve enerji sektdriinde vazgegilmez bir yerde
olmasmi saglamaktadir. Iletisim sektdriinde de bakirin 6nemi biiyiiktiir. ~ Ayrica bakir
mikroislemcilerin daha az enerji ile cok daha yiliksek hizlarda islem yapabilmesini
saglamaktadir. Gelecek yillarda insan hayatina daha ¢ok girmesi beklenen elektrik motorlariin
kullaniminin  artmasiyla, gelecek donemde bakirin kullaniminda da artiglar olmasi
ongoriilmektedir.

Bakir Madenciligi ve Uretim Teknolojisi

Genel olarak %0,4-10 bakir iceren siilflirlii bakir cevherleri, flotasyon yontemi ile
zenginlestirilmektedir. Cevher ¢ikartildiktan sonra kirma ve eleme islemlerini takiben flotasyon
ile zenginlestirme islemine gecilir. Elde edilen bakir konsantreleri %13 ile %44 arasinda bir
arali@a sahiptir. Baz1 durumlarda siire¢, kavurma isleminin ardindan ergitme islemiyle devam
edilerek bakir, %50-70 tendrli “mat” bakira doniistiiriiliir. Ergimis mat bakir, konverter
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firinlarinda islenerek %98,5-99,5 tenorlii blister (ham bakir) elde edilir. Sonraki adimda, blister
bakir geleneksel alevle rafinasyon islemine veya uygulamalar1 her gecen giin gittikge artan,
tekrar ergitme ve elektrorafinasyon icin anotlar1 besleme islemlerine tabi tutulur.
Elektrorafinasyon yonteminden %99,99 saflikta rafine bakir katotlar elde edilmektedir.

Diinya genelinde bakir {iretiminin yaklasik %15°1 diger bir yontem olan hidrometalurjik
yontemle gergeklestirilir. Bu yontemde bakir genel olarak diisiik tendrlii, oksitli ve hatta bazi
siilfirlii cevherlerden yerinde (in-sitii) veya yigin li¢ (heap leach) islemleri ile
degerlendirilmektedir. Cozelti li¢ islemleriyle ¢ozeltiye alinan bakir daha sonra ¢ozeltide
solventeksraksiyon+elektrowinning ile metal bakir olarak kazanilmaktadir. Elde edilen iiriin,
elektrorafinasyon yonteminde de oldugu gibi yine rafine bakir katotlaridir.

Maden tiiretiminden elde edilen rafine bakirin iiretimi (metaliirjik zenginlestirme veya SX-EW
yontemi ile), birincil ham malzeme kaynagindan kazanilmis, diger bir deyisle “birincil bakir
iiretimi” olarak tanimlanmaktadir. Bununla birlikte 6nemli bir ham malzeme kaynagi da
artiklardir (hurda). Metallerden hurda bakir, yar1 imalat veya tam imalat fabrikasyon islemleri
(yeni artik) veya kullanim omriinii tamamlamus tirtinler (eski artik) olarak gruplandirilmaktadir.
Geri kazanilmis hurdalar kullanilarak gergeklestirilen rafine bakir metali iiretimi, “ikincil bakir
{iretimi** olarak adlandirilir. Ikincil iiretim sayesinde enerji tasarrufu ve gelecek nesiller icin de
kullanilmak iizere hammadde tasarrufu saglanmaktadir. Ikincil bakir {iretiminde, birincil
iiretimlerde uygulanana benzer yontemler tatbik edilmektedir.

Siilfiirik asitin hammaddesi olan pirit ya dogrudan pirit yataklarindan ya da bakar, kursun, ¢inko,
cevherlerinin flotasyonla zenginlestirilmesi sirasinda yan lriin olarak elde edilmektedir.
Siilflirik asit tiretimi i¢in kullanilan pirit cevher veya konsantrelerinde, en az %46 S tendrii
istenmektedir. Bu nedenle bakir flotasyonu sonucu siilfiirik asit ham maddesi elde edilmekte,
ayrica pirit madenciligine gerek kalmamaktadir.

Bakir Kullanim Alanlan
ilk Kullamm (Yari Mamul Uretimi*) 2022 Son Kullanim 2022

‘4%

Malzeme;
32%

Tel; 64%

*bakir ve bakwr alasimu iiretimi
Kaynak: Uluslararasi Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World Copper Factbook
2023 https.//icsg.org/copper-factbook/
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Bakir, imalatcilara cogunlukla katot, bakir tel, kiitiik (metal), levha ve kiilge olarak sevk edilir.
Imalatcilar ekstriizyon, styirma (dokiim), haddeleme, ddvme, eritme, elektroliz veya piiskiirtme
yoluyla tel, cubuk, tiip, sa¢, levha, serit, dokiim, toz ve diger sekilleri olusturur. Bu sekilleri
iiretenlere bakirin ilk kullanicilart denir. Toplam bakir kullanimi, bakirin ilk kullanicilari
tarafindan yar1 mamul bakir tiretmek i¢in eritilen bakir hurdalarini icermektedir.

Bakir ve bakir alasimli yart mamuller, toplumun ihtiyag¢larini karsilamak amaciyla otomobiller,
beyaz esyalar, elektronik aletler ve diger bakira bagimli iirtinler gibi son kullanici {irtinlerinde
kullanilmak iizere alt endiistriler tarafindan daha fazla doniistiirtilebilir.

Bakir’in Baghica Kullanim Alanlar:

Elektrik: Bakir, iletim sirasinda diger yaygin kullanilan metallara gore elektrigin cok daha az
direncle karsilastigi en iyi degersiz metal iletkendir. Diger iletkenlerin karsilastirilacagi
standard1 belirler. Bakir ayrica yliksek, orta ve algak gerilim uygulanan alanlarda yalitimli veya
yalitimsiz giic kablolarinda da kullanilir. Ayrica bakirin olaganiistii giicli, yumusakligi ve
stirtiinme ve korozyona karsi direnci, onu ticari ve konut bina kablolari i¢in tercih edilen ve en
giivenli iletken haline getirir. Bakir, enerji tasarruflu jeneratorlerin, motorlarin,
transformatorlerin ve yenilenebilir enerji tiretim sistemlerinin 6nemli bir bilesenidir. Giines,
riizgar, jeotermal, yakit hiicreleri ve diger teknolojiler gibi yenilenebilir enerji kaynaklariin
tiimii, miikkemmel iletkenligi nedeniyle biiyiik 6l¢iide bakira bagimlidir.

Elektronik ve Iletisim: Bakir diinya capinda bilgi ve iletisim teknolojilerinde nemli bir rol
oynamaktadir. HDSL (Yiiksek Hizl1 Sayisal Abone Hatt1) ve ADSL (Asimetrik Sayisal Abone
Hatt1) teknolojisi, siradan telefon kablosunun mevcut bakir altyapisi {izerinden internet hizmeti
de dahil olmak tizere yiiksek hizli veri aktarimina olanak tanir. Bakir ve bakir alagimli {irtinler
yurt i¢i abone hatlarinda, genis ve yerel alan aglarinda, cep telefonlarinda ve kisisel
bilgisayarlarda kullanilmaktadir. Yar1 iletken iireticileri devrim niteliginde bir "bakir ¢ip"
piyasaya siirdiiler. Silikon ¢iplerdeki devrelerde bakir kullanilarak mikroislemciler daha az
enerji kullanarak daha yiiksek hizlarda ¢alisabilir. Bakir 1s1 emiciler, transistorlerdeki 1sinin
giderilmesine ve bilgisayar islemcilerinin en yliksek verimlilikte g¢aligmasini saglamaya
yardimcir olur. Bakir ayrica teller, transformatorler, konektorler ve elektronik anahtarlar
seklinde diger elektronik ekipmanlarda da yaygin olarak kullanilir.

Insaat: Bakir ve piring sihhi tesisat, musluklar, vanalar ve baglant1 pargalari igin tercih edilen
malzemelerdir. Kismen estetik ¢ekiciligi sayesinde bakir ve mimari bronz gibi alagimlari cephe,
kanopi, kap1 ve pencere gercevelerinin yapiminda ¢esitli ortamlarda kullanilmaktadir.

Plastik borularin aksine bakir, yangin durumunda yanmaz, erimez ve zararli veya zehirli
dumanlar ¢ikarmaz. Bakir borular ayrica su sistemlerinin lejyonella gibi potansiyel olarak
oldiirtici bakterilerden korunmasia da yardimer olur. Bakir yangin sondiiriicii sistemleri
binalarda degerli bir giivenlik 6zelligidir. Bakir kap1 kollar1 ve plakalarin kullanilmasi,
hastaliklarin ve mikroplarin bulasmasini 6nlemeye yardimci olmak ic¢in bakirin biyostatik
ozelliklerinden yararlanir. Bakir cat1 kaplama, ¢gekici olmasinin yani sira asir1 hava kosullarina
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dayanikliligryla da bilinir. Biiylik kamu binalari, ticari binalar ve evler, yagmur suyu kullanimi
ve cati kaplama ihtiyaglart i¢in bakir kullaniyor. Bakira klasik sicaklik ve zenginlik
goriinimiinii veren yesil patine kaplama, dogal hava kosullarinin bir sonucudur.

Endiistriyel Makine ve Ekipman: Endiistriyel makine ve ekipmanin bulundugu her yerde
bakir ve alagimlarimin mevcut oldugu kesindir. Dayanikliliklari, islenebilirlikleri ve yiiksek
hassasiyet ve toleranslarla dokiilebilme yetenekleri nedeniyle bakir alagimlar1 disliler, yataklar
ve tlirbin kanatlar1 gibi tirtinlerin yapimi i¢in idealdir. Bakirin iistiin 1s1 transfer yetenekleri ve
zorlu ortamlara dayanma yetenegi, onu 1s1 degisim ekipmanlari, basingh kaplar ve variller i¢in
ideal bir se¢im haline getiriyor.

Bakir ve bakir alasimlarinin (piring, bronz ve bakir-nikel gibi) korozyona dayanikl 6zellikleri,
onlar1 6zellikle denizcilik ve diger zorlu ortamlarda kullanima uygun hale getirir. Deniz suyuna
maruz kalan gemiler, tanklar ve borular, pervaneler, petrol platformlari ve kiy1 enerji santralleri,
koruma konusunda bakirin korozyon direncine baglidir.

Tiiketici Uriinleri ve Genel Uriinler: Medeniyetin baslangicindan beri, cesitli toplumlar
tarafindan bozuk para yapimi i¢in bakir kullanilmistir. Glniimiizde lilkeler daha diisiik
banknotlar1 bakir bazli madeni paralarla degistiriyor, ¢linkii bu madeni paralar 10, 20 ve hatta
50 kat daha uzun siire dayaniyor. Amerika Birlesik Devletleri'nde bir sentlik madeni paralar ve
bes sentlik madeni paralar sirasiyla %2,5 ve %75 bakir igerirken, diger ABD madeni paralari
saf bakir ve yiizeylerinde %75 bakir icerir. Yakin zamanda genisleyen Avrupa Birligi'nde, ilk
kez 2002 yilinda piyasaya siirlilen Euro madeni paralar1 da bakir icermektedir. Bakir ve bakir
bazli iirlinler ofislerde, evlerde ve isyerlerinde kullanilmaktadir. Bilgisayarlar, elektrikli aletler,
tencere takimlari, piring esyalar, kilitler ve anahtarlar bakirin avantajlarindan yararlanan
iriinlerden sadece birkacgidir. Ayrica bakir eksikligi oldugu bilinen bolgelerde bakar, ¢iftgiler
tarafindan hayvancilik ve mahsul yemi olarak kullaniliyor.

Tasimacihk: Tim ana ulagim bigimleri, kritik islevlerin yerine getirilmesi icin bakira
bagimlidir.  Bakir-nikel  alasimlari1  tekne ve  gemilerin  govdelerinde  deniz
mikroorganizmalarinin ¢ogalmasin1 engellemek, bdylece siirtlinmeyi azaltmak ve yakit
tilketimini iyilestirmek i¢in kullanilir. Otomobiller ve kamyonlar bakir motorlara, kablolara,
radyatorlere, konektorlere, frenlere ve yataklara ihtiya¢ duyar. Bugiin, ortalama bir icten
yanmal1 motor yaklasik 22,5 kg (50 lbs) bakir igerirken, liikks otomobillerde ortalama olarak
toplam uzunlugu yaklagik 1,6 km (1 mil) olan asag1 yukar1 1.500 bakir tel bulunur.

Elektrikli Motorlar: Elektrikli araclar, geleneksel arabalara gore yaklasik dort kat daha fazla
bakir igerir. Elektrik motorlarinda kullanilan akiilerde, sargilarda ve bakir rotorlarda,
kablolamada, baralarda ve sarj altyapisinda kullanilir. 2022'de 26 milyondan fazla elektrikli
otomobil yollardaydi; bu, 2021'e gore %60 artis ve 2018'deki sayinin 5 katindan fazla oldu.
Karbon emisyonlarini azaltmak amaciyla elektrikli araglarin kullanimi artmaya devam edecek.
Elektrikli araglara olan talebin, teknolojik gelismeler, artan satinalinabilirlik ve elektrikli
araclarin yayginlagmasi sonucunda artmasi bekleniyor.
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Kaynak: Uluslararasi Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World Copper Factbook
2023 https.//icsg.org/copper-factbook/

Diinya Bakir Rezervi

Son yillarda cevherden iiretilen bakira yonelik artan talebe ragmen, rezervlerdeki artis miktari
da biliylime gosterdi ve Diinya’da tarihin hi¢bir doneminde olmadig1 kadar ¢cok tanimlanmig
bakir bulunmaktadir. 2000-2022 doéneminde 396 milyon ton bakir ¢ikarilmistir. Ancak ayni
donemde rezervler 457 milyon ton artarak 890 milyon ton bakira ulagmistir. Bu durum ilave
kesif calismalarini, teknolojik ilerlemeleri ve madenciligin gelisen ekonomisini yansitmaktadir.

Kaynak: Uluslararasi Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World Copper Factbook
2023 https.//icsg.org/copper-factbook/

Diinyada bakir maden rezervi en yiiksek iilke 190 milyon ton ile Sili olurken, bunu 120 milyon
ton ile Peru, 100 milyon ton ile Avustralya ve 80 milyon ton ile Kongo Cumbhuriyeti
izlemektedir.

Diinya Bakir Rezervi

Bakir Rezerv* bin ton

Polonya
Cin

ABD
Meksika
Rusya
Kongo
Avustralya
Peru

Sili

20.000 40.000 60.000 80.000 100.000 120.000 140.000 160.000 180.000 200.000

Kaynak: ABD Jeolojik Arastirmalar Dairesi Maden Emtia Ozetleri Raporu,2024 (USGS Mineral Commodity
Summaries, 2024) https://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2024/mcs2024.pdf

*ABD Jeolojik Arastirmalar Dairesi'nin kiiresel bakir kaynaklarina iligkin en son degerlendirmesine gore 2015
il itibariyle, tespit edilmis kaynaklar 2,1 milyar ton bakir icerirken, kesfedilmemis kaynaklarin 3,5 milyar ton
oldugu tahmin edilmektedir.
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Diinya Haritas1 Uzerinde En Yiiksek Rezerve Sahip 12 Ulke ve Tiirkiye
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Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi, Sektér Raporlari, Bakir ve Bakir Alagimlari Imalat  Sanayi,
https://www.iso.org.tr/Sites/1/upload/filessBAKIR _SEKTORU_WEB-11258.pdf)
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Diinya Bakir Metali Uretimi ve Tiiketimi

Diinyada rafinerilerden firetilen birincil bakir metal tiretimi 2020 yilinda yaklasik 20 milyon
ton olarak gerceklesmistir. Ikincil {iretim olan hurda bakirlardan 2020 yilinda yaklasik 4 milyon
ton bakir elde edilmistir. Diinyada hurda bakirlarin yaklagik %29’u geri doniisiime tabi
tutulmaktadir. Bu durumda birincil ve ikincil kaynaklardan elde edilen bakir metali miktar
toplami yaklasik 24 milyon tona ulagsmaktadir. 2022 yilinda toplam bakir metali iiretimi 25,7
milyon ton olurken, kiiresel bakir metali kullanimi ise 26,1 milyon ton olarak gergeklesmistir.
2010 yilindan 2022 yilina kadar metal bakir talebi, arzindan fazla (yillik ortalama 248 bin ton)
olarak kayitlara gegmistir.
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Diinya Bakir Metali Uretimi ve Tiiketimi
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Kaynak: Uluslararasi Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World Copper Factbook
2023 https.//icsg.org/copper-factbook/

Guiniimiizde kiiresel talebi ancak karsilayan tiretim miktari, 6zellikle teknolojinin geligsmesi ve
karbon salinimini azaltma ¢aligmalar1 kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklar1 ve elektrikli
arag lretimi gibi sektorlerin gelismeye devam etmesi ile kiiresel bakir kullanimindaki artisin
ivmeli bir sekilde artis gosterecegi tahmin edilmekte ve mevcut cevher ve rafine metal arzinin
ilerleyen yillarda yeterli olmayacagindan endise edilmektedir. Oniimiizdeki 10 y1l igerisinde
diinyanin olusacak talebi gidermek icin 10 milyon ton daha fazla bakir iiretmesi gerekecegi
Sirket tarafindan 6ngoriilmektedir.

USGC verilerine gore, Diinya metal bakir rafineri iiretimine tilkeler bazinda baktigimizda, 2023
yil1 tahmini verilere gore, Cin’in 12 milyon tonla agik ara 6nde oldugu, kendisine en yakin
iilkenin 2,0 milyon ton ile Sili oldugu goriilmektedir. Diinya iiglinctligi, 1,9 milyon ton ile
Kongo Cumhuriyeti’ndedir. Bunu 1,5 milyon ton ile Japonya takip etmektedir. Avusturya
Finans Bakanlig1 tarafindan yayimlanan verilere gore, 2022 yil1 itibariyle iilkemiz metal bakir

iretiminde 115 bin ton ile 23. sirada yer almaktadir.
Kaynak: https://www.world-mining-data.info/? World_Mining Data___Data_Section
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Bakir Maden Uretimi
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Kaynak: ABD Jeolojik Arastirmalar Dairesi Maden Emtia Ozetleri Raporu,2024 (USGS Mineral Commodity
Summaries, 2024), hitps://pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2024/mcs2024. pdf

Diinyanin En Yiiksek Kapasiteli Rafine Bakir Uretim Tesisleri

Cin:
Guixi/Jiangxi Copper
Rusya: Shandong Fangyuan/
Pyshma Refinery, Dongying
Uralelectromed Hubei/Daye Non-

Canada:
Ferrous Metals

Amarillo/Grupo Mexico Jinchuan/Jinchuan
Non-Ferrous

El Paso/Freeport-McMoRan

ABD: LF
Amarillo/Grupo Mexico
El Paso/Freeport-McMoRan

> Hamburg (Almanya),

Aurubis
$i| i W
Chuquicamata Refinery/Codelco
Las Ventanas/Codelco Hindistan:

Birla/Birla Group Hidalco
Sterlite Refinery/Vedanta

Kaynak: Istanbul Sanayi  Odasi, Sektér Raporlari, Bakir ve Bakir Alasimlar Imalat Sanayi,
https://www.iso.org.tr/Sites/1/upload/files/BAKIR SEKTORU WEB-11258.pdf)
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Diinya Bakir Tiiketimi

2020 yilinda kiiresel bakir metali kullanimi 25 milyon ton olarak gerceklesmis ve son 4 yil
boyunca metal bakir talebi arzindan fazla olmustur. 2010 yilinda diinya yillik tiiketimi 20
milyona yakinken, 10 y1l icinde %25 oraninda artig gostermistir.

Ulkelerin kisi bagina bakir tiikketim degeri, gelismislik gostergesi olarak kabul edilmektedir. Son
10 yilin birim tiikketim degerleri incelendiginde diinya ortalamasi 3 kg mertebesindeyken,
gelismis llkelerde bu oranin 13-14 kg’a ciktigi bilinmektedir. Yillar igindeki gelisimine
baktigimizda, hizla artan diinya niifusuna ragmen bakir kullanimi istikrarli bir sekilde artig
gostermektedir.

Diinyada Kisi Basina Diisen Bakir Tiiketimi

8,1 3,40
78 3,20
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6,3 2,00
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mmmm Diinya Nufus (mlr) = Kisi Basina Dusen Bakir Tiketimi

*bakuwr titketimi icin oncii veriler
Kaynak: Uluslararast Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World Copper Factbook
2023, Diinya Bankasi
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Diinya Bakir Metali Kullanim
Bakir Kullanim Yogunlugu, 2022
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Kaynak: Uluslararasi Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World Copper Factbook
2023 https.//icsg.org/copper-factbook/

2022 verilerine gore, diinyada GSYH basina bakir kullanim1 en fazla olan iilke 863 ton/USD
ile Vietnam iken, bunu 811 ton/USD ile Cin takip etmektedir. Ulkemizde ise bakir kullanim
yogunlugu ise 558 ton/USD olmakla birlikte diinya ortalamasinin iistiindedir. Bunun nedeninin
daha ¢ok insaat sektorii yatirimlarindan kaynaklandig: diisiiniilmektedir.

Diinya Bakir Ticareti

Trademap tarafindan saglanan verilere gore, 2022 yilinda Diinya bakir ihracat1 90,6 milyar
dolar diizeyinde gerceklesmistir. 2022 yilinda kiiresel bakir ihracatinda ekonomik deger
bazinda ilk sirada 23 milyar dolar ile Sili yer alirken 2. sirada 13,4 milyar dolar ile Peru, 3.
stirada ise 9,2 milyar dolar ile Endonezya yer almaktadir. 2022 yilinda Sili’nin diinya toplam
bakir ithracatindaki pay1 %25,5 olurken 2. siradaki Peru’nun toplam ihracattaki pay1 %14,8, 3.
siradaki Endonezya’nin pay1 ise %10,2 olmustur.

Diinya bakir ihracatinin yaklasik yarisini Sili, Peru ve Endonezya tarafindan yapildigi
goriilmektedir. Tiirkiye ise 2022 yilindaki 523 milyon dolar ihracati ile %0,58 pay almistir.
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Diinya Bakir Cevheri ve Konsantresi Thracat ve ithalat1 2022 — i1k 5 Ulke
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Kaynak: TradeMap

2022 yilinda Diinya bakir ithalatinda ise ekonomik deger bazinda ilk sirada 56,3 milyar dolar
ile Cin yer alirken 2. sirada 13,8 milyar dolar ile Japonya, 3. sirada ise 6,6 milyar dolar ile
Giiney Kore yer almaktadir. Ithalatta ilk ii¢ sirada yer alan iilkelerin aym zamanda diinyada
elektronik {riinlerin {iiretimi konusunda bast ¢eken Uzak Dogu iilkeleri olmasi dikkat
cekmektedir. 2022 yili verilerine gore diinya bakir ithalatinda 1. sirada yer alan Cin’in toplam
ithalattaki pay1 da %58,2 dir. 2. siradaki Japonya’nin pay1 ise %14,3 olarak dikkat cekmektedir.
Bu da Cin’in bakir fiyatlarinin belirlenmesindeki giiclinti gdzler 6niine sermektedir.

Diinya metal bakir ithalatinda Tirkiye, 2021 yilindaki 85,8 milyon dolarlik ithalat
gerceklestirirken, 2022°de 102,6 milyon dolara yiikselmistir.

Bakar Fiyatlan

Bakir fiyatlarini belirleyen temel faktorler; bakirin sanayideki kullanimi, durgunluk donemleri,
sanayi ve teknolojide degisen trendler ve spekiilasyonlardir.

Bakir fiyatlart 1970’ten beri sekiz kez diisiis yasamistir. Diislisler, genel olarak kiiresel
durgunluk, yavaslamalar, teknolojik yenilikler adina bakirdan diger malzemelere kayan talep
ve yeni ireticilerin ortaya ¢ikmasi ile iligkilendirilmistir. Ek olarak, ABD ve Cin arasinda
ticarette yasanan gerilimler de 2018’in ikinci yarisinda fiyatlarda keskin bir diisiise katkida
bulunmustur.

Kiiresel durgunluk ve yavaslamalar: 1999 ve 2001 yillarindaki fiyat diisiisleri, sirasiyla
kiiresel Asya mali kriziyle iligkili durgunluk ve 2001’deki kiiresel yavaslama nedeniyle
yasanmustir. Benzer sekilde bakir fiyatlari, 1982 ve 1992 kiiresel durgunluklari sirasinda ve
2020’de keskin bir sekilde diismiistiir.

Teknolojik yenilikler: 1980’ler ve 90’larda, teknolojik yenilikler bakir iiretimi maliyetlerini
diistirmiistiir. Elektrolitik bakir liretiminde yapilan énemli atilimlar ile bakir tiretimi dnemli
Ol¢iide artmistir.
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Degisen talep: Gecen yarim yiizyilda bakir talebi; aliiminyum, plastik ve cam elyafi ile ikame
edilmistir. Aliminyum 6nemli bir pazar pay1 kazanmis ve bakirin goreli fiyatini etkilemistir.

Yeni iireticilerin ortaya ¢ikisi: On yillik duragan bir maden iiretimi doneminden sonra, cevher
isleme maliyetlerini diisiiren yeni tedarik kaynaklar1 ve yeni teknolojiler, 2011°den 2015°e
kadar bakir fiyatlarim1 diisiirmede 6nemli rol oynadilar. Bu dénemde maden arzi giiclii bir
sekilde artt1, 2010-2016 yillar1 arasinda bakir madeni iiretimi %27 artt1 (Diinya Bankasi, 2022).

Bakir fiyatlarinin diinya ticareti ve Cin, ABD ve AB’deki biiytime ile iligkili olmasina ragmen,
Cin diinyanin en biiyiikk alicis1 ve rafine bakirin yarisimi tiikettigi i¢in bakir fiyatlar1 Cin
ekonomisi ve endiistriyel biiylimesi ile paraleldir.

Kiiresel diizeyde bakir fiyatlari, Ocak 2016 ile Agustos 2021 arasinda hemen hemen %130
artmig (Ocak 2021°den beri %26,6 artis); altin, glimiis ve platini geride birakan bir yiikselis
gostermistir. COVID-19°dan once ise bakir fiyati ton basina yaklasik 5.800 dolar
seviyesindeydi.

Kaynak: Istanbul Sanayi Odasi, Sektor Raporlar, Bakir ve Bakir Alasimlari Imalat  Sanayi,
https://www.iso.org.tr/Sites/l/upload/files/BAKIR SEKTORU WEB-11258.pdf

Diinya Bankasi tarafindan yayimlanan rapora gore, gliclenen kiiresel biiyliime ve yenilenebilir
enerji altyapisini genisletmeye yonelik politikalarin 2025 yilinda emtia fiyatlarinda bir
toparlanmay1 desteklemesi bekleniyor. Temiz enerji altyapisina yapilan kiiresel yatirimin 2020
ve 2023 yillar1 arasinda neredeyse %40 oraninda artt1g1 ve hizla yiikseldigi tahmin ediliyor ve
bu da 6zellikle bakir, lityum ve nikel i¢in talep artisini tetikliyor.

Bakir fiyatlari, bol arz, artan stoklar ve zayiflayan talep nedeniyle 2023'{in {igiincii ¢eyreginde
bir onceki ceyrege gore %1 diisiis gosterdi. Cin'in emlak sektoriindeki uzun siireli zayiflik ve
diger biiyiik ekonomilerdeki koétiilesen talep, elektrikli araglar, riizgar ve gilines enerjisi
ekipmanlar1 gibi temiz teknolojilerin yan1 sira elektrikli arag sarj kapasitesinin insasi da dahil
olmak iizere altyapidan gelen bakir talebi ile kismen dengelendi.

Arz tarafinda ise yilin ilk yarisinda Sili, Cin ve Endonezya'da yasanan iiretim kesintileri fiyatlari
destekledi. Zayiflayan kiiresel talep ve gliglii arz artigina bagl olarak fiyatlarin 2024 yilinda %5
oraninda daha diisecegi tahmin edilmektedir. Sili, Demokratik Kongo Cumhuriyeti, Endonezya,
Peru, Rusya ve Ozbekistan dahil olmak iizere birgok iilkedeki yeni isletmeler ve kapasite
artiglar1 nedeniyle madencilik tiretiminin 2023'lin ikinci yarisinda ve 2024 boyunca gii¢lii bir
sekilde artmasi1 bekleniyor. Kiiresel talebin toparlanmasi ve yesil doniisiimiin yogunlasmasiyla
birlikte fiyatlarin 2025 yilinda %9 oraninda toparlanmasi bekleniyor. Oniimiizdeki yillarda
talebin ana unsurlar1 elektrikli araglar, yenilenebilir enerji ve ilgili elektrik sebekesi altyapisi
olacak ve bu da bakir madenlerine ve rafinaj kapasitesine ek yatirim yapilmasini gerektirecek.
Uretim ve rafinajin cografi olarak yogunlasmasi, cevher kalitesinin azalmasi, yeni madenler
icin izin prosediirlerinin yavas islemesi ve sermaye maliyeti enflasyonu orta vadede bakir
fiyatlar1 i¢in yukar1 yonlii riskler olusturmaktadir.
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Kaynak: Diinya Bankasi Emtia Piyasalarimin Genel Goriiniimii, Ekim 2023 (Worldbank Commodity Markets
Outlook October 2023), openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/27189ca2-d947-4ca2-8e3f-
a36b3b5bf4ba/content

Diinya Bakir Fiyatlarimin Yillara Gore Degisimi ($/Ton) (LME)
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Kaynak: Fransa Ulusal Istatistik ve Ekonomik Arastirmalar Enstitiisii (Institut national de la statistique et des
études économiques), https://www.insee.fr/en/statistiques/serie/010002052#Telechargement

Tiirkiye’de Bakir Madenciligi Sektorii

Tiirkiye’de endiistriyel bakir tiretimi, 1905 senesinde Kuvarshan Bakir isletmesinde (Artvin)
baslamistir. Arastirma ve isletme c¢alismalar1 1917 yilinda 1. Diinya savasi nedeniyle
durdurulmustur. Cumhuriyet doneminde 1938 yilina kadar bakir iiretimine 6nem verilmemistir.
1930 yilindan 1937 yilina kadar hi¢ iiretim yapilmamistir. 1937 yilinda Kuvarshan Bakir
Isletmesi hiikiimet tarafindan tekrar acilmis ve 1939 yilinda ise Ergani Bakir Isletmesi devreye
alinmis ve Etibank tarafindan ilk bakir tiretimine baslanmustir.

Tiirkiye Bakir Rezervleri

Ulkemizdeki bakir yataklari jenetik olarak porfiri yataklar, masif siilfit yataklari, hidrotermal
damarlar ve kontak metasomatik yataklar seklinde siniflandirilabilir.

120


file:///C:/Users/humeyraodabas/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/BA9NMC2E/openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/27189ca2-d947-4ca2-8e3f-a36b3b5bf4ba/content
file:///C:/Users/humeyraodabas/AppData/Local/Microsoft/Windows/INetCache/Content.Outlook/BA9NMC2E/openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/27189ca2-d947-4ca2-8e3f-a36b3b5bf4ba/content
https://www.insee.fr/en/statistiques/serie/010002052#Telechargement

Tiirkiye Bakir Yataklar1 Haritasi

o KARA DENIZ
KIRKLARELI
SiNOP
BARTIN o
TEKIRDAG ZONGULDAK S REVIN
#KASTAMONU SAMSUN . .
RABZON RZ cvell-MadenkovARDAHAN
ADAPAZARI GIRESUN 7~ g RAUAG KARS
CA i2miT ORDU uPbZn CU Cu
ANKIRI ° arkoy
ecu ¢ CORUM , iasva CuPbzn Kursunl&u’bzr‘
- BILECIK o GUMUSHANE, 3
. BAVBURT IGDIR [
= =BALIKESIR i ANKARA ERZURUM AGRI
= ecu b " KBIKKALE  vQzGAT ERFINGAN
Ll @ sjvas &
(] KUTAHYA
KIRSEHIR TUNCELI
USAK BINGOL
iZmiR $Al AFYON e ! WWSinis VAN
A NEVSEHIR KAVSERI &z E
.......... MALATYA, u cushsiint
w ADIN Gt ‘cmu AKSARAY * Ergani Cle iRt Madenkdy
0] ' . £ konva nooe s e R
w BURDUR TSPARTA " ADIYAMAN wSIRNAK
ueLA KAHRAMANMARAS MARDIN
o~ KARAMAN SANLIURFA
ANTALYA v
- ADANA SATRNTER
MERSIN  *
e @iSLETILMEKTE OLAN YATAKLAR
A
" YISLETILEBILIR YATAKLAR
AKDENIZ

Kaynak: MTA, http://www.mta.gov.tr/v3.0/hizmetler/maden-yataklari

Masif stilfit yataklar1 iilkemizin bakir madenciligi agisindan Onemlidir. Murgul, Cayeli-
Madenkdy, Lahanos, Ergani, Siirt-Madenkdy, Cerattepe ve Kiire {ilkemizde bilinen en 6nemli
masif stlfit bakir yataklaridir ve Sirket’in {iretiminin onemli boliimii bu yataklardan
gerceklestirilmektedir. Bir volkanik kokenli masif siilfit yatagi, tistte ¢cogunlukla mercegimsi
bir masif cevher kiitlesi ile altta volkanik ve volkano-tortul ¢okeller i¢cindeki agsal (stockwork)
ve sacgilmis zonlardan olusur. Bu volkanik yan kayaclar Kibris, Ergani ve Kiire yataklarinda
oldugu gibi bazik (Kibris tipi yataklar) ya da Dogu Karadeniz’deki gibi riyolit-dasit bilesimli
asidik kayaclar (Kuroko tipi yataklar) olabilir.

Hidrotermal ve kontak metasomatik yataklar sayica fazla olmasina ragmen rezerv bakimindan
biiyiik degillerdir. Porfiri tip yataklarin ekonomikliginde %0,15 bakir tendrlii ve ortalama
rezervi 500 milyon ton olmas1 beklenmektedir. Alp orojenik kusaginda yer alan Dogu Toroslar,
(Canakkale-Balikesir ve Kiitahya bolgesi, porfiri bakir yataklanmasi i¢in jeolojik agidan uygun
ortamlar olustururlar. Bunlardan Keban porfiri yatagi bu kusak igerisinde bulunmus bir yataktir.
Orta Anadolu Bolgesinde, Kazakistan ve Ozbekistan’da oldugu gibi kita i¢i porfiri yataklarmin
varligi muhtemel goriilmektedir.

Tiirkiye’de bagta MTA olmak iizere yerli ve yabanci sermayeli sirketler tarafindan etiit edilen
650 civarinda bakir mostrasi bulundugu bilinmektedir.

Bakar Potansiyeline Sahip Bolgeler ve Tahmini Bakir Metal icerikleri (2017, MTA)

: . Bakir Cevher OCrLtJL .Met.avl. Kgnsap tre
1 Mevkii - .. I¢erigi Uretim
Rezervi (Ton) | Tenoér (Ton) (2020)
(%)
Adiyaman Sincik 716.421 0,95 6,806
Adiyaman Tut 25.160.000 0,19 47,804 131.000
Adiyaman Merkez 13.434.857 0,35 47,022
Artvin Murgul/Damar 2.511.048 1,24 31,137
Artvin Murgul/Cakmakkaya 5.713.929 0,84 47,997 75.000
Artvin Murgul/Akarsen 580.357 2,24 13,000
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Artvin Cerrattepe 8.200.000 3.55 291,100 90.000
Artvin Seyitler 2.464.681 1,41 34,752
Balikesir Havran 261.004 0,33 79,092
Canakkale Arapuguran 1.230.000 1,25 15,375
Canakkale Gokgeada 116.682.632 0,19 221,697
Canakkale Gokeeada 22.435.385 0,13 29,166
Canakkale Gokgeada 20.770.000 0,15 31,155
Diyarbakir Cermik 223.452 0,84 1,877
Elaz1g Ergan/Anayatak 701.754 1,71 12,000
Elazig Sivrice 4.028.846 0,26 10,475
Erzurum Oltu 256.000 0,2 512
Giresun Ezﬁg’fé s+Kinlkaya 2.397.000 | 2,40 57,528
Giresun Tirebolu/Harkdy 460.000 1,90 8,740
Kahramanmaras | Elbistan 844.581.667 0,18 | 1,520,247
Kiire/

Kastamonu Bakibaba+Asikoy 24.390.244 2,05 500,000 176.000
Kastamonu Merkez 3.968.588 0,85 33,733
Kastamonu Hanonii 22.000.000 1,50 330,000 105.000
Ordu Golkoy 720.714 0,14 1,009
Rize Cayeli/Madenkoy 5.000.000 1,7 85,000 89.000
Siirt Sirvan/Madenkoy 25.000.000 1,2 300,000 100.000
Sivas Koyulhisar/Kan 964.335 1,73 16,683
Trabzon Of/Kotorakdere 961.832 1,31 12,600
Trabzon Oof 16.573.143 0,35 58,006
Trabzon Oof 5.385.250 0,40 21,541
Trabzon Yomra/Kankdy 3.310.000 1,11 36,741

Toplam 3.902.795 766.000

Kaynak: Maden Tetkik ve Arama Genel Miidiirligii

Ulkemiz bilinen rezervlerinin 2020 yili itibartyla mevcut bakir metal iceriginin yaklasik 3,598
milyon ton oldugu hesaplanmaktadir. Ayni1 yilda diinya bakir cevheri metal igerigi 870 milyon
ton civarinda olup diinya bakir rezervinin yaklasik %0,40°1 tilkemizde bulunmaktadir.

8 Rezerv rakami, MTA Genel Miidiirligii Aralik 2019 verisidir. Bu rakama MTA Genel Midiirliigi
aramalar1 sonucu bulunan rezervler eklenmis olup 6zel sektore ait bilgiler eklenmemistir. Ayrica o tarihe
kadarki iiretimler de diisiilmemistir. Ozel ve kamu kuruluslarinin rezerv bilgileri, yasa geregi MAPEG’e
rapor olarak sunulmakta ancak kurum tarafindan kamuoyuyla paylasilmamaktadir.
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Tiirkiye’de Bakir Cevher Uretimi
Bakir Uretimi (tiivenan) ton

9.000.000
7 634.057-983-438

8.000.000 684,

7.000.000 6.422.445 6.601.685

6.000.000 5-687.058

5.094 26?2%742'45 0-485.0%, 18.543
5.000.000 . 4,277.206 "
Rt 4.021.978
4.000.000 3.642.13
3.000.000
2.000.000
1.000.000

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Kaynak: MAPEG, https://www.mapeg.gov.tr/Custom/Madenistatistik

Ulkemizde 2022 yil1 verilerine gore toplam tiivenan bakir cevheri iiretimi 5,2 milyon ton olarak
gerceklesmistir. 2022 yilinda tiretim miktarlaria gore bakir iiretimi yapilan iller Kastamonu,
Siirt, Adiyaman, Artvin, Giresun, Canakkale, Rize, Elaz1g, Malatya, Kiitahya, Kirsehir, Bitlis,
Ordu. Samsun Izabe ve Elektroliz Tesisinde ise blister ve rafineri bakir {iretimi yapilmaktadir.
Kaynak: Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, https.//enerji.gov.tr/bilgimerkezi-tabiikaynaklar-bakir

Tiirkiye’de Bakir Cevher Uretimi

mmm Tiirkiye Bakir Uretimi (ton) Sag Eksen e Diinya Bakir Uretimi (ton)

22.500.000 140.000
22.000.000 107.000 108.100 120.000

100.000
21.500.000

80.000
21.000.000

60.000
20.500.000

40.000
20.000.000 20.000
19.500.000 -

2018 2019 2020 2021 2022

Kaynak: World Mining Data

Avusturya Finans Bakanlig: tarafindan yayimlanan verilere gore, 2022 yili itibariyle iilkemiz
metal bakir iiretiminde 115 bin ton ile diinyada 23. sirada yer almaktadir. 2021 yilinda ise 108

bin ton iiretim ile diinyada 21. sirada yer almaktaydi.
Kaynak: https.//www.world-mining-data.info/? World_Mining Data___Data_Section
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Tiirkiye’nin hali hazirdaki bakir madenlerinde iiretilen zenginlestirilmis bakir konsantreleri
toplam1 550.000 tondur. Bu miktarin saf bakir igerigi ise yaklasik 110 bin ton dur. S6z konusu
550 bin ton konsantrenin 350.000 tonu Samsun izabe tesisine (70 bin ton kapasiteli)
gonderilmekte geriye kalan 200 bin ton konsantre ise izabe tesisi kapasite yetersizligi nedeniyle

yurt digina ihrag edilmektedir.

Kaynak:  T.C.  Cumhurbaskanligi  Strateji  ve  Biitce  Bagkanligi, — hitps://www.sbb.gov.tr/wp-

content/uploads/2020/04/MadencilikPolitikalariOzellhtisasKomisyonuRaporu.pdf

Tiirkiye’deki Kurulu Flotasyon Tesisleri

Kapasite
Lokasyon Cevher (Yallik ton)
Cakmakkaya - Artvin Bakir 3.240.000
Hanénii - Kastamonu Bakir 2.160.000
Kiire - Kastamonu Bakir 1.800.000
Cayeli - Rize Bakir, Cinko 1.440.000
Madenkay - Siirt Bakir 1.260.000
Ergani - Elaz1g Bakir 1.260.000
Giimiishane Kursun, Cinko, Bakir 720.000
Adiyaman Bakir 540.000
Ayazmant - Ayvahk Demir, Bakir 324.000
Sebinkarahisar - Giresun Kursun, Cinko, Bakir 180.000
Kabadiiz - Ordu Kursun, Cinko, Bakir 180.000
Lahanos - Giresun Bakir 144.000
Ivrindi - Bahkesir Kursun, Cinko, Bakir 90.000

Kaynak: Irfan Bayraktar, Froth Flotation Technology Of Turkey With Focus On Local Cell Manufacturing, IMCET

2019

Tiirkiye’deki insaat ve/veya Proje Asamasinda Oldugu Bilinen Bazi Flotasyon Tesisleri

Sehir Uriin Rezerv Konsantre/Yil . Me.t:’J}I
Icerigi ~
. 90 milyon ton | 102.669 ton %18- .
Canakkale/Biga Cu, Au (%0,35 Cu) 24 20 bin ton
. 10 milyon ton | 90.000 ton %18- .
Gaziantep Fe, Cu (%2,7 Cu) 20 17 bin ton
. . 990 bin ton . 0 .
Canakkale/Yenice Polimetal (%0,5 Cu) 90 bin ton %18 16 bin ton
. . 18,5 milyon
Balikesir/Gediktepe | o) o) ton (%0,92 | — 15 bin ton
Polimetal Madencilik Cu)
, : 10 milyon ton 0 .
Artvin Polimetal (%1,3 Cu) 46.000 ton %22 10 bin ton
5,4 milyon
Erzurum/ispir Cu, Zn ton (%0,89 20 bin ton %25 5 bin ton
Cu)
4,5 milyon
Elazig/Keban Fe, Cu ton (%0,37
Cu)
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18,6 milyon
Artvin/Yusufeli Au, Cu ton (%0,92

Cu)

. 29,2 milyon

Yozgat Polimetal ton (%0,3 Cu)

21,28 milyon
Bilecik/Boziiyiik Cu, Mo ton (%0,43 ---

Cu)
Arr]?sya/Memfo-n Cu, Mo 660 bin ton
Sogiitsen Seramik

Kaynak: Irfan Bayraktar, Froth Flotation Technology Of Turkey With Focus On Local Cell
Manufacturing, IMCET 2019

Tiirkiye Bakir Ticareti

Trademap verilerine gore, Ulkemizin 2022 yilinda bakir cevherleri ihracati bir énceki yilm aym
donemine gore miktarda %27,8 ve degerde %15,0 oraninda artarak 401 bin ton karsiligi 523
milyon dolar olarak ger¢eklesmistir. Bakir cevherleri ihracatinda Bulgaristan 315 milyon dolar
ile ilk sirada yer alirken, 151 milyon dolar ile Cin Halk Cumhuriyeti, 14,6 milyon dolar ile
Giircistan, bu tilkeleri sirasiyla Almanya, Malezya, Kanada takip etmektedir.

Tiirkiye’ nin bakir cevheri ve konsantresi ithalati ise 2022 yilinda dnceki yila gore %19,5 artarak
102,6 milyon dolar diizeyinde ger¢eklesmistir.

Tiirkiye Bakir Cevheri ve Konsantresi ihracati - ithalat

Tiirkiye Bakir Cevheri ve Konsantresi Ihracati - Ithalat:

600.000
523.074
500.000 454.719
400.000
304.948
300.000
174.833
200.000 147.611
122.771
85,819 102.594
100.000 67.930
- I I I
- I
2018 2019 2020 2021 2022

mihracat Bin USD mithalat Bin USD

Kaynak: Trademap

125



Bakiar ve bakir alagimlari sektoriinde Tiirkiye’de ihracat ithalati karsilamamaktadir. Hammadde
ihra¢ edip ara katma degerli ara {irlin ithal edildigi i¢in degerler arasinda biiyiik fark
goriilmektedir. Asagidaki tabloda da goriilebilecegi iizere bakir ve bakir alagimlar1 sektoriinde
2023 yilinda 3,1 milyar dolar dis ticaret a¢1g1 kaydedilmistir.

Tiirkiye Bakir ve Bakir Alasimlar1 Thracat: - ithalati

Bakir ve Bakir Alasimlari Ithalat1 ve Thracati

6.000.000 5.510.343 5.651.896
5.265.610 R
5.000.000
4.000.000
3.032.689 3.211.906
3.000.000 2.599.898 2.663.298 2.498.072
1.000.000
2019 2020 2021 2022 2023

ithalat - Bin USD ihracat- Bin USD

Kaynak: Trademap

Tiirkiye’deki maden kaynaklar1 ve isleme tesisleri yeterli olmadig: i¢in bakir sektorii ham
madde olarak disa bagimli caligmaktadir. Sektoriin hammaddeyi disaridan temin etmesi ve
satiglarinin biiytik bir kismini yurt i¢ine yapmasi nedeniyle cari agik veriyor gibi goriinmektedir.
Ancak sektoriin yurt icine katma degerli mamul satis1 yaptig1 goz onilinde bulundurulmalidir.
Dolayisiyla eger bakir sektorii yurt icine mamul satis1 yapmasaydi mevcut ihtiya¢ tamamen yurt
disindan saglanmak zorunda kalacakti. Sektor bu katkisiyla Tiirkiye’nin cari agigini azaltici etki
yapmaktadir.

Kaynak: Istanbul Sanayi Odast,
https://www.iso.org.tr/Sites/1/upload/files/BAKIR_SEKTORU WEB-11258.pdf

Bakiar cevheri ve konsantre fiyatlarinin tespitinde, bakir satis fiyatlar1 baz alinmaktadir. Bakir
fiyatlar1 LME ve New York Metal Borsasi’nda giinliik olarak belirlenmektedir.

Sirket, madencilik sektoriinde metalik cevherler kategorinde bakir konsantresi iiretimi
gerceklestirmektedir. Gokirmak Bakir Madeni agik ocak bakir madeni olup Sirket’in %100
oraninda bagl ortakligi olan Gokirmak Maden ise TIM verileri uyarinca Tiirkiye nin en biiyiik
ihracatgilari listesinde yer almaktadir®,

9 https:/tim.org.tr/tr/turkiyenin-ilk-1000-ihracatci-arastirmasi-2022
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Tiirkiye’nin bakir ihracatinin biiyiik bir kismi konsantre olarak gerceklestirilmektedir.

7.2.2 Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle Thraccinin
net satis tutarimin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilimi
hakkinda bilgi:

Sirket, Gokirmak Bakir Madeni’nden ¢ikardigi bakir cevherini Flotasyon Tesisi’nde
zenginlestirerek bakir konsantresi tiretmektedir.

Uriin Bazinda Ciro Verileri:

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Bakir Konsantresi 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557

Toplam 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557
Miisteri Bazinda Ciro Verileri:

Hasilat (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Traxys Europe S.A. 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557

Toplam 1.701.553.282 3.740.857.632 5.846.223.557
7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme

durumu hakkinda bilgi:

Izahname’nin Riskler Faktorleri baslikli 5. boliimiinde ifade edilen unsurlar disinda olaganiistii
bir etkilenme durumu olacagi diigiiniilmemektedir.

7.4. Ihraccinn ticari faaliyetleri ve karhilig1 acisindan onemli olan patent, lisans,
smai-ticari, finansal vb. anlasmalar ile Thracci’nin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne ol¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim
siireclerine iliskin ozet bilgi:

Sirket’in sahip oldugu markalar agsagidaki gibidir:

Marka Adi Marka Gorseli Tescil Tarihi
Acacia Mining Acacia Mining 06.07.2017
Acacia Copper Acacia Copper 18.05.2017
Asya Polimetal Asya Polimetal 31.03.2015
7.5. Ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yapti1 aciklamalarin dayanag::

Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yayinlamis olduklar1 kamuya acik bilgiler ile sirketten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

- Uluslararasi1 Bakir Arastirma Grubu (International Copper Study Group), The World
Copper Factbook 2023 https://icsg.org/copper-factbook/
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7.6.

Yoktur.

7.7.

Yoktur.

8.1

ABD Jeolojik Arastirmalar Dairesi Maden Emtia Ozetleri Raporu,2024 (USGS Mineral
Commodity Summaries, 2024) https.//pubs.usgs.gov/periodicals/mcs2024/mcs2024.pdf
Istanbul Sanayi Odasi, Sektdr Raporlari, Bakir ve Bakir Alasimlari Imalat Sanayi,
https://www.iso.org.tr/Sites/1/upload/filess BAKIR _SEKTORU_ WEB-11258.pdf)
https.://www.world-mining-data.info/? World_Mining Data____Data_Section

TradeMap

Fransa Ulusal Istatistik ve Ekonomik Arastirmalar Enstitiisii (Institut national de la
statistique et des études économiques),
hitps://www.insee.fr/en/statistiques/serie/010002052#1elechargement

MTA, hitp://’www.mta.gov.tr/v3.0/hizmetler/maden-yataklari

MAPEG, https://www.mapeg.gov.tr/Custom/Madenistatistik

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi, https://enerji.gov.tr/bilgimerkezi-

tabiikaynaklar-bakir

T.C. Cumhurbaskanligi Strateji ve Biitce Bagkanligi, https://www.sbb.gov.tr/wp-
content/uploads/2020/04/MadencilikPolitikalariOzellhtisas KomisvonuRaporu.pdf
Irfan Bayraktar, Froth Flotation Technology Of Turkey With Focus On Local Cell
Manufacturing, IMCET 2019

Personelin Thracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlagma
hakkinda bilgi:

Son 12 ayda finansal durumu énemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

GRUP HAKKINDA BIiLGILER

Ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, Thrageiyla olan iliskileri ve Thraccimin Grup icindeki yeri:

Sirket’in giincel ortaklik yapisina gore; Akfen, Sirket sermayesinin %42,5’ine; ilbak, Sirket

sermay

esinin %42,5’ine; BMA Madencilik ise Sirket sermayesinin %15’ine sahiptir. Mevcut

ortaklik yapis1 su sekildedir:

Sirket’in Son Durum Itibariyla Ortakhk Yapisi

Ortagin  Ticaret Unvan/Adi | Sermayedeki Pay:

Soyadi Grubu Tutar (TL) Oram (%)

Akfen Holding A.S. A 39.000.000 42,50
D 126.750.000

[lbak Madencilik Sanayi ve Ticaret | B 39.000.000; 12,50

A.S. D 126.750.000 ’
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BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret | C 19.500.000
AS. D 39.000.0000
Toplam 390.000.000 100,00

15,00,

A. Akfen Holding Anonim Sirketi

Akfen, 1999 yilinda Tiirkiye’de kurulmustur. 1976 yilinda ilk sirketini kuran Akfen’in faaliyet
konusu halihazirda; insaat, deniz limani isletmeciligi, deniz ulasimi, turizm, su dagitim ve atik
su hizmetleri, madencilik, enerji ve gayrimenkul gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren bagl
ortaklik ve ig ortakliklarina yatirnm yapmak, idare ve koordinasyonunu saglamaktir. Akfen
kurulusundan beri yliriittiigii altyap: ingaatlarindaki miiteahhitlik faaliyetlerini, 1997 yilinda
kazanilan Atatiirk Havalimani1 yap islet devret ihalesi ile beraber miiteahhitligin disina da
tastmis ve havalimanlarinda uyguladigi yatirirm planlama modellerini Tiirkiye’nin bir¢ok
altyapt projelerinde yatirnmci sifatiyla uygulayarak Tiirkiye’nin Oncii altyapr yatirim
holdinglerinden birine dontigmiistiir.

14 Mayis 2010°dan itibaren “AKFEN” kodu ile BIAS’da islem gérmekte olan Akfen hisseleri,
12 Mayis 2016 tarihinden itibaren borsa kotundan ¢ikmustir.

Glincel durumda, Akfen’e ait baglica, dogrudan 16 (onalt1) adet bagl ortaklik, 4 (dort) adet is
ortaklig1 ve 4 (dort) adet finansal yatirim bulunmaktadir. Akfen’in dogrudan bagl ortakliklari,
Akfen Insaat, Akfen Damismanlik ve Proje Gelistirme A.S., Akfen Turizm Yatirimlar1 ve
Isletmecilik A.S., Akfen Gayrimenkul Portfoy Yonetimi A.S., Akfen Merter Gayrimenkul
Turizm ve Insaat A.S., Akfen Cevre, Adana Ipekyolu Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.,
Akfen Enerji Gaz Santrali Yatirrmlari ve Ticaret A.S., Akfen Giines Enerjisi Yatirim ve Isletme
A.S., Zeki Grup Insaat ve Ticaret A.S., Temmuz Yatirim Insaat A.S., Aralik Yatirim Insaat A.S.,
Kasim Yatirim Ingaat A.S., Ocak Yatirim Insaat A.S., Subat Yatiim Insaat A.S. ve Agustos
Yatirim Insaat A.S.’dir. Akfen’in is ortakliklar1 ve finansal yatirimlari ise; MIP, istanbul Deniz
Otobiisleri / MDO, Sirket, Akfen GYO, BIZ Madencilik A.S., Travelex ve Tepe Akfen
Reformer’dir.

Akfen’in; PSA International, IFM Investors, Tepe Insaat Sanayi A.S., Ilbak, Travelex gibi
konusunda deneyimli ulusal ve uluslararas1 miitesebbislerle ortakliklart mevcut olup, ayrica
otelcilik alaninda Accor Grubu ile is birligi yapmaktadir. Gegmiste de EBRD, IFC, Aéroports
de Paris Group, Souter Investment LLP, Dogus Holding A.S., TiivSiid, Kardan N.V. ile
ortakliklar yapmustir.
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Akfen Holding (Selim Akin %47,1, Pelin Akin Ozalp %47,1, Hamdi Akin %3,3, Akfen Holding %2,3, Akfen Turizm %0,2)

iy | ""; 3 15 = | Diger Bagli
O ?‘I"lkb *‘ A Ortakliklar:
s s @ L . S - Akfen Merter
4 M° T, -Akfen Dan. Ve
. Proje Gls.
Akfen ingaat -Akfen GPYS**
Mersin Akfen istanbul Deniz Akfen Akfen Cevre Acacia Maden %100 Akfen Turizm - Akfen Hastane
Uluslararasi Yenilenebilir Otobiisleri GYO* ve Su isletmeleri Yatirimlari -Zeki Grup
Limani Enerji* %50 913,94 9100 %42,5 kfﬁ,& %100
%10 %66,5 Diger Fin.
! Yatirimlar:
Sehir Hastaneleri: -Travelex (%10)
MEP -+ a =it akfen | |-AR @26)
- - Tekirdag o
Yurt Isletmeleri:
“Kiinik A.S.

Sy Diger Bagh
7 - - !‘i" Ortakliklar:
5 2 @ 1 - Akfen Merter
i P (| -Akfen Dan. Ve
Proje Gls.
Akfen ingaat -Akfen GPYS$**
Mersin Akfen istanbul Deniz Akfen Akfen Gevre Acacia Maden %100 Akfen Turizm -Ayn Gayrim.
Uluslararasi Yenilenebilir Otobiisleri GYO* ve Su Isletmeleri kf Yatirimlari -Zeki Grup
Limani Enerji %50 %13,04 %100 %25,5 akren %100 Diger Fin.
%10 %100 o Yatinimlar:
= [t : -Travelex (%10)
Sehir Hastaneleri; “TAR (%26)
MH) ﬁ‘ & okfen (& okfen sy ﬂ - Isparta
g =i ido — - Eskigehir akfe',"
- Tekirdag

" Borsa Istanbul da islem gormektedir.
“Akfen GPYS, SPK mevzuatina tabi olarak faaliyet gostermektedir ve 202 3-sonu itibariyla 2.
281 milyon TL degerinde gayrimenkul yatirim fonu yonetmektedir.

2018 y1l1 Akfen sirketler grubu i¢in yeniden yapilanma yili olmustur. Akfen sirketler grubu cati
sirket olarak Akfen Altyapr Holding A.S. belirlenmistir ve Agustos 2018’de Akfen Altyap:
Holding A.S., Akfen ana hissedar1 olmustur. Akfen Altyapt Holding A.S.’nin bu dénemde
ortaklari, %50 - %50 esit paylarla Selim Akin ve Pelin Akin Ozalp’tir. Daha sonra Akfen Altyapi
Holding A.S. ile dogrudan pay sahibi Akfen, TTK ve ilgili mevzuat diizenlemeleri ¢ergevesinde
birlesmistir. Ticaret siciline 10 Kasim 2021 tarihinde tescil edilen birlesme ile Akfen Altyap1
Holding A.S., tiim aktif ve pasifi ile birlikte bir kiil halinde Akfen tarafindan devralinmis ve
tasfiyesiz infisah olmustur. Bu birlesme neticesinde Sirket’in sermayesinde dolayli olarak
%S5 ten fazla pay sahibi olan Pelin Akin Ozalp ve Selim Ak, Akfen’in dogrudan pay sahibi
haline gelmistir. Isbu izahname tarihi itibaryla, Akfen’in sermayesinin %47,10’u Selim Akin’a,
%47,10’u Pelin Akin Ozalp’e, %3,29°u Hamdi Akin’a, %2,27’si Akfen’e, %0,24’ii ise Akfen
Turizm Yatirimlar1 ve Isletmecilik A.S. ye aittir.

Akfen Biinyesinde Yer Alan Sektorler:

J Limancilik, Akfen Holding’in limancilik sektoriinde faaliyet gosteren istiraki,
Tirkiye’nin ¢ok amaglh en bliyiik ihracat-ithalat konteyner limani olan MIP, T.C. Devlet
Demiryollari’nin sahip oldugu Mersin limaninin 36 (otuzalti) yil siireyle isletme hakk1
devrine iliskin Ozellestirme Idaresi Baskanligi’nin agmus oldugu ihalede en yiiksek
teklifi vererek kazanan PSA-Akfen Ortak Girisim Grubu tarafindan 04.05.2007
tarihinde kurulmustur. MIP, 11 Mayis 2007°de iliskin Ozellestirme Idaresi Baskanlig1
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ve T.C. Devlet Demiryollar1 ile imzaladig1 imtiyaz sézlesmesi ile MIP’1 T.C. Devlet
Demiryollari’'ndan 36 (otuzalti) yil siire ile isletmek iizere devralmistir. Akfen’in
MIP’de sahip oldugu paymin %40’min 869 milyon ABD Dolar1 bedel karsiliginda
Global InfraCo SP NEUM SLU’a (IFM Investors) satisina iligkin olarak 28 Temmuz
2017 tarihinde pay satis anlasmasi imzalanmistir. S6z konusu satis islemi 27 Ekim 2017
tarihi itibariyla tamamlanmistir. MIP 2022 yilinda 2 milyon TEU ellegleme hacmi ile
Tirkiye’nin en biliyiik konteyner limanidir.

Deniz Tasimaciligi, Akfen Holding genis filosu, yiiksek ara¢ ve yolcu tasima
kapasitesiyle diinyanm en biiyiik denizyolu tasimacilik sirketlerinden biri olan IDO
(Istanbul Deniz Otobiisleri)’nun kurucu ortaklarindandir. IDO, sahip oldugu 48
(kirksekiz) gemi ile hizmet verdigi 9 (dokuz) hatta, deniz tasimacilig1 alaninda faaliyet
gostermektedir

MDO, 1IDO’nun tamamlama asamasindaki kredi yeniden yapilandirma calismalar:
kapsaminda, 5 Mayis 2021 tarihinde, %50-%50 oraninda Akfen ile Tepe Insaat Sanayi
A.S. ortakliginda kurulmustur. IDO’nun proje finansmani kredisi yapilandirma siireci
08.07.2021 tarihinde tamamlanmistir. Ayrica, ayni tarihte Istanbul Deniz Otobiisleri nin
100% hissesi Akfen ve Tepe Insaat Sanayi A.S. tarafindan Marmara Deniz Otobiisleri
Yatirim ve Isletme A.S.’ye devredilmistir.

Gayrimenkul Yatirim Ortakligi ve Turizm, Akfen istiraki Akfen GYO’nun 2007 yilinda
sektorde onciiliik ettigi “Cagdas Sehir Otelleri” konsepti ile Tlirkiye ve Rusya’da turizm
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Akfen GYO, ilk olarak 25 Haziran 1997 tarihinde
Hamdi Akin ve Yiiksel Insaat A.S. ortakliginda yurt ici turizm sektdriinde yatirm
yapmak amaci ile kurulmus ve ardindan Yiiksel Insaat A.S.’nin paylar1 Akfen tarafindan
2006 yilinda satin alinmis ve Akfen GYO, Akfen’in bagh ortakligi haline gelmistir. 25
Agustos 2006 tarithinde Akfen GYO “Gayrimenkul Yatinm Ortakligi”na
dontstiiriilmiistiir. Akfen GYO hisseleri 11 Mayis 2011°den beri “AKFGY” hisse kodu
ile Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Akfen GYO, agirlikli olarak Tiirkiye ve
Rusya’da Novotel ve Ibis Otel markali otel projeleri gelistirmekte ve Accor Grubu’na
kiralamaktadir. Ocak 2024 itibariyla, Akfen GYO’nun sahip oldugu 20 (yirmi) otelin
toplam oda sayist 3.434°tiir (lic bin dort yiiz otuz dort). Akfen GYO, 2021 yilinda
portfoyline Bodrum’da 5 yildizli bir tatil koyii projesine sahip olan Masanda Turizm,
Isparta ve Kiitahya’da toplam 7840 (yedi bin sekiz yiiz kirk) yatak kapasiteli 2 (iki)
Ogrenci yurduna sahip Isparta Yurt Yatirnmlar1 A.S. ve Sogiitliigesme yiiksek hizli tren
gar1 projesinin taahhiit ve isletmesini iistlenmis olan Firatcan Insaat Turizm Ticaret

A.S.’nin %51 hissesini eklemistir. 30 Haziran 2021 tarihinde tamamlanan birlesme
islemi ile Isparta Yurt Yatirimlar1 A.S. ile Masanda Turizm Yatirimlart A.S. tiim aktif ve
pasifleri ile birlikte Akfen GYO tarafindan devir alinmis olup 2022 yilinda Firatcan
Insaat Turizm ve Ticaret A.S.’deki kalan %49 hissenin de tamami alinmustir. Akfen
GYO’nun Sogitliicesme projesinin yani sira Yalikavak’ta 29 (yirmidokuz) villadan
olusan projesinin yapimi devam etmektedir.
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Enerji, Akfen Holding, Tiirkiye’de yenilenebilir enerji sektoriine ilk adimini 2007
yilinda HES yatirimlar ile atmistir. 2007 yilinda kurulmus olan Akfen Yenilenebilir’in
portfoyiinde bagl ortakliklar tarafindan isletilen 12 (oniki) adet lisanshi hidroelektrik
santrali, 8 (sekiz) adet lisansli ve 27 (yirmiyedi) adet lisanssiz olmak iizere toplam 35
(otuzbes) adet giines enerjisi santrali ve 6 (alt1) adet riizgdr enerjisi santrali
bulunmaktadir. Akfen Yenilenebilir’in portfoylinde bulunan toplam 53 (elliii¢) adet
elektrik enerjisi tiretim santralleri Marmara, Karadeniz, Ege, Akdeniz, Dogu Anadolu,
I¢c Anadolu bélgelerinde yer almaktadir.

Akfen Yenilenebilir’in portfoyiiniin toplam kurulu giicii 699-700 MW bandinda olup,
bu kurulu giiciin %32,7’sine denk gelen 228,75 MW’lik kismini hidroelektrik
santralleri, %17,3’line denk gelen 121,41 MW’lik kismin1 glines enerjisi santralleri ve
%49,9’una  denk gelen 348,9 MW’lik kismini ise riizgdr enerjisi santralleri
olusturmaktadir. Akfen Yenilenebilir paylar1 Mart 2023 itibariyla “AKFYE” kodu ile
BIAS Yildiz Pazar’da islem gdrmektedir.

Atik Yonetimi, Akfen’in 2005 yilinda kurdugu istiraki Akfen Cevre ile Tiirkiye’de atik
yonetimi sektdriine girmistir. Akfen Cevre, su ve atik su sebekelerinin yonetimi, atik su
aritima ve entegre atik yonetimi alanlarinda imtiyaz ve kamu-ozel is birligi modelleri
ile hizmet veren Tiirkiye’nin ilk 6zel sektor kurulusudur. Mevcut durumda, Akfen Cevre
misterilerinin ihtiyaclar1 dogrultusunda yeni teknolojiler kullanilarak, siirdiirtilebilir ve
cevreci kati atik yonetim sistemleri gelistirilmesi ve yonetimi hizmetleri vermektedir.
Akfen Cevre, Istanbul Deniz Otobiisleri ve MIP’de basariyla siirdiiriilen kat1 atik ve
cevre yonetimi hizmetlerine, kamu-6zel is birligi projeleri kapsaminda yapilan sehir
hastaneleri projelerini de eklemistir. 05.01.2023 tarihinde Akfen, Akfen Cevre’deki
TASK Water B.V.’nin %50 hissesinin alimin1 tamamlamis, boylece Akfen, Akfen
Cevre’nin %100 sahibi olmustur.

Bakir Madenciligi, Akfen sirketler grubu 2016 yilinda Acacia’nin %30’unu satin alarak
bakir madenciligi sektoriine adimini atmistir. 2010 yilinda kurulmus olan Acacia, pay
sahipleri Akfen, Ilbak ve Iz Bir Maden A.S. olan bir sirket olup, Kastamonu ili, Handnii
ilgesinde bulunan Gokirmak Bakir Madeni’ni isletmektedir. Akfen Holding tarafindan
2016 yilinda Sirket’in %30’unun satin alinmasi suretiyle ortakliga katilmistir.
Kastamonu Hanonii ilgesinde kurulan Gokirmak Bakir Madeni’nde iiretim Mart 2019
tarthinde baglamigtir. 24.11.2023 tarihinde yapilan pay devri sonrasinda Akfen Holding,
Acacia’nin %42,5 oraninda pay sahibi haline gelmistir.

Insaat/Sehir Hastaneleri, Akfen Holding insaat sektoriindeki faaliyetlerini 1986 yilinda
kurmus oldugu bagh ortakligi Akfen Insaat vasitasiyla gergeklestirmektedir._Akfen

Insaat, Akfen’in en eski sirketlerinden olup; baslangigta endiistriyel tesislerin fizibilite
ve mihendislik hizmetlerini gerceklestirmek i¢in kurulmus, sonrasinda verdigi
hizmetlerin yelpazesini endiistriyel tesislerin imalati, kurulusu ve montaj1 hizmetleri ile
genisletmistir. Akfen Insaat bugiine kadar, havaalani terminalleri ve bagl altyap:
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insaatlar1, dogalgaz boru hatlari/dagitim sistemleri, hastaneler, okullar, 6grenci yurtlari,
rezidans konut projeleri, endiistriyel santraller, hidroelektrik enerji santralleri, su
dagitim, kanalizasyon sistemleri ve atik su aritma tesislerinin kurulumu gibi, toplam
biiytlikliigii 3,5 milyar ABD Dolari’na ulagmis, bir¢ok altyapi projesini tamamlamistir.

Halen Akfen Ingaat’in faaliyet alanlari, hastane kamu-ozel is birligi projelerini (mevcut
durumda Isparta, Eskigehir ve Tekirdag hastaneleri), yurt ve gayrimenkul/konut
projelerini icermektedir. Mevcut durumda, Akfen Insaat’in faaliyet alanlari, bagh
ortakliklar1 olan Isparta Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S., Eskisehir Sehir Hastanesi
Yatirim Isletme A.S. ve Tekirdag Sehir Hastanesi Yatirim Isletme A.S. vasitasiyla
toplam 2.316 yatak kapasiteli {i¢ adet hastane kamu-6zel is birligi projesini igermektedir.
Akfen Insaat, Isparta Sehir Hastanesi’ni Mart 2017°de, Eskisehir Sehir Hastanesi’ni
Ekim 2018’de tamamlamistir. Tekirdag Sehir Hastanesi ise 2020 yilinda operasyona
baslamuistir.

Pay Rehinleri:

[Sirket nezdinde pay sahibi olan Akfen’e ait toplam 39.000.000 adet A grubu ve 79.950.000
adet D grubu pay lizerinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. lehine (1) Pay Rehin S6zlesmesi (Akfen)
uyarinca birinci sirada rehin hakki ve (ii) Pay Rehin Sézlesmesi (Akfen-Ilbak) uyarinca ikinci
sirada rehin hakki mevcuttur. ]

B. ilbak Holding Anonim Sirketi

2001 yilinda limited sirket olarak olarak kurulan ve 2010 y1linda holdinglesen Ilbak Holding’in,
faaliyet konusu halihazirda; maden, a¢ik hava reklamciligi, yayincilik, pazarlama iletigimi,
turizm, baski hizmetleri, gayrimenkul, hizli tiiketim gibi endiistri kollarinda faaliyet gosteren
bagl ortaklik ve is ortakliklarina yatirim yapmak, idare ve koordinasyonunu saglamaktir.

2010 yilinda holdinglesen Ilbak, Ilbak Holding grubu igerisindeki sirketlerden Acacia, Ilan
Madencilik San ve Tic A.S., TETE Albania Tunnel & Mining Sh.A, Kaym Madencilik
Isletmeleri A.S. gibi onemli projeler gerceklestiren maden sirketlerinin paylarmi elinde
bulundurmaktadir. Yine Hakkari ve Sirnak illerindeki 6nemli maden sahalarinda faaliyet
gosteren MMI Maden Isletmeleri A.S. de ilbak Holding A.S istiraklerindendir.

Giincel durumda, Ilbak Holding grubunun 8 (sekiz) sektorde faaliyet gdsteren toplamda 35’in
(otuzbes) lizerinde bagli ortakligi bulunmaktadir.

[Ibak Holding’in 2024 yil1 itibartyla giincel ortaklar1, %50 - %50 esit paylarla Mustafa Ilbak ve
Murat {lbak tir.

Ilbak Holding Biinyesinde Yer Alan Sektorler:

J Maden, Tiirkiye genelinde madencilik ve kesif faaliyetlerini siirdiiren Ilbak Holding; ve
Acacia da dahil olmak iizere Ilbak, Ilan Madencilik San. ve Tic. A.S., MMI Maden
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Isletmeleri A.S., Kaym Madencilik isletmeleri A.S. ve ve Tete Albania Tunnel & Mining
Sh.A sirketleriyle madencilik sektoriinde lider bir marka olarak kendini
konumlandirmay1 hedeflemektedir.

Tete Albania Tunnel & Mining Sh.A’nin 7 (yedi) adet maden isletme ruhsati ve 2 (iki)
adet maden arama ruhsat1 bulunmaktadir. Bunlardan ikisi (Spac&Koshaj) 2018’den beri
isletilmektedir, digerleri ise gelistirilmeye devam etmektedir.

[lan Madencilik San. ve Tic. A.S., Konya Beysehir’de yer alan 3 (ii¢) mermer ocaginda
bej ve beyaz seleksiyon blok mermer iiretimi alaninda hizmet vermektedir. Basta Italya,
Cin ve Hindistan olmak iizere agirlikli olarak yurt dis1 pazarlarina hitap etmektedir.

Kayin Madencilik Isletmeleri A.S., Akgakent’te 1.590 hektar alan1 kapsayan 2 (iki) adet
maden isletme ruhsati ve 1 (bir) adet maden arama ruhsatina sahiptir.

MMI Maden Isletmeleri A.S., Hakkari ve Sirnak bélgesinde ¢inko-kursun yataklarmimn
arama yapilarak kesfedilmesi, gelistirilmesi ve isletmeye ge¢irilmesi amaciyla 2021
yilinda kurulmustur. {lbak Holding’in %70 ortag1 oldugu MMIi Maden Isletmeleri A.S.
tizerinde 7 (yedi) arama ve 1 (bir) isletme olmak tizere toplam 8 (sekiz) ruhsat
bulunmaktadir.

Acik hava, 1lbak Holding, Kentvizyon Medya iletisim Pazarlama A.S., PL Reklamcilik
Ticaret Sanayi A.S. ve Universite Medya Pazarlama A.S. Istanbul, Ankara ve izmir
basta olmak tizere 10 (on) sehirde yaklasik 35.000 (otuzbes bin) reklam alaniyla Tiirkiye
niifusunun %45’ine erisim olanagi sunmaktadir.

Kentvizyon Medya lletisim Pazarlama A.S.; Istanbul, Izmir ve Ankara basta olmak
tizere Tiirkiye niifusunun %45’ini olusturan 10 (on) ilde uzman ve deneyimli kadrosu
ile Tiirkiye nin 6nde gelen agik hava reklam markasi olmay: siirdiirmektedir. Tiirkiye
genelinde Billboard, Billboard Plus, Giantboard, Raket ve Durak (CLP), Megalight,
Kuleboard, Megaboard, Transport, Alinlik, Lightbox, Dijital gibi a¢ik hava reklam tinite
tiplerinin neredeyse tamamini sunma olanagina sahiptir.

2000 yilindan bu yana Tiirkiye’de havalimanmi reklamciligimin adresi olan PL
Reklamcilik Ticaret Sanayi A.S., Tiirkiye’'nin yolcu kapasitesi en yiiksek
havalimanlarinda indoor/outdoor reklam alanlar1 pazarlamasi konusunda faaliyet
gostermektedir.

Yayincilik, %100 ilbak Holding istiraki olan Ilbak Tv Yaymncilik ve Iletisim Anonim
Sirketi ile CNBC UK Limited arasinda imzalanan lisans ve is birligi s6zlesmesi
kapsaminda yakin zamanda yayin hayatina baglayacak olan CNBC-e, giinde en az 10
(on) saat canli yayin igerigiyle bolgeye dair finans ve is diinyasi haberlerine yer
verecektir. Kanalin yayin igerigi, Abu Dhabi, Londra, New York ve Singapur dahil
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olmak iizere diinyanin dort bir yanindaki CNBC biirolarinin uluslararasi yayinlariyla
desteklenecektir.

Pazarlama Iletigimi, {lbak Holding istiraklerinden olan ve 1 Aralik 2021 tarihinden
itibaren Borsa Istanbul’da islem goren PC iletisim ve Medya Hizmetleri A.S. ¢atist
altinda yer alan: UP Iletisim ve Medya Hizmetleri A.S., Maya Medya Hizmetleri ve
fletisim Danismanlig1 A.S. ve Maks Medya Planlama ve Satin Alma Hizmetleri A.S.,
SM Medya ve Iletisim Hizmetleri A.S., BL Iletisim ve Medya Hizmetleri San. Tic. A.S.,
Medialife Ajans Prod. Film. Rek. Ve Org. San. Tic. A.S., ve Media Liven Ajans Prod.
Reklam Ticaret A.S. ile mecralarla reklam veren arasinda koprii gérevi gormektedir. Pek
cok kez sektoriin prestijli 6diillerine layik goriilen medya planlama ajanslar1 Tiirkiye’nin
onde gelen markalarina hizmet etmektedir.

Baski Hizmetleri, 2007 yilinda kurulan BBM Biiyiik Baski Merkezi Matbaacilik ve
[letisim Pazarlama Sanayi Ticaret A.S., Istanbul Tuzla’da yer alan 8000 m?lik iiretim
tesisinde gorev alan alaninda uzman kadrosu, ileri teknoloji genis makine parkuru ve
alternatif baski teknikleri ile giinde 20.000 m? kapasitede hizmet vererek sektorde onde
gelen marka konumuna gelmistir. Caligmakta oldugu 1.500’e (bin besyliz) yakin ulusal
ve global marka ile acik hava reklam sektoriiniin %80’inden fazlasina baski hizmeti
sunmaktadir. Acik havada konvansiyonel reklam iinitelerine ait baskilar basta olmak

lizere bina cephesi, parapet, arag filo giydirme ve benzeri hizmetler sunmaktadir. Bunun
yani sira i¢ mekanda magaza ici, vitrin giydirme, ofis ve yasam alan1 tasarimlarinda da
anahtar teslim is birliklerine imza atmaktadir.

Turizm, Ilbak Holding’in turizm alamindaki ilk projesi Ilbak Turizm Isletmeleri ve
Yatirim A.S. yénetimindeki Ramada Plaza By Wyndham Istanbul Tekstilkent, Istanbul
Havalimani’na, i3 ve eglence merkezlerine kolay erisim saglayabilen bir konuma
sahiptir. Konaklama ve 6zel giinlerde etkinlik imkéan1 sunan otel, ¢evreye duyarli tesis
oldugunu kanitlayarak Istanbul’da ¢ok az otelin sahip oldugu ‘Yesil Yildiz’ belgesini
kazanan Ramada Plaza By Wyndham Istanbul Tekstilkent, 2022 yilinda Best of Ramada
Odiili’nii almaya hak kazanmistir. 2024 Wyndham EMEA SUMMIT te “Hotel Of The
Year 2023 odiiliine de yine Ramada Plaza By Wyndham Istanbul Tekstilkent layik
goriilmiistiir.

Gayrimenkul, 11bak Yap1 ve Medya Hizmetleri San. Tic. A.S. ile Fokus Insaat ve Turizm
Sanayi Ticaret A.S. yeni gayrimenkul projelerinin ydnetimi, arazi temini ve ingaat
asamalarinda entegre bir yapiya ve arastirmaci bir kimlige sahiptir. Ilbak Yap: ve Medya
Hizmetleri San. Tic. A.S., Londra’da diizenlenen 2011 International Property Awards
organizasyonunda Yiiksek Yap1 Mimarisi kategorisinde 6diil almis NEWADA Towers
ile Anadolu yakasiin en farkli konut projesini hayata ge¢irmistir.
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. Hizli Tiiketim, MSC Gida Uriinleri insaat Tekstil Sanayi ve Ticaret A.S. {iriinii olan
Mixmey, gida sektorii iginde giderek biiyliyen saglikli atistirmaliklar arasinda giiclii bir
marka olarak yerini almistir.

Pay Rehinleri:

[Sirket nezdinde pay sahibi olan IIbak’a ait toplam 39.000.000 adet B grubu ve 79.950.000 adet
D grubu pay iizerinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. lehine (i) Pay Rehin Sozlesmesi (ilbak)
uyarinca birinci sirada rehin hakki ve (ii) Pay Rehin Sozlesmesi (Akfen-ilbak) uyarinca ikinci
sirada rehin hakki mevcuttur.]

C. BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

BMA Madencilik 26 Kasim 2019 tarihinde kurulmus olup, 220025-5 ticaret sicil numarasi ile
Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’ne kayith bir sirkettir.

Sirketin ilk kurulus ticaret unvanmi “Bacaci Uluslararast Dis Ticaret A.S.” olup, daha sonra
gerceklesen unvan degisikligi ile bugiinkii unvani olan “BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi” ticaret unvanini almistir.

BMA Madencilik’in ana faaliyet konusu olarak, madencilik, enerji, ithalat ve ihracat
alanlarinda faaliyet gdstermektedir ve ana faaliyet konusu kapsaminda maden sahalari ve
maden sirketlerine yatirim yapmak ve istirak etmek suretiyle ticari faaliyetlerine devam
etmektedir.

BMA Madencilik’in %100 hissedar1 Halil Ibrahim Bacac1’dir. Sirket, Halil Ibrahim Bacaci’nin
hakimiyeti altinda yer alan bir¢cok farkl sektorde faaliyet gosteren sirketler toplulugu igerisinde
yer almaktadir.

Halil ibrahim Bacac1’nin hakimiyeti altinda yer alan sirketler toplulugu icerisinde enerji, kargo
tasimaciligi, lojistik, elektronik perakende ve telekomiinikasyon, yatirim, reklam, insaat ve
daha bircok farkli sektorde faaliyet gosteren sirketler bulunmaktadir.

Bu farkli alanlarda taninmis, 6n plana ¢ikan sirketler arasinda; iilkemizin 6nde gelen ilk 5 (bes)
kargo tasimacilik alaninda faaliyet gosteren sirketleri arasinda yer alan Port Kargo ve Lojistik
A.S. (Stirat Kargo), yine elektronik perakende ve telekomiinikasyon alaninda Tiirk Telekom
distribiitdrii olarak faaliyet gdsteren Port I¢ ve Dis Ticaret A.S. ve agik hava reklamcilig
alaninda faaliyet gosteren Outmedya Iletisim A.S. gibi taninmus dncii sirketler yer almaktadir.

BMA Madencilik, Halil Ibrahim Bacaci’nin hakim hissedar1 oldugu sirketler toplulugu
icerisinde yer alan sirketlerden biri olup, madencilik ve enerji sektdriinde faaliyet

yiirtitmektedir.

BMA Madencilik, Acacia’nin paylarinin %15’ine sahiptir.
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8.2 Ihragccinin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhklarmin dokiimii:

Thraccinin Dogrudan Bagh Ortakliklart

Ihragcr’nin 1 (bir) adet dogrudan bagli ortakligi bulunmakta olup genel bilgilerine asagida yer

verilmistir.
Olagan
istirak Pay1 Yedekleri |F 2alivetlerden
. Elde Edilen
. < . ve Sahip Sermaye (TL)
Ticaret | Kuruldugu | Faaliyet Sermaye L Kar/Zarar
.. Olunan Oy Taahhiidii | (31.12.2023
Unvam Ulke Konusu Tutar: (TL) . (TL)
Hakk (TL) Tarihi
(%) itibariyla) (31.12.2023
Tarihi
itibariyla)
Gokirmak
Maden g ve | rpive | Dis Ticaret 100,00 100.000 y 1 87485567
Di1s Ticaret
A.S.

Gokirmak Maden I¢ ve Dis Ticaret A.S., 23.08. 2021 tarihinde Ankara’da Acacia’nin yiiriittiigii
ihracat faaliyetlerini slirdiirmek amaciyla kurulmustur.

Sirket ile Gokirmak Maden arasinda 26.11.2021 tarihinde GoOkirmak Bakir Madeni
kapsamindaki bakir konsantresi iiretiminin yurt disina ihra¢ edilecek kisminin tamaminin
Gokirmak Maden’e satis1 konusunda Bakir Konsantresi Satis ve Satin Alma Sozlesmesi
imzalanmustir. Isbu sozlesme ile Sirket, Gékirmak Bakir Madeni sahasinda iiretilen bakir
konsantresinin ihracata konu edilen kisminin tamaminin Gékirmak Maden’e satmay1 taahhiit
etmistir. Isbu Izahname tarihi itibariyle sozlesmeye gore Gokirmak Maden satisa konu
konsantre i¢in Traxys’e 6denecek acentelik iicretleri diisiildiikten sonra alis fiyatindan %0,5 kar
marj1 diisiilerek hesaplanacak satis fiyati ile satin almay1 kabul ve taahhiit etmistir. Gokirmak
Maden, Traxys’e ihracata konu bakir konsantresinin satisi i¢cin masraflar, sigorta primi ve
navlun 6denmis nihai fiyat tizerinden (i) konsantre kuru ton basimna 35 ABD Dolarindan veya
(i1) konsantre satis bedeli lizerinden %3 oranindan diisiik olan esas alinarak komisyon bedeli
odeyecektir.

Acacia, 3065 sayili Katma Deger Vergisi Kanunu’nun 11/1-c maddesine gore ihra¢ kayith
olarak satiglarint Gokirmak Maden iizerinden yapmakta ve Gokirmak  Maden, bakir
konsantresini ihra¢ ederek faaliyetlerini siirdiirmektedir. S6z konusu sirket ile ihrag kayitli satig
yaparak Acacia, vergi mevzuati kapsaminda KDV iadelerini daha hizli almakta olup KDV nin
finansmani tarafinda avantaj saglamaktadir.
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9, MADDiIi VE MADDiI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA
BIiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1 Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle Thraccinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu

ve Yonetim Kurulu karar1 uyarinca Ihracc tarafindan edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Grup’un maddi duran varliklarinin finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagida yer
almakta olup maden varliklar1 ve diger sabit kiymetlerden olugsmaktadir.

Maddi Duran Varhklar (TL)

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Maden Varliklar 2.140.154.516 2.899.160.699 4.245.382.864
Diger Sabit Kiymetler 1.676.646.300 2.474.712.600 4.680.611.097
Toplam 3.816.800.816 5.373.873.299 8.925.993.961

Maden varhiklari; maden sahasi arastirma ve gelistirme maliyetleri ile maden sahalarinin
1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis maliyetlerden olugsmaktadir. Maden
varliklari, iiretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklarinin
amortisman giderleri, iiretim maliyeti ile iliskilendirilmektedir.

Maden Varhklan (TL)

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Maden = Sahast Arama ve| ) o c30 105 2.752.142.662 3.891.839.226
Gelistirme Maliyeti'"

Maden T 78.616.414 147.018.037 353.543.638
Rehabilitasyonu Maliyeti®

Toplam 2.140.154.516|  2.899.160.699 4.245.382.864

() Lisans alim sonras1 maden arama ve degerlendirme giderleri, bir maden sahasinin ilk prospeksiyon
ve arama asamalarindan, madencilik projesinin gerceklestirilmesine kadar her tiirlii teknik hizmeti
icermektedir. Maden gelistirme maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde
edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu, belirli maden alanlar1 i¢in tanimlanabildigi ve maliyetinin
giivenilir bir sekilde dl¢iilebildigi durumlarda aktiflestirilir.

@ Maden sahalarinin hali hazirdaki durumlarina gére 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanma maliyetleri;
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan giderlerin
karsiliginin bilango tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri {lizerinden finansal tablolara
yansitilmasidir. Maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetleri; ilgili madenin kalan
ekonomik Omiirlerinin veya donem igerisinde ilgili acik ocaktan ¢ikarilan ton bazindaki bakir
miktarimin, agik ocak goriniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ton bazindaki rezerv miktarina
boliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diisiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.
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Diger Sabit Kiymetler (TL) | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Araziler 33.732.153 59.046.733 98.096.475
Yer Alu - ve Yer Usti 21.483.427 27.854.222 38.963.594
Diizenleri

Binalar 453.951.763 554.496.440 729.681.766
Tesis, Makine ve Cihazlar 771.816.605|  1.125.742.473 2.804.488.109
Tagitlar 15.351.639 17.506.830 16.812.246
Doseme ve Demirbaglar 15.964.508 24.585.237 40.957.618
Yapilmakta Olan Yatirimlar 364346205 O 665.480.665 M 951.611.289
Toplam 1.676.646.300|  2.474.712.600 4.680.611.097

() Onemli oranda Sirket’in ADT-2 ve atik boru hatt1 yatirmindan olusmaktadar.

Grup’un maddi duran varliklarinin 31.12.2023 tarihi itibariyla detay1 asagida yer almakta olup

maden varliklar1 ve diger sabit kiymetlerden olugmaktadir.

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler (31.12.2023)

Vra(rlirl?il?se sl
. Edinildigi > . Net Defter Kullanim - Kira Kira
Clire Yil M| Mevkii | o seri (TL) e | e e S e
Kisi / (TL)
Kurum
Maden Varlhiklar 4.245.382.864
Kastamonu
Maden Sahasi Arama ve
Gelistirme Maliyeti o322
Maden Tesisinin Kastamonu
Rehabilitasyonu 353.543.638
Maliyeti
Diger Sabit Kiymetler 4.680.611.097
2012-2022 Ankara-
Araziler Kastamonu 98.096.475
oo | 2014-2022 Kastamonu Sirket
YerAltz“ve Yer'Ustu 38.963.594 | faaliyetlerini
Diizenleri siirdiirmek
2012-2023 Kastamonu
Binalar 729.681.766
. . 2017-2023 Kastamonu
Tesis, .Makme ve 2 804.488.109
Cihazlar
2011-2022 Kastamonu
Tasitlar 16.812.246
2012-2023 Kastamonu
Doseme ve Demirbaglar 40.957.618
Kastamonu
Yapiimakta Olan 0571 611.289
Yatirimlar
Toplam 8.925.993.961

139



Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin
Bilgiler

Asagidaki tabloda Sirket’in finansal kiralama yolu ile edindigi maddi duran varliklarinin
dokiimii yer almaktadir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler
Kiralama
Sgrl:zzsc;a Yillik Kira Kullanim
Cinsi Kira Dénemi | .. Tutar: Kimden Kiralandig:
Kiralananin (EUR) Amaci
Kime Ait
Olacag
Tas K Sandvik Endiistriyel
as frma 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Makinasi RN
Anonim Sirketi
Tas Kirm Sandvik Endiistriyel
a3 firma 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Makinasi .
Anonim Sirketi
Tas K- Sandvik Endiistriyel
as fhrma 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Makinasi RSP
Anonim Sirketi
Tas K Sandvik Endiistriyel
a3 frma 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Makinasi RSP
Anonim Sirketi
Maden Sandvik Endiistriyel
Zenginlestirm | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
:. 262.245 PR
e Elegi Anonim Sirketi
Maden Sandvik Endiistriyel
Zenginlestirm | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
e Elegi Anonim Sirketi
S102461 Sandvik Endiistriyel
Banana 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Screen Elek Anonim Sirketi
Apron Feeder Sandvik Endiistriyel
YPT AF-P " . Mamiiller Sanayi ve Ticaret
1600%700 2017-2023 Acacia Tesis Kirict Anonim Sirketi
Besleyici
3 Adet CH Sandvik Endiistriyel
660 Yardimer | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Motor Panosu Anonim Sirketi
Filtre Outotec (Finland) Oy
(Qutotec 1 54179003 | Acacia 347.628 | Tesis Ogiitme
Larox PF
4050 M15)
Bilyah 2017-2023 Acacia 185569 | Tesis Ogiitme | Outotec (Finland) Oy
Degirmen
Hig
2650/15000
Tekrar 2018-2023 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.
Ogiitme
Degirment 573.123
Filterpres
Yikima (2*3)
Bez Yikama 2018-2023 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.
(1,5*2m)
Filtra
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12 M ve 18
M Capinda
Konsantre ve
Atik Tikineri
Muhtelif Cap
ve
Hacimlerde
Flotasyon
Muhtelif
Hacimlerde
Flotasyon
Hiicresi
12 M ve 18
M Konsantre
ve Atik
Tikineri
Kimyasal
Hazirlama
Tesisi
(R.P.System)
Online

E:gﬂggfltl 2018-2024 Acacia 928.347 Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.
Numune Alic
Proscon Tesis

Otomasyon 2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.

Paketi
Bant
Besleyici
(HF100-650
Bant)
Toz Tutma
Sistemi
Radar
(Destek&Bak
1m) Aksam ve
Pargala
Oxford

Insturments
X-Met 8000

GEO XRF

2018-2023 Acacia Tesis Ogiitme |  Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme |  Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme |  Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme |  Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme | s Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.

2018-2024 Acacia Tesis Ogiitme | Is Finansal Kiralama A.S.

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran VarhKklara iliskin Bilgiler
Sirket, O6nemli yatirimlarimin biiylik kismini 2023 yil sonu itibariyla tamamlamis ve
faaliyetlerinde kullanmaya baslamistir.

Yapimina devam edilen 6nemli yatirimlarindan ilki, 2024 yil1 ikinci ¢eyreginde tamamlanmast
planlanan yeni atik hatt1 borulama insaatidir. Isbu Izahname’nin 6.2.1. béliimiinde detayli
aciklamasia yer verilen yatirim, Kastamonu ili, Hanonii ilgesinde yer almakta olup %79
oraninda tamamlanmistir. Yatirimin isbu Izahname tarihi itibariyla tamamlanan kismi 6z
kaynak ile finanse edilmis olup, tamamlanmasi planlanan kismi i¢in de 6z kaynak ile finanse
edilmesi ongoriilmektedir.

Gergeklestirilmesi planlanan 6nemli yatirimlarindan biri de GES projesidir. Bu yatirim i¢in
Ankara ili, Polath il¢esinde arazi edinimleri 2022 yilinda tamamlanmis olup, 25 Ocak 2024
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tarthinde lisanssiz elektrik treticileri i¢in dagitim sistemine baglanti anlagmasi, Bagkent
Elektrik Dagitim A.S. ile Sirket arasinda imzalanmistir. GES yatirnminin ilerleyisi; projenin
ekonomikligine, karliligina, global ve yurt i¢i enerji fiyatlarina, GES kurulumu i¢in gerekli
ekipman ve panellerin maliyetlerine, tedarik sart ve siirelerine ve projenin gergeklestirilmesi
icin ihtiya¢ duyulan finansmanin uygun kosullarda tedarigine gore siirdiiriilecektir.

Bahsedilen yatirimlara ek olarak Sirket, atiklarin degerlendirilmesi, geri doniistimii, milli
kaynaklarin iilke ekonomisine kazandirilmasi ve siirdiiriilebilirlik politikalarinin sonucu olarak
Flotasyon Tesisi’nin iirettigi atiklarin degerlendirilmesine yonelik arastirma ve gelistirme
caligmalar yiiriitmektedir. Bu arastirma ve gelistirme c¢alismalar1 Sirket’in sahip oldugu
Flotasyon Tesisi’nin irettigi atiklarin depolandigit ADT-1 ve ADT-2’de birikmis ve gelecekte
iretilecek atiklarin degerlendirilmesine yoneliktir. Bu kapsamda, Sirket, sahibi oldugu ve
kapasitesini dolduran ADT-1"de birikmis atiklarin ve yakin zamanda isletmeye gecen ADT-2ye
desarj edilen ve edilecek atiklarin degerlendirilmesi amaciyla ilave bir tesis yatiriminin
ekonomik olup olmadiginin tespitine yonelik degerlendirmeler yapmaktadir. Bu amacla Sirket,
hali hazirda uzmanlardan goriis almakta ve 6n degerlendirme bulgularini analiz etmektedir.
Heniiz kesinlesmemis bulgulara gére, ADT-1’de bulunan atiklarin igeriginde bakir, kobalt,
kiikiirt ve demir bulunmaktadr. igerik ve miktara iliskin verilerin kesine yakin bir sekilde teyidi
ile Sirket, s6z konusu atiklarin degerlendirilmesi i¢in tesis kurulumuna yo6nelik yatirimlar i¢in
fizibilite c¢alismalarina baslayacaktir.  Fizibilite sonuglarmin rasyonel bir sekilde
degerlendirilmesi  ile  Sirket attkk isleme  tesisi  yatinmminin  gergeklestirilip
gerceklestirilmeyecegine karar verecektir.

9.1.2 Ihraccinin maddi duran varhklarmm kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili
tiim hususlar hakkinda bilgi:

Tiirkiye’de ¢evrenin korunmasina iliskin temel kurallar Cevre Kanunu ile diizenlenmis olup
Cevre Kanunu’nun yani sira CED Yonetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Y&netmelidi, Atik
Yonetimi Y onetmeligi ve Sifir Atik Yonetmeligi gibi ikincil diizenlemeler de ¢gevresel konulara
iliskin 6nemli diizenlemeler igermektedir.

9.1.2.1. CED

CED Yonetmeligi ile uygulanacak projeler ¢evresel etkilerine gore siiflandirilip projelerin
uygulanmasi ile ingaat Oncesi, ingaat sirasinda, isletme ve isletme sonrasi ortaya cikabilecek
olumsuz cevresel etkilerin degerlendirilmesi ve degerlendirme sonucunda tespit edilen gevresel
etkilerin en aza indirgenmesi i¢in alinmasi gereken onlemlerin belirlenmesi amacglanmaktadir.
Sirket’in madencilik faaliyetleri kapsamindaki; (i) maden arama ve sondaj, (ii) maden
cikarilmasi faaliyeti ve maden ocaklari, (iii) cevherin zenginlestirilmesi ve (iv) atik depolama
tesisleri CED Yonetmeligi kapsaminda c¢evresel etkileri itibartyla denetime tabi projelerdir. Bu
kapsamda Sirket’in tiim faaliyetleri CED YoOnetmeligi’ne uygundur. Sirket’in faaliyetleri
kapsaminda aldig1 “CED Olumlu”, “CED Gerekli Degildir” ve “CED Kapsam Dis1” kararlarina
iliskin detaylar agsagida yer almaktadir.
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i) “CED Gerekli Degildir” karart alinan faaliyetler

Sirket tarafindan Kastamonu ili, Hanonii ilgesi’nde yer alan 88614 ruhsat numarali (birlestirme
ve temdit dncesi ruhsat numarasi: 20064276) sahanin 24,09 hektar alanindaki boliimiinde yer
alan bakir ocagi i¢in 2011 yilinda CED Ydnetmeligi kapsaminda bagvuruda bulunulmustur.
Hazirlanan proje tanitim dosyasi neticesinde 20064276 ruhsat numarali sahanin 24,09 hektar
alaninda yer alan bakir ocagr i¢in Kastamonu Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii
tarafindan 3 Ekim 2011 tarih ve 2011/36 sayil1 “CED Gerekli Degildir” karar1 verilmistir.

Yapilan degerlendirmeler neticesinde tiivenan bakir cevherinin kapali ocak {iretimi yerine agik
ocak igletmeciligi yontemiyle cikarilmasinin daha ekonomik olacagmin tespit edilmesiyle
asagida (i1)’de anilan 03 Temmuz 2013 tarih ve 3065 sayili CED Olumlu karar1 alinmis projede
cevresel etkileri detayli olarak incelenmis olan Flotasyon Tesisi ve atik depolama tesis alanlari
ayn1 kalmak iizere; kapali ocaktan agik ocaga gecise iliskin “Bakir Madeni Ac¢ik Ocak
Isletmeciligi” proje tanitim dosyasi hazirlanarak Kastamonu Cevre ve Sehircilik 1l
Miidiirliigii’ne bagvuruda bulunulmustur. S6z konusu basvuru Kastamonu Cevre ve Sehircilik
I1 Miidiirliigii'niin 15 Nisan 2014 tarih ve 90067874 220-02 E-201440 sayili “CED Gerekli
Degildir” karari ile sonuglanmustir.

ii) “CED Olumlu” karari alinan faaliyetler

Yiiriitiilen sondaj caligmalar1 sonucunda daha biiyiik bir rezerv ile karsilasilmis ve bir kapasite
artisina ihtiya¢c duyulmustur. Planlanan kapasite artisi1 ile projede kapali ocak isletmeciligi
yapilmasi ve ¢ikarilacak cevherin iki adet zenginlestirme tesisinde (Bagdere ve Kepezkaya tesis
alanlar1) flotasyon islemine tabi tutularak zenginlestirilmesi Ongdriilmiistiir. Bu kapsamda
hazirlanan CED Raporu neticesinde 201200713 ve 20064276 sicil numarali ruhsat alanlarinda
“Bakir Ocag1 Kapasite Artisi, Zenginlestirme Tesisi, Atik Depolama Tesisi ve Beton Santrali
Projesi” i¢in 3 Temmuz 2013 tarih ve 3065 sayilt “CED Olumlu” karar1 verilmistir.

Sirket tarafindan acik ocak isletmeciliginin kapasitesinin artirtlmasina yonelik olarak
hazirlanan “Bakir Madeni Acik Ocak Isletmeciligi Kapasite Artis1” projesi ile ilgili olarak
Cevre ve Sehircilik Bakanhgt Cevresel Etki Degerlendirmesi, Izin ve Denetim Genel
Miidiirligii 04.02.2015 tarihli ve 3790 sayil1 “CED Olumlu” karar1 verilmistir.

Sirket’in 20064276, 20130000 ve 201200713 ruhsat numarali sahalarinda yer alan “Bakir
Ocagi, Zenginlestirme Tesisi ve Atik Depolama Tesisi Kapasite Artis1” projesi ile ilgili olarak
T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi Cevresel Etki Degerlendirmesi, izin ve Denetim Genel
Miidiirliigiinden 05 Mart 2020 tarih ve 5834 sayili “CED Olumlu” karar1 verilmistir.

iii) “CED Kapsam Dist” karari alinan faaliyetler

Sirket’in Kastamonu ili, Hanonii ilgesi sinirlart igerisinde 20064276 ve 201200713 sicil
numarali sahalarda yapilmas1 planlanan iki adet zenginlestirme tesisi ve iki adet atik depolama
tesisi kazilarindan olusacak kazi fazlast malzemenin depolanmasi i¢in “Kazi Fazlas1 Malzeme
Depolama Alanlar1 Kapsam Dis1 Dosyas1” projesi ile ilgili Kastamonu Valiligi Cevre ve
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Sehircilik 11 Miidiirliigii 6 Aralik 2013 tarih ve 90067874/220.04/ sayili “CED Kapsam Dis1
Karar1” verilmistir.

iv) “CED Gerekli Degildir” karart alinan faaliyetler

Sirket’in maden arama ve sondaj faaliyetlerine yonelik olarak yapti§i basvuru neticesinde
“201002034 Ruhsat Numarali, 201002035 Ruhsat Numarali ve 201300001 Ruhsat Numarali
Alanlarda Bakir Madeni Arama Sondaj Faaliyeti” projesi ile ilgili olarak yapilan incelemeler
sonucunda s6z konusu proje i¢in 18.03.2022 tarihli ve 90067874 220-02 E-202238 numaral
“CED Gerekli Degildir” karar1 verilmistir.

Yine arama ve sondaj faaliyetlerine iliskin olarak Sirket’in ‘201300180 Ruhsat Numarali ve
201300181 Ruhsat Numarali1 Alanlarda Bakir Madeni Arama Sondaj Faaliyeti’ projesi ile ilgili
olarak yapilan incelemeler sonucunda s6z konusu proje i¢in 21.03.2022 tarihli ve 90067874
220-02 E-202241 numarali “CED Gerekli Degildir” karar1 verilmistir.

9.1.2.2.  Cevre izni

Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi ise Cevre Kanunu uyarinca alinmasi gereken gevre izin ve
lisanslar1 siirecinde uyulacak usul ve esaslar1 diizenlemektedir. Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi kapsaminda ¢evre iznine veya g¢evre izin ve lisansina tabi isletmeler, ¢evresel
etkilerine gore yonetmeligin Ek-1 ve Ek-2 listelerinde siniflandirilmistir. Ynetmeligin Ek-1
(¢evreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan igletmeler) ve Ek-2 (Cevreye kirletici etkisi olan
isletmeler) listelerinde yer alan isletmeler, faaliyette bulunabilmeleri ic¢in, dncelikle gegici
faaliyet belgesi almak zorundadir. Gegici faaliyet belgesi alan isletmelerin, gegici faaliyet
belgesi alinmasindan itibaren yiiz seksen takvim giinii igerisinde belirtilen bilgi, belge ve
raporlar ile birlikte ¢cevre izni veya ¢evre izin ve lisansina basvuru yapmasi zorunludur. Gegici
faaliyet belgesi alan isletmeler belge tarihinden itibaren 1 (bir) yil icerisinde ¢evre izin veya
cevre izin ve lisans belgesi almak zorundadir. Cevre izin ve lisans belgeleri 5 (bes) yillik siire
icin diizenlenir. Cevre izni faaliyetin konusuna gore (i) hava emisyonu, (ii) ¢evresel giiriiltii,
(ii1) atiksu desarj1 ve (iv) derin deniz desarj1 konularindan en az birini igerecektir.

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ekleri uyarmca; (i) maden ¢ikarma kapasitesi 150 ton/giin ve
iizeri olan I'V. Grup madenlerin ¢ikartildig1 maden ve tas ocaklari, (i1) atik geri kazanim tesisleri,
(i11) alic1 ortama atiksu desarj1 olan tesisleri ¢evre izin ve ¢evre izin ve lisanslarinin konusunu
olusturacaktir.

Sirket faaliyetleri kapsaminda hava emisyonu, atiksu desarj1 ve maden atig1 bertarafi depolama
kategori A faaliyetlerine iliskin 14 Nisan 2023 baslangi¢ tarihli, 5 (bes) yil siireli ¢evre izin ve
lisans belgesi almistir. Ayrica, Sirket maden atiklarini depoladigr iki adet atik barajina iliskin
olarak 5 Ocak 2024 baslangi¢ tarihli, 1 (bir) yil siireli “Maden Atig1 Bertaraf — Depolama
Kategori A” gecici faaliyet belgesi almistir.
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9.1.2.3.  Atik Depolama izni

Sirket bakir madeni agik ocak isletmeciligi ve cevher zenginlestirme faaliyetleri sonucunda
olusan atiklar dolayisiyla Atik Yonetimi Yonetmeligi hiikiimlerine tabidir. Bu kapsamda Sirket
23 Agustos 2019 tarihinde, tehlikeli atiklarin1 gegici depolama alaninda en fazla 180
(yiizseksen) giin, tehlikesiz atiklarini ise tehlikesiz atik depolama alaninda en fazla 1 (bir) yil
depolayabilecegini belirten gegici depolama izni almistir.

9.1.2.4.  Endiistriyel Atik Yonetim Plam

Sirket’in hazirlamis oldugu “Endiistriyel Atik Yonetim Plani1”; Kastamonu Valiligi Cevre,
Sehircilik ve Iklim Degisikligi i1 Miidiirliigii tarafindan 19 Ocak 2022 tarihinde 3 y1l siire ile
gecerli olmak iizere onaylanmustir.

9.1.2.5.  Sifir Atik Belgesi

Sifir Atik Yonetmeligi ile iiretim, tiiketim ve hizmet siire¢lerinde atik olusumunun
onlenmesi/azaltilmasi, yeniden kullanima 6ncelik verilmesi, olusan atiklarin ise kaynaginda
ayr1 biriktirilerek toplanmasi ve geri doniisiim ve/veya geri kazaniminin saglanarak bertarafa
gonderilecek atik miktarinin azaltilmasi suretiyle ¢evre ve insan sagliginin ve tiim kaynaklarin
korunmasi hedeflenmektedir. Sifir Atik Yonetmeligi kapsaminda sayilan bina ve yerleskelerin
sifir atik yonetim sistemini uygulamaya gecmeleri ve sifir atik belgesi almalar1 zorunludur.
Sirket bu kapsamda, Sifir Atk Yonetim Sistemini kurarak, Kastamonu Valiligi Cevre ve
Sehircilik i1 Miidiirliigii'nden 30 Aralik 2022 tarihli, 5 (bes) y1l gecerli sifir atik belgesini temin
etmistir.

9.1.2.6. Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya Yeniden
Kazandirilmas: Yonetmeligi Kapsaminda Faaliyetler

Madencilik Faaliyetleri ile Bozulan Arazilerin Dogaya Yeniden Kazandirilmasi Yonetmeligi
kapsaminda, Sirket madencilik faaliyetlerine konu tiim arazilerin dogaya yeniden
kazandirilmas: ¢aligsmalarini iceren “Orman Rehabilitasyon Projesi” ve “Kademeli Kapatma
Plan1” hazirlayip, uygulamaktadir. Sirket, o6zellikle arazi hazirlik asamasinda konularinda
uzman kisiler aracili1 ile biyocesitlilik ¢alismalar1 yapmakta ve séz konusu alanlarda tespit
edilen bolgesel/lokal endemik ve nadir bitki tiirlerini bitki koruma alanlarina tasiyarak
tohumlar1 gen bankasina teslim etmektedir. Arazi hazirlik asamasinda alanlardan siyrilan nebati
topraklar, dogaya yeniden kazandirma calismalarinda kullanilmak iizere nebati toprak
depolama bolgesinde depolanmaktadir.

9.1.3 Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Grup’un maddi duran varliklan iizerindeki ipoteklere iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer
almaktadir:
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Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, ipotekler Hakkinda

Bilgi
Maddi
addi Kisitlamanin/ | _ . . . .
Duran Avni Hakkin Kimin Lehine Nedeni Verilis Tutar
i 1 i utari
Varhk Y . Verildigi Tarihi
.. Tiiri
Cinsi
. . Yap1 ve Kredi | Maden Ruhsat
Binalar Ipotek . . 07.02.2024
Bankast A.S. | Ipotegi Eki
Tesis
. . Yap1 ve Kredi | Maden Ruhsat
k Ipotek . g 07.02.2024
filﬁa;rl‘:rve pote Bankast A.S. | ipotegi Eki 82.000.000
USD
Tasitlar Ipotek Yapt ve Kredi | Maden Ruhsat 07.02.2024
; P Bankas1 A.S. | ipotegi Eki o
) . Yap1 ve Kredi | Maden Ruhsat
D baslar | Ipotek . .y 07.02.2024
cmitbasiat) Jpote Bankas1 A.S. |Ipotegi Eki
9.1.4 Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:
Bulunmamaktadir.
9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.2.1 Ihracg1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo doénemleri

itibariyla Thragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin
kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklarin finansal tablo donemleri itibariyla hareket tablosu asagida yer
almakta olup biiylik oranda Sirket’in kullanmakta oldugu lisans ve yazilimlardan olusmaktadir.

Maliyet (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Haklar 20.834.946 20.651.641 54.393.050
Toplam 20.834.946 20.651.641 54.393.050
?T“L‘;‘mlﬁ AT T 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Haklar 10.871.226 21.030.003 41.409.373
Toplam 10.871.226 21.030.003 41.409.373
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Haklar 9.963.720 8.621.638 12.983.677
Toplam 9.963.720 8.621.638 12.983.677
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9.2.2

Maddi olmayan duran varhklarin, Thrager’nin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda
bilgiler:

Ihragc1’nin ana faaliyetleri, maddi olmayan duran varliklar ile dogrudan bagimli degildir.

9.2.3

Yoktur.

9.2.4

Yoktur.

9.2.5

Yoktur.

9.2.6

Yoktur.

10.

10.1.

10.1.1.

Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde,
Ihracar bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla bu varhiklar icin yapilan gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda
bilgi:

Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayi¢ deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varhklarmm kullammm veya satisitm Kkisitlayan
sozlesmeler veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi
halinde, Thracq1 bilgi dokiimanminda yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyla serefiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

Finansal durum:
Ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler
ve bu degisikliklerin nedenleri:

Grup’un 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin 6zel
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal durum tablolar1 asagida yer almaktadir.
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

Finansal Durum Tablosu (TL)®

Finansal Tablo Tiirii Konsolide

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Doénen Varhklar 1.000.533.787 1.367.286.766 1.545.472.169
Nakit ve Nakit Benzerleri 400.441.414 227.496.532 381.210.030
Ticari Alacaklar 155.920.523 307.694.700 66.053.404
liskili Taraflardan Ticari 29 657 0 0
Alacaklar

Lliskili Olmayan Taraflardan Ticari 155.890.866 307.694.700 66.053.404
Alacaklar

Diger Alacaklar 109.661.882 69.300.425 269.075.275
[liskili Taraflardan Diger Alacaklar 0 0 234.067.220
1liskili Olmayan Taraflardan Diger 109.661.882 69.300.425 35.008.055
Alacaklar

Tiirev Araglar 21.908.078 279.140.432 0
Stoklar 148.284.205 232.595.783 528.217.895
Pesin Odenmis Giderler 65.884.927 98.601.110 166.339.166
Diger Donen Varliklar 98.432.758 152.457.784 134.576.399
Duran Varhklar 3.957.362.679 5.574.234.524 9.994.777.386
Maddi Duran Varliklar 3.816.800.816 5.373.873.299 8.925.993.961
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9.963.720 8.621.638 12.983.677
Kullanim Hakki Varliklari 0 0 13.668.156
Pesin Odenmis Giderler 13.551.755 10.674.560 35.372.264
Tiirev Araclar 28.687.620 180.842.516 0
Ertelenmis Vergi Varligi 87.811.292 0 1.006.555.174
Diger Duran Varliklar 547.476 222.511 204.154
Toplam Varhklar 4.957.896.466 6.941.521.290| 11.540.249.555
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 700.492.627 1.416.094.040 2.281.280.101
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa| 464 660895 |  694.233.025|  966.699.589
Vadeli Kisimlari

Banka kredileri 349.382.880 650.024.690 916.005.331
Kiralama iglemlerinden borglar 55.278.015 44.208.335 50.694.258
Ticari Borglar 130.856.125 300.307.880 624.692.763
[liskili Taraflara Ticari Bor¢lar 10.722.381 1.361.255 278.956
Uiskili Olmayan Taraflara Ticari| 154 133744|  208.046.625|  624.413.807
Borg¢lar

Diger Borglar 0 0 206.067.400
[liskili Taraflara Diger Bor¢lar 0 0 206.067.400
Galsanlara * Saglanan  Faydalar 942.200 4.994.297 10.583.975
Kapsaminda Borglar

Donem Kar1 Vergi Yiikiimliligi 494.173 24.267.383 35.959.350
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 25.373.285 147.833.079 26.765.064
Kisa Vadeli Karsiliklar 138.165.949 244.458.376 410.511.960
Calisanlara Saglanan Faydalara

Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 1.062.202 915.992 3.657.961
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 137.103.747 243.542.384 406.853.999
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.224.504.947 1.390.525.923 411.822.196
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.166.641.492 542.537.719 6.860.425
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Banka kredileri 1.087.136.419 482.022.578 0
Kiralama iglemlerinden borglar 79.505.073 60.515.141 6.860.425
Diger Borglar 991.991.831 695.701.871 0
Iliskili taraflara diger borglar 991.991.831 695.701.871 0
Uzun Vadeli Karsiliklar 65.871.624 131.564.129 404.961.771
Calisanlara  Saglanan Faydalara

Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 2.222.957 4.163.644 9-971.160
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 63.648.667 127.400.485 394.990.611
Ertelenmis Vergi Yiikiimliliigi 0 20.722.204 0
Ozkaynaklar 2.032.898.892 4.134.901.327 8.847.147.258
Odenmis Sermaye 390.000.000 390.000.000 390.000.000
Sermaye Avanslari 12.934.320 12.934.320 0
Kar veya Zararda Yeniden

Simflandinimayacak ~ ~ Birikmis 980.825.168|  1.946.254.243|  4.693.816.168
Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklari 982.568.636 1.948.209.994 4.697.850.961
Tanimlanmis  Fayda  Planlar

Yeniden Olgiim -1.743.468 -1.955.751 -4.034.793
Kazanglari/(Kayiplar)

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 145.229.549 649.139.404 1.785.712.764
Doénem Net Kari/Zarari 503.909.855 1.136.573.360 1.977.618.326
Toplam Kaynaklar 4.957.896.466 6.941.521.290| 11.540.249.555

OGrup’un faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi TL olmasina ragmen, gegerli para birimi ABD
Dolarr’dir. Sirket’in faaliyetleri {izerinde ABD Dolari’nin etkisi énemlidir ve ABD Dolar1 Grup ile
alakali durumlarin altinda yatan ekonomik 6zii yansitir. Bu sebeple, Grup, ABD Dolari’n1 finansal
raporlarindaki Ol¢iim kalemlerinde ve fonksiyonel para birimi olarak kullanmaktadir. Finansal
tablolardaki o6l¢iim kalemi olarak secilen para birimi harig biitiin para birimleri yabanci para olarak ele
alinmaktadir. Boylece, TMS 21 Kur Degisiminin Etkileri’'ne gore, ABD Dolar1 olarak gosterilmeyen
islem ve bakiyeler ABD Dolarn olarak tekrar hesaplanmistir. Konsolide finansal tablolar, TL cinsinden
sunulmaktadir.

Grup’un aktif bliylikligli finansal donemler itibariyla her donem artmakta olup 2021 yil
sonunda 5,0 milyar TL olan aktifler 2022 yil sonunda 2021 y1l sonuna gore %40,0 artisla 6,9
milyar TL’ye, 2023 yil sonu itibariyla da 2022 y1l sonuna gore %66,2 artisla 11,5 milyar TL’ye
yukselmistir. Grup’un aktiflerinin biiyiik boliimii duran varliklarindan olugmakta olup 2023 yil
sonu itibartyla duran varliklarin toplam aktifler igerisindeki pay1 %86,6°dir. Aktiflerdeki artis,
maddi duran varliklar igerisindeki arama ve gelistirme yatirimlari tarafindaki harcamalardan ve
ertelenmis vergi varliklarindaki artigtan kaynaklidir. Grup, bakir konsantresi satis1 yapmakta
olup konsantrenin i¢indeki bakir metalinin fiyat1 LME’de belirlenen giinliik bakir fiyatlarina
gore olusmaktadir. Bakir fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmalardan Grup’un gelirlerini
korumak amaciyla forward satig yapabilmektedir. 31.12.2023 tarihi itibariyla Grup’un tiirev
varliklar1 bulunmamaktadir. Tirev varliklarinin detay1 finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki gibidir:
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Tiirev Araclar (TL)

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli 21.908.078 279.140.432 0
Uzun Vadeli 28.687.620 180.842.516 0
Toplam 50.595.698 459.982.948 0

Grup’un fonksiyonel para birimi ABD Dolar1 olup mevduatlarin ¢ok biiylik bir kismini ve
finansal bor¢larin tamamini1 doviz cinsinden tutulmaktadir. Grup’un ABD Dolar1 cinsinden net
bor¢ durumu (kisa ve uzun vadeli finansal bor¢lar eksi nakit ve nakit benzerleri), artan satiglar
ve karlilik ile yillar i¢inde azalis trendindedir.

Grup’un nakit ve nakit benzerlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detayi1 asagida yer
almakta olup 2021 y1l sonunda 400,4 milyon TL olan nakit ve nakit benzerleri, 2022 y1l sonunda

2021 y1l sonuna gore %43,2 azalisla 227,5 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 yil sonunda ise
2022 yi1l sonuna gore %67,6 artisla 381,2 milyon TL’ye yiikselmistir. Grup’un hasilat1 ve
karlilig1 artarken elde edilen nakit, finansal bor¢ geri 6demelerinde kullanilmistir.

Nakit ve Nakit Benzerleri (TL)

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Bankalar 400.441.414 227.496.532 381.210.030
-Vadesiz Mevduat 342.464.244 218.018.492 346.434.750
-Vadeli Mevduat 57.977.170 9.478.040 34.775.280
Toplam 400.441.414 227.496.532 381.210.030
Nakit ve Nakit Benzerleri (TL)
Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Bankalar 400.441.414 227.496.532 381.210.030
-Vadesiz mevduat 342.464.244 218.018.492 346.434.750
-Vadeli mevduat 57.977.170 9.478.040 34.775.280
Toplam 400.441.414 227.496.532 381.210.030
Vadesiz mevduatlarin para birimi bazinda detay1 asagidaki gibidir:
Para Birimi 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
ABD Dolari 341.574.898 215.922.850 344.232.680
TL 617.720 2.092.827 1.342.414
Avro 271.626 2.815 551.404
GBP 0 0 280.508
AUD 0 0 25.430
CAD 0 0 2314
Toplam 342.464.244 218.018.492 346.434.750
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Grup’un ticari alacaklarinin finansal tablo donemleri itibariyla detay: asagida yer almaktadir.
Uretilen bakir konsantresinin tamami yurt disma ve agirlikli olarak da Avrupa’ya ihrag
edilmekte olup s6z konusu konsantrenin tamami Traxys tlinvanli sirket araciligi ile
satilmaktadir. S0z konusu satislar kapsaminda olusan alacaklarin tamami vadesinde tahsil
edilmekte olup finansal tablo donemleri itibariyla ticari alacaklarin ortalama vadesi 15 (onbes)
ile 30 (otuz)giin arasindadir. 2021 yi1l sonunda 155,9 milyon TL olan ticari alacaklar, 2022 yil
sonunda 2021 yil sonuna gore %97.,3 artisla 307,7 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil
sonunda ise 2022 y1l sonuna gore %78,5 diisiisle 66,1 milyon TL’ye gerilemistir.

Ticari Alacaklar (TL)

Dénem 31.12.2021] 31.12.2022] 31.12.2023
Klfalzjidar Olmayan  Taraflardan — Ticari| 55 ¢q0 g66|  307.694.700|  66.053.404
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 29.657 0 0
Toplam 155.920.523| 307.694.700|  66.053.404

Grup’un diger alacaklarinin finansal tablo donemleri itibartyla detay1 asagida yer almaktadir.
2021 y1l sonunda 109,7 milyon TL olan diger alacaklar, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna gore

%36,8 diistisle 69,3 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 yil sonunda ise 2022 yil sonuna gore
%288,3 artisla 269,1 milyon TL’ye yiikselmistir.

Diger Alacaklar (TL)

Dénem 31.12.2021| 31.12.2022 31.12.2023
Iligkili Ol Taraflardan K Vadeli

S omayal jaratartal Bsa Vael 109.661.882|  69.300.425|  35.008.055

Diger Alacaklar

Nigkili Taraflardan Kisa Vadeli Diger 0 0l 234.067220
Alacaklar

Toplam 109.661.882| 69.300.425| 269.075.275
(D KDV iadesine istinaden vergi dairesinden olan alacaklardan olugsmaktadur.

Tliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar (TL)

Doénem 31.12.2021| 31.12.2022 31.12.2023
Akfen Holding A.S.(") 0 0| 117.033.610
[lbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.() 0 0| 117.033.610
Toplam 0 0 234.067.220

(D' S6z konusu diger alacaklarin tamami TL cinsindendir ve %31,28 faiz oran ile faiz hesaplanmaktadir.
[lgili alacak bakiyeleri, finansman amagchdir.

Grup, cevher stoklarini yart mamuller kalemi altinda, konsantre stoklarini ise mamuller kalemi
altinda takip etmektedir. Yillar igerisinde Grup’un bakir konsantresi iiretimleri artmig hem
tiretimdeki artis hem de doviz kurlarindaki artis ile beraber stoklar da artis gostermistir. Grup’un
stoklarinin finansal tablo donemleri itibartyla detayr asagida yer almaktadir. 2021 yi1l sonunda
148,3 milyon TL olan stoklar, 2022 yi1l sonunda 2021 yi1l sonuna goére %56,9 artigla 232,6
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milyon TL’ye , 31.12.2023 tarihinde 2022 y1l sonuna gore %127,1 artigla 5258,2 milyon TL’ye

yiikselmistir.

Stoklar (TL)

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
[lk Madde ve Malzeme 92.422.273 125.421.091 296.528.604
Yar1 Mamiiller 49.735.324 64.251.996 130.315.287
Mamiiller 6.126.608 42.922.696 101.374.004
Toplam 148.284.205 232.595.783 528.217.895

Grup’un pesin 6denmis giderlerinin finansal tablo donemleri itibariyla detayir asagida yer
almakta olup agirlikli olarak alt yiiklenicilere verilen avanslar ve pesin 6denen orman kira
giderleri ile sigorta maliyetlerinden olusmaktadir. 2021 yil sonunda 79,4 milyon TL olan kisa
ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore gore %37,6
artisla 109,3 milyon TL ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %84,5
artigla 201,7 milyon TL ye yiikselmistir.

Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL)

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Verilen Avanslar (V 62.030.794 57.987.093 54.982.609
Pesin Odenmis Giderler ) 3.820.944 40.588.624 111.356.557
Gelir Tahakkuklari 0 23.111 0
Pesin Odenmis Vergiler 33.189 2.282 0
Toplam 65.884.927 98.601.110| 166.339.166

@ Tutar, agirlikl olarak alt yiiklenicilerden satin alinan hizmetler i¢in verilen avanslardan olusmaktadir.
@) Pesin denmis giderler, biiyiik cogunlukla orman kira giderleri ile sigorta giderlerinden olugsmaktadir.

Uzun Vadeli Pesin Odenmis Giderler (TL)

Donem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Pesin Odenmis Giderler (" 13.551.755 10.674.560 35.372.264
Toplam 13.551.755 10.674.560 35.372.264

() Pesin 6denmis giderler, izin ve ruhsat bedelleri ile orman kira giderlerinden olusmaktadir.

Grup’un maddi duran varliklarinin finansal tablo donemleri itibariyla detayr asagida yer
almakta olup maden varliklar1 ve diger sabit kiymetlerden olusmaktadir. 2021 y1l sonunda 3,8
milyar TL olan maddi duran varliklar, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna goére %40,8 artisla 5,4
milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 y1l sonunda da 2022 yil sonuna goére %66,1 artigla 8,9 milyar
TL’ye yiikselmistir.
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Maddi Duran Varhklar (TL)

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Maden Varliklar 2.140.154.516 2.899.160.699 4.245.382.864
Diger Sabit Kiymetler 1.676.646.300 2.474.712.600 4.680.611.097
Toplam 3.816.800.816 5.373.873.299 8.925.993.961

Maden varhklary; maden sahasi arastirma ve gelistirme maliyetleri ile maden sahalarinin
1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi ile ilgili indirgenmis maliyetlerden olugsmaktadir. Maden
varliklari, iiretimin baglamasi ile birlikte itfa edilmeye baslanirlar. Maden varliklariin
amortisman giderleri, tiretim maliyeti ile iligskilendirilmektedir.

Dénem (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Maden Sahast A Gelisti

acen Salasl Arama ve HESIIE | 2.061.538.102|  2.752.142.662 | 3.891.839.226
Maliyeti
Maden Tesisinin Rehabilit

Sy BRIy ot 78.616.414|  147.018.037|  353.543.638
Maliyeti

Toplam 2.140.154.516]  2.899.160.699|  4.245.382.864

() Ruhsat alim sonras1 maden arama ve degerlendirme giderleri, bir maden sahasinin ilk prospeksiyon
ve arama asamalarindan, madencilik projesinin gergeklestirilmesine kadar her tiirlii teknik hizmeti
icermektedir. Maden gelistirme maliyetleri, s6z konusu madenden gelecekte bir ekonomik faydanin elde
edilmesinin kuvvetle muhtemel oldugu, belirli maden alanlar1 i¢in tanimlanabildigi ve maliyetinin
giivenilir bir sekilde dl¢iilebildigi durumlarda aktiflestirilir.

@ Maden sahalarinin halihazirdaki durumlarina gore 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanma maliyetleri;
madenlerin kapanmasi ve rehabilitasyonu sirasinda harcanmasi kuvvetle muhtemel olan giderlerin
karsiliginin bilanco tarihi itibariyla indirgenmis maliyet degerleri iizerinden finansal tablolara
yansitilmasidir. Maden sahalarinin 1slahi, rehabilitasyonu ve kapanmasi maliyetleri; ilgili madenin kalan
ekonomik Omiirlerinin veya donem igerisinde ilgili acik ocaktan cikarilan ton bazindaki bakir
miktariin, agik ocak goriiniir ve miimkiin islenebilir geri kalan ton bazindaki rezerv miktarina

boliinmesi suretiyle bulunan amortisman oranindan diigiik olan1 kullanilarak itfa edilmektedir.

Finansal tablo donemleri itibariyla maddi duran varliklarin detay1 asagidaki gibidir.

Doénem (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Araziler 33.732.153 59.046.733 98.096.475
Yer Alt1 ve Yer Ustii Diizenleri 21.483.427 27.854.222 38.963.594
Binalar 453.951.763 554.496.440 729.681.766
Tesis, Makine ve Cihazlar 771.816.605 1.125.742.473 2.804.488.109
Tasitlar 15.351.639 17.506.830 16.812.246
Doseme ve Demirbaglar 15.964.508 24.585.237 40.957.618
Yapilmakta Olan Yatirimlar 364.346.205 665.480.665 951.611.289
Toplam 1.676.646.300 2.474.712.600 4.680.611.097
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Grup’un ertelenmis varlik ve yiikiimliiliikklerinin finansal tablo donemleri itibariyla detayi
asagida yer almaktadir. 2021 yil sonunda 87,8 milyon TL olan ertelenmis vergi varligi, 2022 y1l
sonunda 20,7 milyon TL vergi yiikiimliiliigiine donmiistiir. 2023 y1l sonunda ise 1 milyar TL
vergi varligi dogmustur. Sirket’in ertelenmis vergi varlik ve ylikiimliiliiklerinin olugsmasinin
temel nedeni TFRS uygulamalar1 kapsaminda kayitlara aldigi tahakkuk ve karsiliklar, maddi ve
maddi olmayan varliklardaki gegici farklar ile yatirim tesvik belgesi kapsaminda ertelenmis
vergi varligi yaratilmasidir. 31 Aralik 2021 yilinda olusan ertelenmis vergi varliginin 2022 yil
sonunda ertelenmis vergi ylikiimliiliigiine donmesinin bir bagska 6nemli nedeni ise 2021 yilinda
ertelenmis vergi hesaplamasinda kullanilan vergi oraninin, hesaplamaya baz tutarlarin uzun
vadede gerceklesecegi oOngoriilerek %20 {iizerinden, 2022 yilinda ise %23 {izerinden
hesaplanmas1 ve 2022 yilinda bakir tiirev kontratlari lizerinden ayrilan karsiligin ertelenmis
vergi etkisinin, bakir tiirev kontratlarinin 2022 yilinda yogunlasmasi sebebiyle yiiksek
olmasidir. 31 Aralik 2023 yil sonunda olusan ertelenmis vergi varliginin temel sebebi ise
enflasyon muhasebesi uygulamasimin o6zellikle arama ve gelistirme harcamalari, maddi ve
maddi olmayan varliklar ve stoklar iizerinde olumlu etkisi olmasi ile gecici farklarin varlik
yoniinde olmasidir.

Ertelenmis ~ vergi  varhgy 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
(yiikiimliiliigii)

Yatirim tesvigi 379.024.915 608.590.102 381.599.437
Arama ve gelistirme harcamalari (242.372.550) (368.626.626) 255.629.907
Maddi ve maddi olmayan varliklar (119.323.727) (263.203.553) 118.427.435
Devlet hakk: gider karsiligi 27.420.752 48.708.473 101.713.514
Rehabilitasyon karsiligi (9.101.241) 25.480.099 98.393.533
Stoklar (3.755.272) (5.319.835) 31.554.542
Diger borglar 36.622.346 12.903.827 15.774.724
Finansal borglar (542.384) 5.174.792 6.940.733
Calisanlara saglanan faydalar 657.026 1.015.935 4.450.240
Ticari borglar reeskontlari 3.684.416 5.168.621 -
Finansal yatirimlar (10.119.137) (91.996.590) -
Diger 25.616.148 1.382.551 (7.928.891)
Toplam 87.811.292 (20.722.204) 1.006.555.174

Finansal tablo donemleri itibariyla finansal bor¢larin detay: asagidaki gibidir. Grup, Gokirmak
Bakir Madeni yatirimi, arama ve gelistirme faaliyetleri ve gerekli ekipmanlarin finansmani i¢in
yatirim kredileri ve leasing kullanmistir. Yatirim kredileri, ABD Dolari cinsinden iken leasing
so0zlesmeleri Avro cinsindendir. TFRS prensipleri geregi Grup’un sunum para biriminin TL,
ancak fonksiyonel para birimi ABD Dolar1’dir. Uzun ve kisa vadeli finansal bor¢lanmalar, 2022
y1l sonunda 2021 yil sonuna gore %21,3 azaligla 1,2 milyar TL’ye gerilemis (~66,1 milyon
ABD Dolar1) olup 2023 yil sonu itibariyla da 2022 yil sonunda gore %21,3 azaligla 973,6
milyon TL’ye gerilemistir (~33,1 milyon ABD Dolar1). ABD Dolari cinsiden borg¢larin énemli
olgiide azalis1, Grup’un satis ve karliligin artmasi ile yillik nakit yaratabilme kapasitesinin de
gostergesidir.
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Doénem (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 404.660.895 694.233.025 966.699.589
Uzun Vadeli Banka Kredilerinin 349.382.880|  650.024.690|  916.005.331
Kisa Vadeli Kisimlari

Kisa Vadeli Kiralama Yikimliiliikleri 55.278.015 44.208.335 50.694.258
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.166.641.492 542.537.719 6.860.425
Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.087.136.419 482.022.578 0
Uzun Vadeli Kiralama Yiikiimlilikleri 79.505.073 60.515.141 6.860.425
Toplam 1.571.302.387 | 1.236.770.744 973.560.014

Finansal tablo donemleri itibartyla diger kisa vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibi olup
maden Devlet Hakki karsiliklarindan olugsmaktadir. Grup’un 2021 yi1l sonunda 137,1 milyon TL
olan diger kisa vadeli karsiliklari, 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna goére %77,6 artigla 243,5
milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %67,1 artigla 406,9
milyon TL’ye yiikselmistir.

Kisa Vadeli Karsihiklar (TL)

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Maden Devlet Hakki Karsiligi () 137.103.747 243.542.384 406.853.999
Toplam 137.103.747 243.542.384 406.853.999

(U Maden Kanunu geregince Grup, ilgili donem satiglar1 ve tesis maliyetleri ile ulastig1 baz ve bakir fiyat
koridoruna goére uygulanacak Devlet Hakki 6deme orani belirlenerek yilda bir kere Devlet Hakki
O0demesi yapmaktadir. Grup’un, c¢ikarmig oldugu bakir cevheri kendi Flotasyon Tesisi’nde
zenginlestirildiginden Devlet Hakki lizerinden %50 indirimi bulunmaktadir. Devlet Hakki’na iliskin
giderler iiretilen malin maliyeti altinda muhasebelesmektedir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin KisaVadeli Karsiliklar (TL)

Doénem 31.12.2021| 31.12.2022| 31.12.2023
Kullanilmayan Izin Karsilig1 1.062.202 915.992 3.657.961
Toplam 1.062.202 915.992 3.657.961

Finansal tablo donemleri itibartyla diger uzun vadeli karsiliklarin detay1 asagidaki gibi olup
temel olarak maden rehabilitasyon karsiliklarindan olugmaktadir. Grup’un 2021 yil sonunda
63,6 milyon TL olan diger uzun vadeli karsiliklari, 2022 yil sonunda 2021 yil sonuna gore
%100,2 artisla 127,4 milyon TL ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore
%210,0 artigla 393,6 milyon TL’ye yiikselmistir.

Uzun Vadeli Karsihiklar (TL)

Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Maden rehabilitasyon karsilig: (! 63.648.667 127.400.485 393.574.103
Dava karsilig1 0 0 1.416.508
Toplam 63.648.667 127.400.485 394.990.611

() Grup’un madencilik faaliyetleri Cevre Kanunu ile arazi koruma ve kullanma kanununa tabidir. Bu
mevzuattan kaynaklanan vergi, resim, emisyon ticreti gibi tlim yiikiimliilikler Grup tarafindan yerine
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getirilmistir. Bu mevzuat, madenlerin bosaltilmasi sirasinda arazide meydana gelen hasarin, kirliligin
giderilmesinden dogabilecek maliyetleri ele almaktadir. Buna gore yonetim, Grup’un faaliyet gosterdigi
maden sahalar ile ilgili mevzuatin gereklerini karsiladigi diisiiniilen planlarin tahmini maliyetini
hesaplamistir. Rehabilitasyon karsiligimmin  indirgenmesinde iskonto orant olarak, karsiligin
gergeklesmesine uygun vadeye tekabiil eden ABD tahvil faizi oranlar1 kullanilmaktadir. Benzer sekilde,
gelecekteki nakit akiglarinin tahmininde ABD enflasyon oranlar1 dikkate alinmaktadir. 31 Aralik 2023
itibariyle kullanilan iskonto orani ve enflasyon oram sirasiyla %3,88-%4,01 ve %2,66’dir (31 Aralik
2022: %3.96 ve %4.2).

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsihklar (TL)

Doénem 31.12.2021| 31.12.2022| 31.12.2023
Kidem Tazminat1 Karsilig1 2.222.957 4.163.644 9.971.160
Toplam 2.222.957 4.163.644 9.971.160

Grup’un 2021 yil sonunda 130,9 milyon TL olan kisa vadeli ticari borglari, 2022 yil sonunda
2021 y1l sonuna gore %129,5 artigla 300,3 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yil sonunda da
2022 y1l sonuna gore %108,0 artisla 624,7 milyon TL’ye yiikselmistir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar (TL)

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ticari Borglar 120.133.744 298.946.625 624.413.807
[liskili Taraflara Olan Ticari Borglar 10.722.381 1.361.255 278.956
Toplam 130.856.125 300.307.880 624.692.763

Finansal tablo donemleri itibartyla kisa ve uzun vadeli diger borg¢larin detay1 asagidaki gibi olup
iliskili taraflara olan diger borglardan olusmaktadir. Iliskili taraflara diger borglar, agirlikli
olarak finansman islemlerinden kaynaklanmaktadir. Her ¢eyrek donem sonunda diger borglar
icin Grup dis bor¢lanma maliyetleri kullanilarak belirlenen piyasa faiz oranlar1 kullanilarak faiz
tahakkuk ettirilmektedir. Grup’un 2021 y1l sonunda 992,0 milyon TL olan kisa ve uzun vadeli
diger borglari, 2022 yi1l sonunda 2021 yil sonuna gore %29,9 diislisle 695,7 milyon TL’ye
gerilemis olup 2023 yil sonunda da 2022 yil sonuna gore %70,4 diisiisle 206,1 milyon TL ye

gerilemistir.

Kisa Vadeli Diger Borglar (TL)

Donem 31.12.2021 31.12.2022| 31.12.2023
[ligkili Taraflara Diger Borglar 0 0] 206.067.400
Toplam 0 0| 206.067.400
Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borg¢lar Diger Borglar (TL)

Donem 31.12.2021 31.12.2022| 31.12.2023
IIbak Holding A.S. (¥ 0 0| 103.033.700
Akfen Holding A.S. ¥ 0 0| 103.033.700
Toplam 0 0 206.067.400

M Grup tarafindan alinan yonetim destek hizmeti ile finansman siirecinde alinan kefalet ve garantorliik

hizmetinden olusmaktadir.
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Uzun Vadeli Diger Borclar (TL)

Doénem 31.12.2021 31.12.2022| 31.12.2023
[liskili Taraflara Diger Borglar 991.991.831| 695.701.871 0
Toplam 991.991.831| 695.701.871 0
Tliskili Taraflara Uzun Vadeli Diger Borclar Diger Bor¢lar (TL)

Dénem 31.12.2021 31.12.2022| 31.12.2023
[Ibak Holding A.S. 666.217.522 | 524.353.479 0
Akfen Holding A.S. 298.208.423 | 131.200.253 0
[lbak Madencilik San.Tic.A.S 25.200.016 37.218.135 0
Iz Bir Maden A.S 2.365.870 2.930.004 0
Toplam 991.991.831| 695.701.871 0
Ozkaynaklar

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Odenmis Sermaye 390.000.000| 390.000.000| 390.000.000
Sermaye Avanslari 12.934.320 12.934.320 0
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis Diger| 980.825.168|1.946.254.243 | 4.693.816.168

Kapsamli Gelirler veya Giderler

Yabanci Para Cevrim Farklari" 082.568.636 | 1.948.209.994 | 4.697.850.961
Tanimlanmig Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 1743 468 1.955.751 4.034.793
Kazanglari/(Kayiplari)

Gegmis Yillar Karlari/Zararlari 145.229.549 | 649.139.404 | 1.785.712.764
Donem Net Kari/Zarari 503.909.855(1.136.573.360 | 1.977.618.326
Toplam 2.032.898.892 | 4.134.901.327 | 8.847.147.258

() Varlik ve yiikiimliiliikler bilango tarihi itibartyla olusan kapanis kurlar1 iizerinden doniistiiriilmiistiir.
Donem iginde finansal tablolara alinan gelir ve giderler de donem ortalama doviz kurlar1 kullanilarak
TL’ye cevrilmistir. Odenmis sermaye yasal mali tablolarda yer alan nominal degerleri ile mali tablolara
yansitilmigtir. Bu ¢evrimler sonucu ortaya ¢ikan “yabanci para ¢evrim farklar1” ise 6z sermaye igerisinde
kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler altinda
kaydedilmistir.

Grup’un 2021 yil sonunda 2,0 milyar TL olan 6zkaynaklari, 2022 y1l sonunda 2021 y1l sonuna
gore %103,4 artigla 4,1 milyar TLye ylikselmis olup 2023 y1l sonunda da 2022 y1l sonuna gore
%114,0 artigla 8,8 milyar TLye yiikselmistir. Donemler itibariyla olusan ve artig gosteren net
donem kar1 ile birlikte kurlarda goriilen artis kapsaminda yabanci para cevrim farklar
kalemindeki artis cercevesinde ozkaynaklar da artis gostermistir. Ozkaynaklarin toplam
kaynaklar i¢erisindeki pay1 2023 yil sonu itibariyla %76,7 olarak gergeklesmistir.
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10.2. Faaliyet sonuclari:

10.2.1
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

Ihraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis Kar veya Zarar Tablosu (TL)

Finansal Tablo Tiiri Konsolide
Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Hasilat 1.701.553.282 | 3.740.857.632 | 5.846.223.557
Satislarin Maliyeti (-) -829.388.373|-2.207.664.555 | -3.363.787.217
Briit Kar 872.164.909 | 1.533.193.077 | 2.482.436.340
Genel Yonetim Giderleri (-) -71.240.892 | -121.421.166| -330.602.998
Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-) -75.819.910| -207.350.112| -363.283.185
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 42.499.837| 352.905.457| 364.570.574
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -13.691.820 -19.073.295| -598.982.095
Esas Faaliyet Kan 753.912.124 | 1.538.253.961 | 1.554.138.636
Finansman Gelirleri 112.083.613 2.610.883 80.433.349
Finansman Giderleri (-) -145.734.306| -230.516.541| -392.498.234
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 720.261.431 | 1.310.348.303 | 1.242.073.751
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gideri -216.351.576 | -173.774.943 | 735.544.575
Cari donem vergi gideri -4.589.181 -46.221.576 | -102.754.171
Ertelenmis vergi gideri -211.762.395| -127.553.367| 838.298.746
Net Donem Kari/Zarari 503.909.855| 1.136.573.360 | 1.977.618.326

Hasilat:

Hasilatin tamami ABD Dolar1 cinsinden olup bakir fiyatt giinlik olarak LME’de
belirlenmektedir. Bu nedenle Grup’un gelirleri hem yillik konsantre satis miktarlarindan hem
doviz kurlarindaki degisimden hem de LME’de olusan bakir fiyatlarindan etkilenmektedir.
Grup’un 2021 yilinda 1,7 milyar TL olan hasilati, 2022 yilinda 2021 yilina gore %119,8 artisla
3,7 milyar TLye yiikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina gére %56,3 artisla 5,8 milyar
TL’ye yiikselmistir.

Satislarin Maliyeti:

2023 yil1 itibariyla satiglarin maliyetindeki en biiyiik pay %37,5 ile agik ocak maden sahasinda
yapilan toprak siyirma giderleridir. Bunu %24,2 ile amortisman ve itfa giderleri, %8,5 ile Devlet
Hakki giderleri, %6,7 ile ilk madde ve malzeme giderleri ve %6,5 ile elektrik giderleri
izlemektedir.

Grup’un satiglarin maliyetinin detay: finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki tabloda yer
almakta olup 2021 yilinda 829,4 milyon TL olan satislarin maliyeti, 2022 yilinda 2021 yilina
gore %166,2 artisla 2,2 milyar TL ye yiikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina goére %52,4
artisla 3,4 milyar TL’ye ytikselmistir.
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Satislarin Maliyeti (TL)

01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
Donem - - -

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Acik Ocak Maden Giderleri (V 264.491.640 895.150.255 1.259.897.740
Amortisman ve itfa Giderleri 273.155.629 499.658.824 813.631.572
Devlet Hakki Giderleri 91.855.400 167.382.748 287.218.641
Elektrik Giderleri 44.364.338 188.177.960 219.397.766
Ilk Madde ve Malzeme Giderleri 39.359.750 141.014.337 226.051.654
Bakim ve Onarim Giderleri 32.202.929 88.566.393 134.804.975
Personel Giderleri 19.610.247 49.730.231 109.538.250
Danismanlik Giderleri 6.515.272 28.184.524 43.760.038
Ulasim Giderleri 2.899.864 3.504.905 7.106.744
Yar1 Mamullerdeki Degisim 27.308.802 -4.887.088 23.541.258
Mamul Mallardaki Degisim -8.368.377 30.402.421 27.286.686
Diger @ 35.992.879 120.779.045 211.551.893
Toplam 829.388.373 2.207.664.555 3.363.787.217

() Toprak s1yirma giderleri ve cevher tagima giderlerinden olusmaktadir.

@ Diger giderler tasima, ekipman, sondaj ve analiz giderlerinden olugsmaktadir.

Genel Yonetim Giderleri:

Grup’un genel yonetim giderlerinin detay1 finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda
yer almakta olup 2021 yilinda 71,2 milyon TL olan genel yonetim giderleri, 2022 yilinda
personel, amortisman ve itfa giderleri ile birlikte sigorta giderlerindeki artisa bagl olarak 2021

yilina gore %70,4 artisla 121,4 milyon TLye yiikselmis olup 2023 yilinda da personel ve
danismanlik giderlerindeki artisa bagli olarak 2022 yilina gore %172,3 artigla 330,6 milyon

TL’ye yiikselmistir.

Genel Yonetim Giderleri (TL)

i 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
Donem 31.12.2021 31.12.2022|  31.12.2023
Personel Giderleri 34.566.790 63.023.634|  105.441.440
Danigmanlik Giderleri 17.073.268 18.031.985 151.750.366
Vergi ve Fon Giderleri 6.008.673 486.375 3.266.214
Amortisman ve Itfa Giderleri 2.760.419 11.130.387 10.985.295
Kira Giderleri 1.779.586 2.434.221 4.860.564
ﬁ:;gztarl Temsili ve  Agirlama 521.128 3.195.500 5.576.825
Ofis Giderleri 479.253 1.393.242 2.091.347
Sigorta Giderleri 421336 4.315.801 3.338.292
Ceza Giderleri 67.597 712.295 10.539.593
Diger 7.562.842 16.697.726 32.753.062
Toplam 71.240.892 121.421.166|  330.602.998
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Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:

Grup’un pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin detay1 finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almakta olup 2021 yilinda 75,8 milyon TL olan pazarlama, satis ve
dagitim giderleri, 2022 yilinda 2021 yilina gore %173,5 artisla 207,4 milyon TL’ye yiikselmis
olup 2023 yilinda da 2022 yilina gore %75,2 artisla 363,3 milyon TL’ye yiikselmistir. Sirket
tarafindan tretilen bakir konsantresinin tamami yurt disina ve agirlikli olarak da Avrupa’ya

ihra¢ edilmekte olup s6z konusu konsantrenin tamami Traxys linvanh sirket araciligi ile

satilmaktadir. Bu cercevede, pazarlama, satis ve dagitim giderlerinin 6nemli bir kismi da

konsantre satis aracilik ve komisyon giderleri, navlun giderleri ve nakliyat giderlerinden

olusmaktadir.

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (TL)

Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Konsantre ' Satis — Aracilik —ve| ) )01 604 78.715.622 149.680.042
Komisyon Giderleri
Navlun Giderleri 26.173.512 75.736.465 71.432.501
Nakliyat Giderleri 12.313.103 46.130.132 86.142.445
Gumriik Giderleri 1.837.157 3.596.252 16.297.115
Depolama Giderleri 1.234.534 3.042.536 6.089.808
Diger 0 129.105 33.641.274
Toplam 75.819.910 207.350.112 363.283.185

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler:

Grup’un esas faaliyetlerden diger gelirlerin detay: finansal tablo donemleri itibartyla asagidaki
tabloda yer almakta olup 2021 yilinda 42,5 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler,
2022 y1linda 2021 yilina gore %%730,4 artigla 352,9 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda
da Grup’un sahip oldugu tiirev kontratlardaki satis gelirlerlerinin de katkisiyla 2022 yilina gore

%3,3 oraninda artisla 364,6 milyon TL’ye ylikselmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (TL)

. 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023

Donem
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Bakir Tiirev Kontrat Satis
0 0| 351.459.099 (*

Gelirleri" 9099 (%)
Hurda Satis Gelirleri 557.159 1.927.253 3.004.284
Kira Geliri 132.976 191.450 183.139
Sabit Kiymet Satis Gelirleri 119.780 21.942 13.025
Ceza ve Tazminat Geliri 888.715 729 8,114
Tiirev Aragl Gergege U

Y TR eess TR 36.755.678 344.519.953 0
Deger Kazanglari
Diger Gelirler 4.045.529 6.244.130 9.902.913
Toplam 42.499.837 352.905.457 364.570.574
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(" Grup, bakir fiyatinin cazip oldugu dénemlerde, bakir fiyatlarinda olusabilecek dalgalanmadan
gelirlerini korumak amaci ile kisa ve uzun vadeli olarak Londra Metal Borsasi’nda bakir hedgingi
islemleri yapmakta olup satislar gerceklestikce satis geliri olarak kaydedilmektedir. 2023 yil1 6zelinde
konsantre satis1 gergeklesmeden once hedging/tiirev kontratlarna iliskin tahsilat daha erken yapilmis
olup vadesinden dnce pesin olarak tahsil edilen bakir kontrat satig gelirleri, “bakir tiirev kontrat satig
gelirleri” kalemi olarak siniflandirilmstir.

@ Grup’un faaliyet konusu olan bakir satisina yonelik, bakir fiyatinda olusabilecek dalgalanmalarin
ontine gegmek icin yapilan tiirev islemlerin bilango tarihi itibariyla gercege uygun deger degisiminden
kaynakl1 gelirlerinden olusmaktadir. Diger bir ifadeyle, bilanco tarihi itibarryla acik olan/vadesi heniiz
gelmemis kontratlarm MTM (Mark-to-Market)lerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. MTM
Degerleri bilangoda varlik olarak muhasebelesirken iki donem arasindaki gercege uygun degerlemeden
kaynakl1 degisimler esas faaliyet giderleri/gelirleri altinda muhasebelesmektedir (tamami nakdi olmayan
nitelikte ve forward kontratlarin degerine iliskindir). 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Grup’un bakir tiirev
kontrati bulunmamaktadir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler:

Grup’un esas faaliyetlerden diger giderlerinin detay:r finansal tablo donemleri itibariyla
asagidaki tabloda yer almakta olup 2021 yilinda 13,7 milyon TL olan esas faaliyetlerden diger
giderler, 2022 yilinda 2021 yilina gore %39,3 artisla 19,1 milyon TLye yiikselmis olup 2023
yilinda da Grup’un tiirev ara¢ kontratlarinin kaydedilen deger diisiikliigii sebebiyle 2022 yilina
gore %3.040 artigla 599,0 milyon TL’ye ulagmustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (TL)

Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Tiirev Araglarin Gergege

Uygun De;;rer Kay1p§ar%(l) 0 0 584.679.520

Bagis ve Yardimlar 8.710.611 8.250.521 13.677.012

Tiirev Islem Giderleri 0 10.764.000 0

Ceza Giderleri 2.793.633 0 0

Diger Giderler 2.187.576 58.774 625.563

Toplam 13.691.820 19.073.295 598.982.095

() Grup’un faaliyet konusu olan bakir satisina yonelik, bakir fiyatinda olusabilecek dalgalanmalarin
oniline gegmek icin yapilan tiirev islemlerin bilango tarihi itibartyla gercege uygun deger degisiminden
kaynaklr gelirlerinden olusmaktadir. Diger bir ifadeyle, bilancgo tarihi itibariyla agik olan/vadesi heniiz
gelmemis kontratlarm MTM (Mark-to-Market)lerindeki degisimden kaynaklanmaktadir. MTM
Degerleri bilangoda varlik olarak muhasebelesirken iki donem arasindaki gergege uygun degerlemeden
kaynakl1 degisimler esas faaliyet giderleri/gelirleri altinda muhasebelesmektedir (tamami nakdi olmayan
nitelikte ve forward kontratlarin degerine iliskindir). 31 Aralik 2023 tarihi itibariyle Grup’un bakir tlirev
kontrat1 bulunmamaktadir.

Finansman Gelirleri

Grup’un finansman gelirlerinin detay finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almakta olup 2021 yilinda 112,1 milyon TL olan finansman gelirleri, 2022 yilinda 2021 yilina
gore %97,7 azalisla 2,6 milyon TL’ye gerilemis olup 2023 yilinda ise 2022 yilina gore 9%2.981
artisla 80,4 milyon TL’ye ylikselmistir. Finansman gelirlerinin énemli bir kism1 kur farki
gelirlerinden olugmaktadir.
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Finansman Gelirleri (TL)

Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023

Kur Farki Geliri " 111.662.693 0 48.666.106

fliskili Taraflardan Faiz Gelirleri 24.191.828

Faiz Geliri 420.920 2.610.883 7.575.415

Toplam 112.083.613 2.610.883 80.433.349

(M Grup’un faaliyet gosterdigi iilkenin para birimi TL olmasina ragmen, Sirket’in faaliyetleri {izerinde
ABD Dolart’nin etkisi énemlidir. Bu sebeple, Grup, ABD Dolari’n1 finansal raporlarinda fonksiyonel
para birimi olarak kullanmaktadir. Finansal tablolardaki 6l¢iim kalemi olarak seg¢ilen para birimi harig
biitlin para birimleri yabanci para olarak ele alinmaktadir. Béylece, TMS 21 “Kur Degisiminin Etkileri
“ne gore, ABD Dolar1 olarak gosterilmeyen islem ve bakiyeler ABD Dolar1 para birimi cinsinden tekrar
degerlenmistir. Grup’un finansman gelir/gideri altinda yer alan kur farki geliri/gideri kalemleri temel
olarak TL cinsinden alacak ve bor¢larindan kaynaklanmaktadir. TL cinsinden alacaklar agirlikli olarak
KDV alacaklarindan, TL cinsinden borglar ise agirlikli olarak Grup’un faaliyetlerini stirdiirmek

amaciyla gerceklestirdigi mal ve hizmet alimlarindan dogan ticari borglardan olusmaktadir.

Finansman Giderleri (TL)
Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kur Farki Gideri 0 1.706.341 0
Garantorliik Giderleri 0 0 174.274.045
[liskili Taraflara Faiz Giderleri 73.407.164 70.852.192 93.591.013
Borglanma Faiz Giderleri 52.381.079 116.112.009 84.946.405
Komisyon Giderleri 11.705.766 30.333.090 22.064.653
Kiralama Faiz Gideri 6.254.592 6.598.613 3.592.837
Teminat Mektubu Giderleri 1.985.705 4.914.296 6.420.139
Diger Faiz Giderleri 0 0 7.609.142
Toplam 145.734.306 230.516.541 392.498.234

Finansman Giderleri

Grup’un finansman giderlerinin detayi finansal tablo donemleri itibariyla asagidaki tabloda yer
almakta olup 2021 yilinda 145,7 milyon TL olarak gerceklesen finansman giderleri, 2022
yilinda 2021 yilina gore %58,2 artigla 230,5 milyon TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda da
garantOrliik giderleri sebebiyle 2022 yilina gore %70,3 artigla 392,5 milyon TL ye yiikselmistir.

Finansman Giderleri (TL)
Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Kur Fark:1 Gideri 0 1.706.341 0
Garantorliik Giderleri 0 0 174.274.045
Mliskili Taraflara Faiz Giderleri 73.407.164 70.852.192 93.591.013
Borglanma Faiz Giderleri 52.381.079 116.112.009 84.946.405
Komisyon Giderleri 11.705.766 30.333.090 22.064.653
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Kiralama Faiz Gideri 6.254.592 6.598.613 3.592.837
Teminat Mektubu Giderleri 1.985.705 4.914.296 6.420.139
Diger Faiz Giderleri 0 0 7.609.142
Toplam 145.734.306 230.516.541 392.498.234

Tiim bu hususlar kapsaminda Grup’un 2021 yilinda 503,9 milyon TL olan net donem kar1, 2022
yilinda 2021 yilina gore %125,6 artisla 1,1 milyar TL’ye, 2023 yilinda da 2022 yilina gore
%74,0 artigla 2,0 milyar TL’ye ylikselmistir.

Kar Marjlar::
Grup’un kar marjlar1 asagida gosterilmektedir.
Kar Marjlan
Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Briit Kar Marji %51,3 %41,0 %42.,5
Esas Faaliyet Kar Marj1 %44,3 %41,1 %26,6
Net Kar Marj1 %629,6 %30,4 %33,8

10.2.2 Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in 2021 yilinda 1,7 milyar TL olan hasilati, 2022 yilinda 2021 yilina gore %119,8 artisla
3,7 milyar TL’ye yiikselmis olup 2023 yilinda da 2022 yilina gore %56,3 artigla 5,8 milyar
TL’ye yiikselmistir. Hasilatin tamami ABD Dolar1 cinsinden olup bakir fiyati giinliik olarak
LME’de belirlenmektedir. Bu nedenle Sirket’in gelirleri hem konsantre satis miktarlarindaki
artistan hem doviz kurlarindaki yiikselisten hem de LME’de olusan bakir fiyatlarindan
etkilenmektedir.

Sirket’in bakir konsantre tiretim miktarlarindaki artisa paralel olarak satis miktarlarinda da 2021
yil1 hari¢ artis yasanmis olup konsantre satis miktarlar1 ve degisim oranlar1 asagidaki tabloda

gosterilmistir:
Dénem 01.01.2021 01.01.2022 01.01.2023
31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Konsantre Satis Miktar1 (ton) 114.725 150.495 175.761
Degisim -%2.,9 %31,2 16,8%

163



10.2.3

Ihragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede
etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in gelecek donemde faaliyetlerini 6nemli derecede etkileyebilecek hususlar kisaca
asagidaki gibidir:

Bakir konsantresi fiyatlarindaki 6nemli degisiklikler,

Ihracat pazarlarinda korumacilik 6nlemlerinden kaynaklanabilecek riskler,

Rusya ve Ukrayna basta olmak iizere iilkeler arasinda devam eden veya yasanabilecek
savas kosullart,

Navlun ve nakliye fiyatlarindaki ytikselisler ve lojistik ¢oziimlerindeki aksakliklar,
Savas, teror olaylari, teror ve savas tehditlerine iliskin riskler,

COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu sagligi ile ilgili yaygin endiselerin
dogurdugu aksakliklar,

Sel, firtina, toprak kaymasi, deprem, yangin gibi dogal afetler,

Tiirk Lirast’nin degerindeki dalgalanmalar,

Vergi mevzuatindaki veya bunlarin uygulanmasindaki degisiklikler, vergi oranlarindaki
artiglar,

Devlet Hakki, orman arazi izin bedeli gibi kamu kurumlarina yapilan 6demelerin
miktarlarini arttiric1 degisiklikler.

Yukarida bahsedilen séz konusu durumlar disindaki Thragci’nin faaliyetlerini etkileyebilecek

olay ve riskler isbu Izahname’nin 5 numarali “Risk Faktorleri” baslikli béliimiinde detayl

olarak yer almaktadir.

10.3. Ihraccinin bor¢luluk durumu

Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2023
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 2.281.280.101
Garantili 0
Teminath 966.699.589

Garantisiz/Teminatsiz

1.314.580.512

Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli borclarin kisa vadeli
kisimlari harig)

411.822.196

Garantili 0
Teminath 6.860.425
Garantisiz/Teminatsiz 404.961.771

Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami

2.693.102.297

Ozkaynaklar

8.847.147.258
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Odenmis sermaye 390.000.000
Yasal yedekler 0
Diger Yedekler 8.457.147.258
TOPLAM KAYNAKLAR 11.540.249.555
Net Bor¢luluk Durumu (TL) 31.12.2023
A. Nakit 0
B. Nakit Benzerleri 381.210.030
C. Alm Satim Amach Finansal Varhklar 0
D. Likidite (A+B+C) 381.210.030
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 916.005.331
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar 50.694.258
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 966.699.589
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 585.489.559
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 6.860.425
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 6.860.425
O. Net Finansal Borc¢luluk (J+N) 592.349.984
11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in en 6nemli fon kaynagi bakir konsantresi satiglarindan elde ettigi gelir ve bunlarin
sonucunda olusan kardir. Sirket, tiretim faaliyetlerini gergeklestirdigi Flotasyon Tesisi’nin
devreye alinmasi kapsaminda yapilan yatirimlar ¢ergevesinde finansmana ihtiyag duymustur.
Sirket, isbu izahname’de sunulan finansal tablo donemlerinde yapmis oldugu maden sahasi
arama ve gelistirme maliyeti, Flotasyon Tesisi’nin rehabilitasyonu maliyeti, arazi, tesis,

makine, cihaz, tasit, doseme ve demirbaslar ile yapilmakta olan yatirimlar kaleminde goriilen
ve Onemli oranda Sirket’in 2022 yilinda baslayip 2023 yil sonu itibariyle yatirimi tamamlanan

ADT-2 yatirnrmin1 6z kaynaklar ile finanse etmistir.

Kaynaklar (TL) 31.12.2023 Pay (%)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 2.281.280.101 19,8
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 966.699.589 8,4
Banka Kredileri 916.005.331 7,9
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 50.694.258 0,4
Ticari Borglar 624.692.763 5,4
iskili Taraflara Ticari Bor¢lar 278.956 0,0
[liskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 624.413.807 5,4
Caligsanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 10.583.975 0,1
Donem Kari Vergi Yiikiimliligii 35.959.350 0,3
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Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 26.765.064 0,2

Kisa Vadeli Karsiliklar 410.511.960 3,6
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar 3.657.961 0,0
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 406.853.999 3,5
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 411.822.196 3,6
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 6.860.425 0,1
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 6.860.425 0,1
Uzun Vadeli Karsiliklar 404.961.771 3,5
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 9.971.160 0,1
Diger Uzun Vadeli Karsiliklar 394.990.611 3,4
Ozkaynaklar 8.847.147.258 76,7
Odenmis Sermaye 390.000.000 3,4
Kar Veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Birikmis Diger

Kapsamli Gelirler Veya Giderler &35816168 40,7
Yabanct Para Cevrim Farklar 4.697.850.961 40,7
Tanimlanmig Fayda Planlar Yeniden Olciim

Kazanglari/(Kayiplari) ~4.034.793 0.0
Geemis Yillar Karlari/Zararlart 1.785.712.764 15,5
Donem Net Kari/Zarari 1.977.618.326 17,1
Toplam Kaynaklar 11.540.249.555 100,0

Sirket’in fon kaynaklar1 kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliikler ile 6zkaynaklardan olusmaktadir.
2023 yi1l sonu itibartyla Sirket’in  kaynaklarmin  %19,8’lik  kismi  kisa vadeli
yiikiimliiliiklerinden, %3,6’lik kism1 uzun vadeli yiikiimliiliiklerinden, %76,7°1ik kismi da
0zkaynaklarindan olusmaktadir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari finansal borglar, ticari ve diger borglar, calisanlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis vergi ylikiimliiligii, kisa ve uzun vadeli
karsiliklar, donem kar1 vergi ylikiimliiliigii ve diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir.

[hraggrnin 2023 yil sonu itibaryla;

e Uzun vadeli finansal bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 toplami 966.699.589 TL,
e Uzun vadeli bor¢glanmalar 6.860.425 TL,

o Kisa vadeli ticari bor¢lar 624.692.763 TL,

e (Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 10.583.975 TL,

e Kisa ve uzun vadeli karsiliklar 815.473.731 TL,

e Diger kisa vadeli ylikiimliiliikler 26.765.064 TL ve

e Donem kar vergi yiikiimliiliikler: 35.959.350 TL dir.

2023 yil sonu itibariyla kisa ve uzun vadeli finansal borclara bagimsiz denetimden ge¢mis
finansal tablolara 14, kisa vadeli ticari borglara 13, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglara 15, kisa ve uzun vadeli karsiliklara 16, diger kisa vadeli yiikiimliiliiklere 12 ve son
olarak donem kar1 vergi yiikiimliiliikklerine 19 numarali dipnotlardan ulasilabilir.
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Thraggi’nin finansal tablo donemleri itibariyla dnemli rasyolar1 asagida yer almaktadir.

Donem 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2023
Cari Oran (Donen Varliklar / Kisa Vadeli

Yikimliliikler) 1,43 0.97 0.68
Likidite Orani1 ((Donen Varliklar — Diger

Alacaklar — Tiirev Araglar — Stoklar — Pesin

e 2
Odenmis Giderler — Diger Donen Varliklar) / 0.79 0.38 0.20
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler)

Ozkaynaklar / Kisa ve Uzun Vadeli

Yikimliliikler 0,70 L47 3,29
KIS.a ve Uzun Vadeli Yukiimliiliikler / Toplam 0.59 0.40 0.23
Pasifler

Ozsermaye Karlilig1 (Net Kar / Ozkaynaklar) 0,25 0,27 0,22
Alacak Tahsil Siiresi (Ortalama Ticari 20 ” 1
Alacaklar / Net Satiglar * 365) — Giin

Stok Devir Siiresi (Ortalama Stoklar / Satislarin 50 31 A1
Maliyeti * 365) — Giin

Bor¢ Odeme Siiresi (Ortalama Ticari Borglar / 60 36 50
Satiglarin Maliyeti * 365) — Giin

Likidite oranlar incelendiginde; Ihraggi’nin dénen varliklarinin kisa vadeli yiikiimliiliiklerine
olan oranini gosteren cari oran 2021 y1l sonundaki 1,43 seviyesinden 2022 yil sonuna 0,97’ye,
2023 yil sonunda da 0,68’e gerilemistir.

Ote yandan dénen varliklardan diger alacaklar, tiirev araglar, stoklar, pesin 6denmis giderler ve
diger donen varliklarin ¢ikarilmasiyla bulunan tutarin kisa vadeli ytikiimliiliiklere boliinmesiyle
hesaplanan likidite orani ise 2021 y1l sonundaki 0,79 seviyesinden 2022 y1l sonunda 0,38’e ve
2023 yil sonu itibartyla da 0,20 seviyesine gerilemistir. Sirket’in uzun vadeli finansal
bor¢larinin dénemler igerisinde kisa vadeye gecisi nedeniyle Sirket’in likidite rasyolarinda
diisiis yasanmistir.

Mali yap1 oranlari, isletmenin ne Olgiide borcla finanse edildigini ve borgla finansmaninin
isletme i¢cin ne kadar yararli oldugunu dlgmeye yarar. Mali yapr oranlariyla, isletmenin
finansmaninda kullanilan yabanci fonlarin orani dlgiilmeye ve isletmenin gelirleriyle sabit
O0demelerini kag¢ defa karsiladig1 belirlenmeye caligilir.

Sirket’in 6zkaynaklarin toplam yiikiimliiliikklere oranini veren finansman orani, 2021 yil
sonunda 0,70 seviyesindeyken, 2022 y1l sonunda 1,47’ye, 2023 y1l sonunda da 2,03’e yiikselmis
olup s6z konusu yiikseliste artan karlilik ile birlikte yabanci para ¢evrim farklarimin etkisi
olmustur.
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Yabanci kaynak oranini gosteren kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliiklerin toplam kaynaklara orani
2021 yil sonundaki 0,59 seviyesinden 2022 yil sonunda 0,40’a, 2023 yil sonunda da 0,23’e
gerilemistir.

Sirket’in alacak tahsil siiresi 2021 yilinda 20 (yirmi) giin, 2022 yilinda 23 (yirmiii¢) giin, 2023
yilinda da 12 (oniki) giin olarak gerceklesmistir. Stok devir siiresi, 2021 yilindaki 50 (elli)
giinden 2022 yilinda 31 (otuzbir) giine gerilemis olup 2023 yilinda ise 41 (kirkbir) giine
ylikselmistir. Ticari bor¢ 6deme siiresi ise 2021 yilinda 60 (altmis) giin iken 2022 yilinda 36
(otuzaltr) giline gerilemis olup 2023 yilinda ise 50 (elli) gline yiikselmistir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yillar itibariyla nakit akim tablosu asagida yer almaktadir.

Ozet Nakit Akim Tablosu (TL) Bagimsiz Denetim Ge¢mis

Di 01.01.2021| 01.01.2022 01.01.2023
onem 31.12.2021| 31.12.2022 | 31.12.2023

Isletme Faaliyetlerinden Elde Edilen Nakit | ¢ (6 334 7671 | 602.063.875| 3.002.105.043

Akislari

Yatnim Faaliyetinden Kaynaklanan Nakit = | ) o34 5011 479971758 |-1.050.606.716

Akimlari

Finansman Faaliyetlerinden Kaynaklanan ;¢ 29 606 | 11 340,165,357 |-1.869.001.643

Nakit Akislart

Nakit ve Nakit Benzeri Degerlerdeki Net 306410280 -218.073.239 82 496,684

Azalis / Artig

Yabanci Para Cevrim Farklariin Nakit ve

Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi -137.304.878 -45.128.357| -71.216.814

Donem Bagi Nakit ve Nakit Benzerleri 231.336.012| 400.441.414| 227.496.532

Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 400.441.414| 227.496.532| 381.210.030

Sirket, isletme faaliyetlerinden 2021 yilinda 868,3 milyon TL, 2022 yilinda 1,6 milyar TL, 2023
yilin da da 3,0 milyar TL nakit elde etmistir. Sirket, 2021 yilinda yatirim faaliyetleri i¢in 254,9
milyon TL, 2022 yilinda 480,0 milyon TL ve 2023 yilinda da 1,0 milyar TL net nakit
kullanmistir. Buna karsilik yatirim faaliyetlerinin finansmani i¢in 2021 yilinda 307,0 milyon
TL, 2022 yilinda 1,3 milyar TL ve 2023 yilinda da 1,9 milyar TL nakit ¢ikist olmustur. Sirket,
operasyonel faaliyetlerinden nakit yaratma kapasitesine sahip olup elde edilen kaynak, yatirim
harcamalar1 ile birlikte gegmis donem yatirimlarinin finansmani amacli kullanilan finansal ve
diger borglarin 6demesinde kullanilmaistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yil sonlart itibariyla bor¢luluk durumu ve s6z konusu bu borglarin
0zkaynaklarina oranlar1 agsagidaki tabloda yer almaktadir.

168



Dénem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Toplam Finansal Borglar 1.571.302.387 1.236.770.744 973.560.014
Eksi: Hazir Degerler 400.441.414 227.496.532 381.210.030
Eksi: iliskili taraflardan diger alacaklar 0 0 234.067.220

Net Finansal Bor¢

1.170.860.973

1.009.274.212

358.282.764

Toplam Ozsermaye

2.032.898.892

4.134.901.327

8.847.147.258

%358

%24

%4

Net Finansal Bor¢/Toplam Ozsermaye Orani

Sirket’in, 2023 y1l sonu itibariyla toplam finansal borcu 973,6 milyon TL olup bu tutarin 57,6
milyon TL’si kiralama islemlerinden borg¢lardan olusmaktadir. Finansal borglarinin 966,6
milyon TL’si kisa vadeli ve 6,9 milyon TL’si uzun vadelidir. Sirket’in 2023 y1l sonu itibariyla
nakit ve nakit benzerleri bakiyesi 381,2 milyon TL ve iligkili taraflardan diger alacaklar1 234,1
milyon TL olup bu tutar finansal borglarin %63,2’sine tekabiil etmektedir.

Sirket’in net borcu 2021 y1l sonunda 1,2 milyar TL iken 2022 y1l sonunda 2021 yil sonuna gore
%13,8 azalisla 1,0 milyar TLye gerilemis olup 2023 y1l sonunda da 2022 yil sonuna gore %64,5
azalisla 358,3 milyon TL’ye gerilemistir. Net finansal borcun 6zkaynaklara orani ise 2021, 2022
ve 2023 y1l sonlari itibariyla sirasiyla %58, %24 ve %4’e karsilik gelmektedir.

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in 2021, 2022 ve 2023 yil sonlar itibariyla net isletme sermayesi asagidaki tabloda
gosterilmekte olup 2023 y1 sonu itibariyla igletme sermayesi ac¢ig1 735,8 milyon TL’dir.

Finansal Kalemler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Donen Varliklar 1.000.533.787 1.367.286.766 1.545.472.169
Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 700.492.627 1.416.094.040 2.281.280.101
Net Isletme Sermayesi 300.041.160 -48.807.274 -735.807.932

Sirket’in 31.12.2023 donemi itibartyla kisa vadeye diisen finansal borglar1 28.12.2023 tarihli
refinansman sozlesmesi g¢ercevesinde 38.572.207 ABD Dolar (otuz sekiz milyon bes yiiz
yetmis iki bin iki yiiz yedi) tutarinda, 31.12.2026 vadeli ve 3 (li¢) ayda bir anapara 6demeli
olacak sekilde doniistiiriilmiistiir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in faaliyet gosterdigi tesisler iizerinde refinansman sézlesmesinin teminatini olusturmak
tizere 82.000.000 ABD Dolar (seksen iki milyon) tutarinda Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. lehine
ipotek tesis edilmistir.
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11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan onemli maddi duran varhklar icin ongoriilen fon kaynaklar
hakkinda bilgi:

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler

Sirket, 6nemli yatirimlariin biiylik kismimi 2023 yili sonu itibariyla tamamlamis ve
faaliyetlerinde kullanmaya baglamistir.

Yapimina devam edilen onemli yatirimlarindan ilki, 2024 yilinin ikinci ¢eyreginde
tamamlanmas1 planlanan yeni atik hatti borulama insaatidir. isbu Izahname’nin 6.2.1
bolimiinde detayli agiklamasina yer verilen yatirim, Kastamonu ili, Hanonii ilgesinde yer
almakta olup %79 oraninda tamamlanmistir. Yatirimin isbu Izahname tarihi itibariyla
tamamlanan kismi1 6z kaynak ile finanse edilmis olup, tamamlanmasi planlanan kismin da 6z
kaynak ile finanse edilmesi 6ngoriilmektedir.

Gergeklestirilmesi planlanan 6nemli yatirimlarindan biri de GES projesidir. Bu yatirim i¢in
Ankara ili, Polatl ilgesinde arazi edinimleri 2022 yilinda tamamlanmis olup, 25 Ocak 2024
tarihinde lisanssiz elektrik ireticileri icin dagitim sistemine baglanti anlagmasi, Bagkent
Elektrik Dagitim A.S. ile Sirket arasinda imzalanmistir. GES yatiriminin ilerleyisi; projenin
ekonomikligine, karliligina, global ve yurt i¢i enerji fiyatlarina, GES kurulumu i¢in gerekli
ekipman ve panellerin maliyetlerine, tedarik sart ve siirelerine ve projenin gerceklestirilmesi
icin ihtiya¢ duyulan finansmanin uygun kosullarda tedarigine gore siirdiiriilecektir.

Bahsedilen yatirimlara ek olarak Sirket, atiklarin degerlendirilmesi, geri doniistimi, milli
kaynaklarin tilke ekonomisine kazandirilmasi ve stirdiiriilebilirlik politikalarinin sonucu olarak
Flotasyon Tesisi’nin iirettigi atiklarin degerlendirilmesine yonelik arasgtirma ve gelistirme
caligmalar1 yiiritmektedir. Bu arastirma ve gelistirme c¢alismalar1 Sirket’in sahip oldugu
Flotasyon Tesisi’nin tirettigi atiklarin depolandigi ADT-1 ve ADT-2"de birikmis ve gelecekte
iretilecek atiklarin degerlendirilmesine yoneliktir. Bu kapsamda, Sirket, sahibi oldugu ve
kapasitesini dolduran ADT-1’de birikmis atiklarin ve yakin zamanda isletmeye gecen ADT-2ye
desarj edilen ve edilecek atiklarin degerlendirilmesi amaciyla ilave bir tesis yatiriminin
ekonomik olup olmadiginin tespitine yonelik degerlendirmeler yapmaktadir. Bu amagla Sirket,
hali hazirda uzmanlardan goriis almakta ve 6n degerlendirme bulgularin1 analiz etmektedir.
Hentiz kesinlesmemis bulgulara gére, ADT-1’de bulunan atiklarin igeriginde bakir, kobalt,
kiikiirt ve demir bulunmaktadir. Igerik ve miktara iliskin verilerin kesine yakin bir sekilde teyidi
ile Sirket, sz konusu atiklarin degerlendirilmesi i¢in tesis kurulumuna yonelik yatirimlar i¢in
fizibilite c¢alismalarina baslayacaktir. Fizibilite sonug¢larinin  rasyonel bir sekilde
degerlendirilmesi  ile  Sirket atik isleme tesisi  yatinminin  gergeklestirilip
gerceklestirilmeyecegine karar verecektir.
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara Iliskin

Bilgiler:

Asagidaki tabloda Sirket’in finansal kiralama yolu ile edindigi maddi duran varliklariin
dokiimii yer almaktadir:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varlklara iliskin Bilgiler

Kiralama
Siiresi Yilhk
A Kira Sonunda Kira Kullanim . c .
Ui Doénemi | Kiralananin | Tutan Amaci Kimden Kiralandig
Kime Ait (EUR)
Olacag
Sandvik Endiistriyel
Tas Kirma Makinas1 | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
Sandvik Endiistriyel
Tas Kirma Makinas1 | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
Sandvik Endiistriyel
Tas Kirma Makinas1 | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
Sandvik Endiistriyel
Tas Kirma Makinas1 | 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi
Maden Zenginlestirme . Sandvik Endistriyel
> . 2017-2023 Acacia 262.245 | Tesis Kiric1 | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Elegi Anonim Sirketi
nonim Sirketi
. . Sandvik Endiistriyel
Maden Zengvlplestlrme 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve %icaret
Elegi Anonim Sirketi
nonim Sirketi
Sandvik Endiistriyel
5102461 Banana 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Screen Elek RS
Anonim Sirketi
Apron Feeder YPT Sandvik Endiistriyel
AF-P 1600*700 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Besleyici Anonim Sirketi
3 Adet CH 660 Sandvik Endiistriyel
Yardimei Motor 2017-2023 Acacia Tesis Kirict | Mamiiller Sanayi ve Ticaret
Panosu Anonim Sirketi
F"tLeF(?Ouggﬁlé‘;mx 2017-2023 |  Acacia | 347.628 ogf;;e Outotec (Finland) Oy
Bilyal Degirmen | 2017-2023 |  Acacia | 185569 | 1o Outotec (Finland) Oy
Ogiitme
Hig 2650/15000 Tesis _
Tekrar Ogiitme 2018-2023 Acacia . Is Finansal Kiralama A.S.
o . Ogilitme
Degirmeni
Filterpres Yikima Tesis .
(2*3) Bez Yikama 2018-2023 Acacia 573.123 Osiit Is Finansal Kiralama A.S.
(1,5*2m) Filtra gutme
12Mve 18 M Tesis .
Capinda Konsantre ve | 2018-2023 Acacia _ Is Finansal Kiralama A.S.
e Ogilitme
Atik Tikineri
Muhtelif Capve | o418 5004 | Acacia | 928.347 | &S is Finansal Kiralama A.S.
Hacimlerde Flotasyon Ogilitme
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Muhtelif Hacimlerde . Tesis B .
Flotasyon Hiicresi 2018-2024 Acacia Ogiitme Is Finansal Kiralama A.S.
12Mvel8 M Tesis
Konsantre ve Atik 2018-2024 Acacia - Is Finansal Kiralama A.S.
L Oglitme
Tikineri
Kimyasal Hazirlama . Tesis — .
Tesisi (R.P.System) 2018-2024 Acacia Ogiitme Is Finansal Kiralama A.S.
Online Elemenet Tesis
Analizorii Numune 2018-2024 Acacia . Is Finansal Kiralama A.S.
Ogiitme
Alic
Proscon Tesis . Tesis I .
Otomasyon Paketi 2018-2024 Acacia Ogiitme Is Finansal Kiralama A.S.
Bant Besleyici . Tesis L .
(HF100-650 Bant) 2018-2024 Acacia Ogiitme Is Finansal Kiralama A.S.
Toz Tutma Sistemi | 2018-2024 |  Acacia Jesis is Finansal Kiralama A.S.
Ogilitme
Radar Tesis
(Destek&Bakim) 2018-2024 Acacia Osiit Is Finansal Kiralama A.S.
Aksam ve Pargala gutme
Oxford Insturments X- . Tesis - .
Met 8000 GEO XRF 2018-2024 Acacia O Is Finansal Kiralama A.S.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle Thrageinin arastirma
ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme etkinlikleri i¢in
harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.
13. EGILIiM BiLGILERI
13.1 Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son

egilimler hakkinda bilgi:

Asagidaki tabloda Sirket’in son hesap yil1 bitiminden Izahname tarihine kadar olan siire igin
iiretim, satis ve stoklarinin dokiimii yer almaktadir.

(TON) 2023 Konsantre Bakir 2024 Konsantre Bakir
Ocak-Arahk Ocak Subat
Donem Basi Stok 3.271 4.828 16.918
Uretilen 178.510 14.593 15.474
Satilan 176.952 2.503 20.062
Donem Sonu Stok 4.828 16.918 12.330
2023 Cevher 2024 Cevher
(TON) Ocak-Arahk Ocak Subat
Donem Basi Stok 99.017 124.201 106.496
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Uretilen 2.127.532 169.269 177.173
Kullanilan 2.102.348 186.974 199.964
Dénem Sonu Stok 124.201 106.496 83.705

Sirket’in ana faaliyet konusu bakir cevherinin islenerek bakir konsantresi elde edilmesi ve
satisidir. Isbu izahname tarihi itibartyla elde edilen bakir satis gelirleri LME’de giinliik olarak
belirlenen bakir fiyatina duyarhidir. Bu sebeple asagida 2023 yili basindan isbu izahname
tarihine kadar olan siire i¢in LME’de iglem gdren giinliik bakir fiyatlar1 gosterilmektedir.

Londra Metal Borsasi Guinliik Bakir Fiyat Grafigi (USD/TON)

10.000
9.500
9.000
8.500

8.000

Bunun yani sira Sirket’in bakir konsantre satis gelirlerinin tamami1 ABD Dolar1 cinsindendir.
SPK’ya gore hazirlanan 6zel amacgh finansal tablolarda sunum para birimi TL oldugundan
TL’nin ABD Dolar1 karsisindaki degisimi Sirket i¢in 6nem arz etmekte olup USD/TRY kurunun
donemler itibariyla degisimi asagidaki grafikte verilmistir.

USD/TRY

35,00
33,00
31,00
29,00
27,00
25,00
23,00
21,00
19,00
17,00
15,00
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13.2 Ihragcinin beklentilerini 6nemli dl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,

talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Isbu Izahname nin 5. boliimiinde i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler ile ilgili boliimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler, belirsizlikler, 6nemli Ol¢iide etkileyebilecek egilimler
belirtilmistir. Sirket’in faaliyetlerini 6nemli Olgiide etkileyecek talepler ve taahhiitler

bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICIiLER
15.1. Ihraccinin genel organizasyon semast:

Sirket’in organizasyon semasi asagida gosterilmistir.

Tedarik
Zinciri

Midiirt

Halkla
liskiler
Midra

ve

Yénetim

Sistemleri
-

15.2.

Idari yap::

15.2.1.

Muhasebe
ve Idari isler
Mudari

Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in Yonetim Kurulu iiyeleri hakkinda bilgilere asagida yer

verilmistir.
N Si(l)ln 5 Y:l(;la Giirev/Siiresi Sermaye Pay1
1 T . . raggr'da
Is A ..
Soyadi Gorevi § Adrest Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevler Siiresi (TL) | (%)

. Y 6neti K k. 22

Irfan onetim OZ.a Sok. No YK Bagskani, |3 Yil / 2 Yil

Erciva Kurulu | Gaziosmanpasa YK Uvesi [o] A 0 0
c1yas Baskan1 | 06700, Ankara yes Y
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Barbaros  Bulvari
Hasan Y Onetim Morba§an Sol.<ak
Seleuk Kurulu Koza Is Merkezi C| YK  Bagkan|3 Yil / 2 Yil
Salman Baskan | Blok 34349 | Vekili [e] Ay
Vekili Balmumcu Besiktas
/ Istanbul
Giindogan | *onetim |Koza Sok. No22Iyp vy o6 v [3 vl /2 vl
Durak Ifurulu Gaziosmanpasa Baskant [o] Ay
Uyesi 06700, Ankara
Barbaros  Bulvar
Vénetim Morbgsan Sokak 0 0
Ali Zafer Koza Is Merkezi C N 3Yil/ 2 Yl
Kurulu YK Uyesi
Toper Uyesi Blok 34349 [o] Ay
Balmumcu Besiktas
/ 1stanbul
Kazim Ozalp
Mithat | Yonetim |Mahallesi  Karaca 0 0
Ahmet | Kurulu | Sokak 32/7| YK Uyesi ?.]Y :y/ 2 Vi
Bulgurlu | Uyesi Gaziosmanpasa,
Ankara
Vénetim Kiigiik Camlica
M"ehmet Kurulu Mabhallesi Cilehane YK Uyesi 3 Yl /2 Yo 0
Ustiin Uyesi y01}l Cad. No:29 A [e] Ay
/1 Uskiidar-Istanbul

Irfan Erciyas Sirket haricinde Akfen’de ydnetim kurulu iiyesi/murahhas aza ve Akfen’in birgok
bagli ortaklig ile istiraklerinde yonetim kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir.

Hasan Sel¢uk Salman Sirket haricinde Gokirmak Maden’de Yonetim Kurulu baskan vekili
olarak gorev almaktadir.

Gilindogan Durak Sirket haricinde Gokirmak Maden’de Yo6netim Kurulu bagkani olarak gorev
almaktadir.

Ali Zafer Toper Sirket haricinde Gokirmak Maden’de Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorev
almaktadir.

Mithat Ahmet Bulgurlu Sirket haricinde Goékirmak Maden’de Yonetim Kurulu tiyesi olarak
gorev almaktadir.
15.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in yonetimde séz sahibi olan personeli hakkinda bilgilere
asagida yer verilmistir.
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Son 5 Yilda | Gorev Siiresi
Adi . . . ihrag:gzl’da / Sermaye Pay1
Is A ..
Soyadi Gorevi § Adresi Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevler Siiresi (TL) | (%)
Kazim Ozalp Mah.
Serdar Genel KarachS;/?k- e Genel Miidiir
Volkan Miidiir ) 0 0
Gaziosmanpasa/Ca
nkaya/Ankara
Kazim Ozalp Mah.
Genel Karaca Sok. No:
Genel Miidii
Mirag Alis | Miidiir 32/7 ;Z:dlm(l:llslllr i . .
Yardimcisi | Gaziosmanpasa/Ca
nkaya/Ankara
Kazim Ozalp Mah.
Meli . No:
e .1s G?n?I Karaca Sok. No Genel Miidiic
Sahin Miidiir 3217 Vardimeisy - 0 0
Demirel | Yardimcisi | Gaziosmanpasa/Ca
nkaya/Ankara
; (. Isletme
. K Mevk
Mehmet Isletme uregay} . R Miidiirii
R Hanonii / -
Avci Miidiiri Maden 0 0
Kastamonu v qen e
Miidiiri

15.2.3. ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise Ihraccinin kurucular hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil igerisinde kurulmamustir.

15.2.4. Thraccinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile Thracc1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sz sahibi olan personeli arasinda
herhangi bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

15.3. Ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Irfan Erciyas — Yonetim Kurulu Baskam

1977 yilinda Gazi Universitesi, Ekonomi ve Maliye Boliimii’'nden mezun olan irfan Erciyas, is
yasamina Tirkiye Vakiflar Bankasi’nda baglamistir. Tiirkiye Vakiflar Bankasi’nda miifettislik
ve sube miidirligl yaptiktan sonra 1996-2002 yillar1 arasinda genel miidiir yardimcisi olarak,

2002-2003 arasinda ise genel miidiir olarak gorevini slirdiirmistiir.

2003 yilinda Yonetim Kurulu bagkan yardimcisi olarak Akfen’e katilan Erciyas, basta Arag
Muayene Istasyonlari, MIP ve Istanbul Deniz Otobiisleri’nin 6zellestirilmesi olmak iizere,
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Akfen GYO ve Akfen Enerji’nin kurulus ve yatirim stiregleri, Akfen ve Akfen GYO’nun halka
arzlari, istiraklerden pay satislart ve uzun vadeli finansman konularinda 6nemli gorevler
listlenmistir. Irfan Erciyas Mart 2010’dan bu yana Akfen’e murahhas iiye olarak gorevine
devam etmekte olup Akfen’in bir¢ok istirak ve bagli ortakliklarinda Y 6netim Kurulu bagkanligi,
Yonetim Kurulu baskan yardimeiligi ve Yonetim Kurulu tiyelikleri bulunmaktadir. Acacia’da
daha oOnceki donemlerde de Yonetim Kurulu {iyeligi gorevini yiiriiten Erciyas, 2023 yili
itibartyla Acacia’nin Yo6netim Kurulu bagkanidir.

Hasan Selcuk Salman — Yonetim Kurulu Baskan Vekili
Selguk Salman, lisans ve yiiksek lisans 0grenimini ABD’nin Cleveland sehrinde Baldwin
Wallace College’da tamamlamistir. 13 (onii¢) y1l boyunca General Electric’te ¢esitli gérevlerde

bulunmus; en son Giiney Dogu Avrupa mali islerden sorumlu miidiir gérevini yiirtitmiistiir.
2008-2011 yillar1 arasinda Stréer Kentvizyon’da CFO pozisyonunda ¢aligmistir. 2011 yilindan
itibaren ise Ilbak Holding’de mali isler ve satin alma departmanlarindan sorumlu Y&netim
Kurulu iiyesi gorevini iistlenmektedir.

Giindogan Durak- Yonetim Kurulu Uyesi

2001 yilinda Hacettepe Universitesi, lktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi'nden mezun olan
Durak, is hayatina ayn1 yi1l Maliye Bakanligi’'nda hesap uzman yardimcisi olarak baslamistir.
2005 — 2008 yillar1 arasinda Maliye Bakanlig1 hesap uzmani ve maliye bakani 6zel danigmani
olarak caligsmalarini slirdiirmiig, 2008-2009 yillarinda Ankara Vergi Dairesi Baskanlig1 grup
miidiirti gérevinde bulunmustur. 2010-2011 yillar1 arasinda University of Illinois’de Finans

master programini tamamladiktan sonra Tirkiye’ye donmiis ve 2012 yilinda vergi
basmiifettisligine atanmistir. 2013 yili Haziran ayinda Deloitte Tiirkiye biinyesine katilmis ve
2017 yilinin Agustos ayima kadar vergi direktorii ve vergi ortagi unvanlari ile yeminli mali
miisavirlik yapmistir. Glindogan Durak ABD Illinois eyaletine kayitli olarak CPA (Certified
Public Accountant) unvamina sahiptir. Ayrica CMA ve CGMA sertifikalarin1 elinde
bulundurmaktadir. Yeminli Mali Miisavir,Bagimsiz Denet¢i, SPK Diizey 3, Tiirev Uriinler ve
Kurumsal Y6netim lisanslarina sahip olan Durak, ayn1 zamanda TUSIAD Vergi Calisma Grubu
iyesidir.

Halen Akfen’de mali iglerden sorumlu genel miidiir yardimeis1 gorevini siirdiirmektedir.

Ali Zafer Toper — Yénetim Kurulu Uyesi

Ali Zafer Toper, 1964 yilinda Eskisehir’de dogmustur. Orta Dogu Teknik Universitesi’nde
(ODTU) maden miihendisliginden mezun olmustur. 1986 yilinda lisans derecesini aldiktan
sonra ODTU maden miihendisligi boliimiinde arastirma gorevlisi olarak ¢alismaya baslamustir.
Acik ocak komiir madenlerinde patlatma optimizasyonu iizerine yliksek lisans ¢aligmalarini
tamamlamis ve 1988 yilinda diplomasini almistir. Daha Gold Fields Pty. Ltd. sirketinde
calismak iizere 1990 yilinda Giiney Afrika Cumbhuriyeti’ne yerlesmistir. iki yil derin altin

madenlerinde calismis ve ardindan CSIR Miningtek adli bir arastirma sirketinde ¢alismaya
baglamig ve burada kaya patlamasi kontroliinii yoOnetmistir. Bu siirecte doktorasini
tamamlamistir. 2003 yilinda Witwatersrand Universitesi'nde kaya patlamasi kontrol teknigi
olarak on kosullandirma/gerilim giderme iizerine c¢alismigti. Daha sonra Giiney Afrika,
Avustralya ve Tiirkiye’de TWP Consulting’de ¢alismis ve burada biiyiik madencilik yatirim
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projelerinde bas maden miihendisi ve proje yoneticisi olarak c¢alismistir. Cesitli teknik
raporlarin yani sira hakemli dergilerde ve uluslararasi konferanslarda 30’un (otuz) lizerinde
teknik yayini bulunmaktadir.

Dr. Toper, Tiirkiye Cumhuriyeti, Giiney Afrika Cumhuriyeti, Zambiya, Zimbabwe, Avustralya
ve Dogu Avrupa'da madencilik ve maden endiistrilerinde Ogretim, arastirma, iiretim,
danismanlik ve yonetim konularinda 36 (otuzalti) yili askin deneyime sahiptir. Kendisi
Rockburst Kontrol Teknikleri konusunda, 6zellikle de 6n sartlandirma/imha konusunda kiiresel
bir uzman olarak kabul edilmektedir. Derin altin madenciligi, yerel ve bolgesel destek
sistemleri, enstriimantasyon ve izleme, madencilik yontemleri, delme ve patlatma teknikleri,
tasima sistemleri, On fizibilite ve fizibilite caligmalari, madencilik proje gelistirme ve yonetimi
uzmanliginin diger 6nemli alanlaridir.

Dr. Toper, halihazirda ilbak Holding biinyesinde Icra Kurulu Uyesi olarak gérev almakta olup
Acacia, Gokirmak ve Tete Albania Tunnel & Mining Sh.a sirketlerinde Yonetim Kurulu
iiyesidir. Dr. Toper’in Acacia’daki Yonetim Kurulu iiyeligi 2019 yilindan beri devam
etmektedir.

Mithat Ahmet Bulgurlu — Yénetim Kurulu Uyesi

1951 yilinda dogan Bulgurlu 1977 yilinda Gazi Universitesi, makine miihendisligi bliimiinden
mezun olmustur. 1977-1982 yillar1 arasinda Akfen Miihendislik’te ¢calismistir. 1981-1984 yillart
arasinda Miami, ABD’de Baymon Engineering Sirketinde altyapr yonetimi ve kablolama

kurulumundan sorumlu miihendis olarak c¢alismistir. 1985-1987 yillar1 arasinda {iretim
fabrikasinin yonetimi ve isletilmesinden sorumlu yonetici olarak ¢alismistir. 1987-2000 yillar
arasinda kurucusu oldugu Bulgurlu Insaat ve Miihendislik biinyesinde kamu binalari, altyapi
isletmeciligi, havaalani insaati, HVAC sistemleri, Istanbul Charter dis hatlar terminali ingaat:
gibi ¢ok sayida projeyi tamamlamistir. 2003-2005 yillar1 arasinda Akfen biinyesinde Amerikan
iissii yemekhane ingaatinda proje yoneticisi olarak ¢alismistir. 2005-2007 yillar1 arasinda TAV
Havalimanlar1 Holding A.S. biinyesinde Batum havalimani insaatinda proje yoneticisi olarak
calismistir. 2007-2014 yillar1 arasinda Adana-igel-Hatay ara¢ muayene istasyonunun genel
miudiirliigii goérevini yiriitmiistiir. 2014-2020 yillar1 arasinda Akfen biinyesinde genel miidiir
olarak caligmistir. 2020 y1l1 itibartyla Acacia Yonetim Kurulu iiyesi olarak gorev almaktadir.

Mehmet Ustiin — Yonetim Kurulu Uyesi

03.09.1981 tarihinde Istanbul’da dogan Mehmet Ustiin 2004 yilinda Yildiz Teknik
Universitesi’nden mezun olmustur. Sabanci Universitesi’nden finans sertifikas1 almistir. Is
hayatinda profesyonel olarak Cevahir Yap1 ve Vakko sirketlerinde saha miihendisi, santiye sefi,
proje koordinatdrii olarak caligmistir. 2008 yilindan itibaren ingaat ve enerji alanlarinda faaliyet
gosteren firmalarda kurucu ortak olmustur. Bacaci sirketler grubunda gesitli gérevlerde bulunan
Mehmet Ustiin, halen Port Teknik Yapi Ingaat Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinda Yonetim
Kurulu iiyesi ve genel miidiir pozisyonlarinda aktif olarak rol almaktadir.
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Serdar Volkan — Genel Miidiir

1999 yil1 Istanbul Universitesi Makine Miihendisligi mezunu olup Dokuz Eyliil Universitesi
Maden Miihendisligi Yiiksek Lisans programina devam eden Volkan, is hayatina Petkim
bilinyesinde Bakim Miihendisi olarak baglamistir. 2002 — 2005 yillar1 arasinda Nevmont Maden
blinyesinde Tesis Bakim Siipervizorii olarak calismistir. 2005-2011 yilinda Koza Altin
blinyesinde Mekanik Bakim Yoneticisi, 2011-2021 yillarinda Projeler ve Bakim Midiiri
gorevleri ardindan 2021 — 2024 yillar1 arasinda Isletme Miidiirii olarak ¢alismistir. 17.01.2024
tarihi itibariyle Acacia Maden bilinyesinde Genel Miidiir gorevini siirdiirmektedir.

Melis Sahin Demirel — Mali islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi, CFO

2008 yilinda Istanbul Universitesi, Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Kamu Y6netimi béliimiinden
mezun olan ve ayni iiniversitede Isletme B&liimii Yiiksek Lisans programina devam eden
Demirel, is hayatina Deloitte bilinyesinde baslamis olup 2011-2015 yillar1 arasinda Deloitte
Bagimsiz Denetim Boliimiinde ¢alismistir. 2015 — 2019 yillar1 arasinda Ankara Etlik Sehir

Hastanesinde dnce Finans Miidiirli sonrasinda da Yonetim Kurulu iiyesi olarak ¢alismistir. 25
Kasim 2019 tarihi itibariyle Acacia Maden biinyesinde Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir
Yardimcisi, CFO olarak gorevini siirdiirmektedir.

Mirac Alis — Genel Miidiir Yardimcisi

2005 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Maden Miihendisligi boliimiinden mezun olan Alss,
is hayatina ayn1 y1l Cayirhan Komiir Madeninde Yeralt1 Vardiya Miihendisi olarak baglamistir.
2005 — 2017 yillart arasinda gesitli sirketlerde Proje Miihendisi, Maden Siire¢ Lideri, Proje
Miidiir Yardimcis1, Maden Isletme Miidiirii olarak gérev yapmus olup 2017-2018 yillar1 arasinda
Celikler Holding’de Maden Koordinatorii olarak ¢alismistir. 17.12.2018 tarihi itibariyle Genel
Miidiir Yardimecisi olarak gorevini siirdiirmektedir.

Mehmet Aver — Isletme Miidiirii

2003 yilinda Cukurova Universitesi Miihendislik ve Mimarlik Fakiiltesi Maden Miihendisligi
béliimiinden mezun olan Avci, is hayatina 2004 yilinda Ozgevreci Madencilik’te Vardiya
Miihendisi olarak baslamistir.2005 — 2006 yillar1 arasinda Magnesit A.S.’de santiye sefi olarak
gorev almis, 2008-2015 yillar1 arasinda Bursa ili Orhaneli il¢esindeki Setat Madencilige ait
Krom madeninde, Maden ve Tesis Yoneticiligi sonrasinda Maden Operasyon Direktorii olarak
caligmistir. 2015 — 2016 yillar1 arasinda Koza Holding Sivrihisar Kaymaz Altin madeninde
Uluova Ins. adina acik ocak isletmeciliginde Isletme Miidiirliigii yapmustir. 2016-2017 yillari
arasinda Bat1 Afrika Burkina Faso’da MNG Gold’da Maden Miidiir Yardimcisi olarak goreve
baslayip, 2017 — 2019 yillar1 arasinda Avesoro Resources biinyesinde, Bat1 Africa Liberya’daki
New Liberty Altin Madeni Projesinde Maden Operayon Miidiirii olarak gorevine devam
etmistir. Tiirkiye’ye dondiikten kisa siire sonra 13 Temmuz 2020 tarihi itibariyle Acacia
Madencilik Gokirmak Projesi ekibine katilmis ve Isletme Miidiirii olarak gorevini siirdiirmeye
devam etmektedir.
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154. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortagl oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye
paylar1 ve bu yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin
halen devam edip etmedigine dair bilgi:

. Gorevine Sirketin Sahip Sahip
Adi | Sirket . Devam Olunan Olunan
Gorevi . Sermaye
Soyadi Unvani Edip Tutar (TL) Sermaye Sermaye
Etmedigi Tutar1 (TL) | Pay1 (%)
Acacia Y Onetim
Irfan ) Maden e | Devam 390.000.000 0 0,00
Erciyas |Isletmeleri Ediyor
Bagkan
AS.
Adana
Ipekyol
Irfan Eprfer}']io ’ Yonetim Devam
A%
, . Kurulu . 50.625.000 0 0,00
Erciyas | Uretim Ediyor
. Bagkan
Sanayi  ve
Ticaret A.S.
Agustos Yonetim
. u
Irf: Kurul D
T atinm sty evam 50.000 0 0,00
Erciyas insaat A.S Baskan Ediyor
yaat A3 Vekili
irfan Akfen Yonetim Devam
Ercivas Altyap1 Kurulu EtI:li or - 0 0,00
Y HoldingA.S.|  Uyesi %
Akfen Bafra Yénetim
Irf: imenkul D
tlan | Gayrimenkul) - 0 [Devam 50.000 0 0,00
Erciyas | Ticarett ve Uvesi Ediyor
Insaat A.S. v
Akfen Cevre
irfan ve Su| Yonetim Devam
. Yatirm Kurulu y 11.750.000 0 0,00
Erciyas . Ediyor
Yapim Uyesi
Isletme A.S.
. Akfen Enerji| YOnetim
Irfan . Devam
Ercivas Dagitim ve Kurulu Etmivor - 0 0,00
4 Ticaret A.S. Baskant1 4
ief Akfen Enerji| YOnetim D
Err ian Uretim  ve Kurulu Eten:?mr - 0 0,00
clyas Ticaret A.S. Bagkani Yo
Akfen Enerji
irfan Gaz Santrali| Yonetim Devam
Ercivas Yatirimlari Kurulu E diV or 200.000 0 0,00
y ve  Ticaret| Baskan Y
AS.
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Akfen

Irfan Gayrimenkul Yonetim Devam
. ) . Kurulu . - 0 0,00
Erciyas | Ticareti ve Uvesi Etmiyor
Ingaat A.S. y
irfan Yonetim
Ercivas Akfen Kurulu
Y Gayrimenkul Uyesi D
Yatirim Riskin Erken E;V"?rl 3.900.000.0|  163.021 0,00
Irfan Ortaklig Saptanmasi y 00
Erciyas |A.S. Komitesi
Uyesi
Akfen
Gallik Yonetim
Irfan Cevre ve Su Devam
. Kurulu ) - 0 0,00
Erciyas | Yatirim . Etmiyor
Uyesi
Yapim
Isletme A.S.
Akfen Gii )
Irfan Enef'rilsi "1 Yonetim Devam
. ! Kurulu . 1.900.000 0 0,00
Erciyas | Yatiim ve Baskant Ediyor
fsletme A.S. ?
Akfen .
Irfan Giine Yonetim Devam
. Y Kurulu _ 48.430.348 0 0,00
Erciyas | Gayrimenkul Uvesi Ediyor
Isletme A.S.
Akfen
Hastane . -
Irfan Hizmetleri Yonetim Devam
. Kurulu . 57.600.000 0 0,00
Erciyas |ve Uvesi Ediyor
Isletmecilik A
AS.
Y 6netim
. Kurulu
Irf: AKkf .. D
Errciar;S Holz?n ag.| Ovesi/ Eziva;f 910.000.000 0 0,00
Y €421 Murahhas Y
Aza
icfan Akfen Insaat| Yonetim Devam
Ercia \ |Twizm ve|  Kurulu Egivaor 569.742.750 0 0,00
4 Ticaret A.S. Uyesi 4
Akfen
Karako
Irfan Gariir(r)lynk 1 Yonetim Devam
N R < R s 121.000.000 0 0,00
Erciyas | Yatirimlan . Ediyor
. Uyesi
ve Insaat
AS.
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Akfen

. YOnetim
Irf K D
ran Hzey Kurulu | ooom 34.331.344 0,00
Erciyas | Gayrimenkul Uvesi Ediyor
Isletme A.S. y
Akfen
irfan Merter YOnetim Devam
Ercivas Gayrimenkul Kurulu Edivor 23.000.000 0,00
Y Turizm ve| Baskani Y
Insaat A.S.
Akfen L.
. . Y Onetim
Irfan Riizgar Devam
. . Kurulu . - 0,00
Erciyas Enerjist  ve Baskant Etmiyor
Ticaret A.S. ?
Akfen
[rfan Terrn.llk. Yonetim Devam
Ercivas Enerjisi Kurulu Etmivor - 0,00
y Yatirimlart Baskani 4
A.S.
Akfen
Turizm .
rfan Yatirimlari Yonetim Devam
. Kurulu N 43.550.000 0,00
Erciyas ve Uvesi Ediyor
Isletmecilik Y
AS.
Akfen
Uluslararasi .
[rfan Enerji Yonetim Devam
: 1| Kurulu . 100.000 0,00
Erciyas |Faaliyetleri Ediyor
. Baskani
ve  Ticaret
A.S.
YOnetim
ifan KM kinlu | Devam 1.016.031.9
’ Yenilenebilir ) 0,00
Erciyas Enerji A.S Baskan Etmiyor 47
BAS. Vekili
Akinisi
. Makina YOnetim
Irfan ) Devam
Ercivas Sanayi  ve Kurulu Etmivor - 0,00
Y Ticaret Uyesi M
A.S.10
irf Aralik Sié)netllm D
T Yatirm Tt Jevam 50.000 0,00
Erciyas insaat A.S Bagkan Ediyor
Faat . Vekili
irfan Biz YOnetim Devam
Ercivas Madencilik Kurulu Edivor 6.100.000 0,00
4 A.S. (6nceki Uyesi 4

10 Akfen Turizm Yatirimlari ve Isletmecilik A.S. ile birleserek infisah olmustur.
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unvan: BISS

Savunma
Sanayi A.S.)
Eskisehir
. Sehir Yonetim
Irf: D
T Hastanesi Kurulu | oo 125.000.000 0,00
Erciyas . Ediyor
Yatirim Uyesi
Isletme A.S.
irfan Farkl Yonetim Devam
Ercivas Yatirim Kurulu Etmivor 30.370.300 0,00
Y Insaat A.S. Baskani Y
Gokliman
Yatirim .
Irfan Insaat Yonetim Devam
. . Kurulu . 3.000.000 0,00
Erciyas |Turizm ve . Ediyor
Uyesi
Jeotermal
Ticaret A.S.
Hacettepe
Teknokent
Egitim  ve
Klinik
irfan Arastirma Yonetim Devam
Ercivas Merkezi Kurulu Edivor 63.100.000 0,00
4 Saglik Ar-Ge| Baskani N
Danigmanlik
Proje Sanayi
ve  Ticaret
AS.
Haziran Y 6netim
. Z
Irfan 5t Kurulu | Devam 50.000 0,00
Erciyas fnsaat A.S Bagkan Ediyor
FaALA-S. Vekili
I .
. sparta S.ehlr Yonetim
Irfan Hastanesi Devam 203.475.000
. Kurulu : 0,00
Erciyas | Yatirim Uvesi Ediyor
isletme A.S. Y
Y 6netim
Kurulu
. . Uyesi (YK
IDO Istanbul "Uye§1 (
Deniz Uyesi Akfen
Irfan . Giines Devam 3.881.384.2
. Otobiisleri . . 0,00
Erciyas . Enerjisi | Ediyor 65,67
Sanayi  ve
) Yatirim ve
Ticaret A.S. .
Isletme
A.S.yi
temsilen)
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Kadikoy
irfan Terminal YOnetim Devam
Ercivas Gayrimenkul Kurulu Edivor 250.000 0,00
y Hizmetleri Uyesi y
Ticaret A.S.
YOnetim
Irfan Kasim Kurulu | Devam
. Yatirim . 50.000 0,00
Erciyas insaat A.S Baskan | Ediyor
Faat . Vekili
YOnetim
Kurulu
Marmara "Uye§1 (YK
. Uyesi Akfen
Irfan Deniz Enerji Gaz | Devam
: Otobiisleri oL . 513.248.000 0,00
Erciyas Santrali | Ediyor
Yatirom ve
isletme A.S Yatirimlari
} > ve Isletme
AS.yi
temsilen)
Mavis YoOnetim
; y
Irf: Kurul D
70 Yatim uruin - evam 50.000 0,00
Erciyas insaat A.S Bagkan | Ediyor
yaat Ay Vekili
YOnetim
Irtjan Qcak Yatirim Kurulu De.Vam 50.000 0,00
Erciyas |Insaat A.S. Bagkan Ediyor
Vekili
YOnetim
. Subat
Irf: Kurul D
" Yatirm uruiu - evam 50.000 0,00
Erciyas insaat A.S Bagkan | Ediyor
R Vekili
Tav Tepe
. Akfen YOnetim
Irfan Devam
. Yatirim Kurulu ) - 0,00
Erciyas | . _ Etmiyor
Insaat ve Uyesi
Isletme A.S.
rfan T: Yatirim Yonetim Devam
4 av Ta Kurulu |- 8 100.500.000 0,00
Erciyas |Holding A.S. . Etmiyor
Uyesi
Tekirdag
. Sehir Yonetim
Irf: D
Errcim;s Hastanesi Kurulu Egiva;? 175.000.000 0,00
4 Yatirim Uyesi y
Isletme A.S.
. Temmuz .
Elrr;azs Yatirim ?nzllm Ejiva;: 50.000 0,00
Y Insaat A.S. ure 4
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Bagkan

Vekili
Y onet
Irfan Zeki  Grup 1512121111?1 Devam
. Ingaat ve . 23.195.300 0,00
Erciyas Ticaret A.S Bagkan | Ediyor
e Vekili
Golarmak Yonetim
Giindogan |Maden I¢ ve Devam
: Kurulu : 100.000 0,00
Durak D1s Ticaret Ediyor
Bagkani
AS.
Akfen
Giindogan | Cyrimenkul | Yonetim 1, 0 3.900.000.0
Yatirim Kurulu : 0,00
Durak - . Ediyor 00
Ortaklig Uyesi
AS.
Acacia Yonetim
Gundogan | Maden Kurgly | D€vam 390.000.000 0,00
Durak | Isletmeleri Uvesi Ediyor
AS. yest
Hacettepe
Teknokent
Egitim  ve
Klinik
Ar:gtlrma Yoneting
Gundogan | oy ez Kurulu ) Devam 63.100.000 0,00
Durak - Baskan Ediyor
Saglik Ar-Ge Yardimcist
Danigmanlik
Proje Sanayi
ve  Ticaret
A.S.
. . Farkli YOnetim
Gundogan |y, i im Kurulu | D2Vam 30.370.300 0,00
Durak . . Etmiyor
Insaat A.S. Uyesi
Bat1
Giindodan Karadeniz YOnetim Devam
vndog Elektrik Kurulu v 1.400.000 0,00
Durak . . Ediyor
Dagitim  ve Uyesi
Ticaret A.S.
IDO Istanbul
Den Voneti
Giindogan | 2 O pevam 3.881.384.2
Otobiisleri Kurulu . 0,00
Durak . . Etmiyor 65,67
Sanayi  ve Uyesi
Ticaret A.S.
Arz Y Onetim
Mehmet | Gayrimenkul| - [ Devam 18.000.000 0,00
Ustiin ve  Girisim L ediyor
Uyesi

Sermayesi
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Portfoy

Y Onetimi
Anonim
Sirketi
Sigma
Mobilya Yonetim
Mehmet D
S Vatrmlan | Kurulu | o 1.000.000 0 0,00
Ustiin . . ediyor
Anonim Uyesi
Sirketi
Avrasya
Taahhiit Yonetim
Mehmet D
SIEE N ojistik Kurulu | o o 1.200.000 0 0,00
Ustiin . . ediyor
Anonim Uyesi
Sirketi
Gergek Grup .
..| YOnetim
Mehmet -\ Yap Enetji| oy, | Devam 300.000 60.000 20,00
Ustiin Anonim Uvesi ediyor
Sirketi Y
Kavi  Yap
Insaat .
. YOnetim
Mehmet | Sanayl - ve| ey, | Devam 50.000 12.500 25,00
Ustiin Ticaret _ etmiyor
. Uyest
Anonim
Sirketi
Hasan Biz Yonetim Devam
Selguk | Madencilik Kurulu Edivor 6.100.000 0 0,00
Salman |A.S. Uyesi .
Universite
Hasan Medya Yonetim
Devam
Selguk | Pazarlama Kurulu Edivor 5.000.000
Salman | Anonim Uyesi ¥o
Sirketi
Up lletisim
Hasan ve  Medya| Yonetim
. . Devam
Selguk | Hizmetleri Kurulu Edivor 10.250.000
Salman | Anonim Uyesi Y
Sirketi
Maks Medya
Hasan ziﬂamzlrzz Yonetim Devam
Sel¢uk . ) Kurulu ) 50.150
Hizmetleri . Ediyor
Salman ) Uyesi
Anonim
Sirketi
Hasan P;: Ill\t/:[telzlrz Y Onetim Devam
Seleuk |+ Y4 Kurulu v 45.000.000
Hizmetleri . Ediyor
Salman . Uyesi
Sanayi
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Ticaret

Anonim
Sirketi
flan
Hasan lg/;e:lc;erilmhk . Yonetim Devam
Selguk |20 Vel gypuly v 10.000.000
Ticaret . Ediyor
Salman . Uyest
Anonim
Sirketi
Sm Medya
Hasan |ve [lletisim| Yonetim Devam
Selguk Hizmetleri Kurulu : 5.000.000
. __ Ediyor
Salman | Anonim Uyesi
Sirketi
3.Mecra
Reklam ve
Hasan Turizm YOnetim Devam
Selguk | Sanayi Kurulu . 15.000.000
. . Ediyor
Salman | Ticaret Uyesi
Anonim
Sirketi
flbak Gida
Perakende
Hasan Iiletmeicrllh:at YOnetim Devam
Seleuk | o™ Kurulu v 5.000.000
Sanayi L Ediyor
Salman _ Uyesi
Ticaret
Anonim
Sirketi
Fors Medya
Hasan i’lz;ljrllr:ma ve ¥ Gnotiny Devam
Selguk } Kurulu } 9.000.000
Ticaret . Ediyor
Salman . Uyesi
Anonim
Sirketi
Nisantasi
Yufka YOnetim
Hasan
Restoran Kurulu Devam
Selguk . . . . 1.000.000
Salman Isletmeleri Uyesi ve | Ediyor
Anonim Ortak
Sirketi
Hasan ﬁaztem}ﬁf(e YOnetim D
adencili am
Selcuk ene Kurulu | oo 50.000
Salman Anonim Uvesi Etmiyor
Sirketi y
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Citypole

Hasan Medya Y 6netim
Devam
Selcuk Pazarlama Kurulu Edivor 50.000
Salman | Anonim Uyesi Yo
Sirketi
Vizyonkent
Hasan Reklam Yonetim Devam 205.420513,
Selcuk Pazarlama Kurulu Edivor %6
Salman | Anonim Uyesi y
Sirketi
Bl {letisim
ve  Medya
Hasan Hizmetleri Yonetim Devam
Selcuk | Sanayi Kurulu . 22.500.000
. __ Ediyor
Salman | Ticaret Uyesi
Anonim
Sirketi
Msc  Gida
Uriinleri
Hasan |Insaat Tekstil| Yonetim
. Devam
Selguk | Sanayi  ve Kurulu . 21.707.123
. . Ediyor
Salman | Ticaret Uyesi
Anonim
Sirketi
Maya Medya
Hasan H;zm;:ltiir lim Yonetim Devam
v i \%
Seluk M Kurulu . 500.000
Danigmanlig . Ediyor
Salman . Uyesi
1 Anonim
Sirketi
IIbak Turizm
Hasan Isletmeleri Y onetim
Devam
Selguk  |ve Yatirim Kurulu . 5.000.000
. . Ediyor
Salman | Anonim Uyesi
Sirketi
Tasfiye
Halinde
Hasan i\lﬁlgrfn . Y onetim Devam
Selcuk M Ve Kurulu Ve 100.000
Salman Medya Uvesi Etmiyor
ama Planlama yes
Anonim
Sirketi
Blackh
Hasan Ot:no‘?ir\i Y Onetim Devam
Selguk Sanavi v Kurulu Edivor 5.000.000
Salman Y © Uyesi Yo

Ticaret
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Anonim

Sirketi
Hasan ﬁiﬁgn?k Ve Y0netim Devam
Selcuk N Kurulu . 100.000
Dis Ticaret . Ediyor
Salman Uyesi
A.S
Konya Inter
Hasan ;1111(1122 Ve Yonetim Devam
Selguk | . . Kurulu v 350.000
Hizmetleri . Ediyor
Salman . Uyest
Anonim
Sirketi
Miningtech
Madencilik
. Enerji
AliZafer |y ihendislik | Ortak | DSV 50.000 50.000 100,00
Toper Ediyor
Danigmanlik
ve  Ticaret
A.S
Gokirmak Yénetim
Ali Zafer |Maden ¢ ve ! Devam
. Kurulu . 100.000
Toper Dis Ticaret Uvesi Ediyor
AS y
Biz Yonetim
Ali Zaf D
T‘0 aerer Madencilik | Kurulu Egiva;l: 6.100.000 0 0,00
P AS. Uyesi 4
Tek  Ortak
ve  Midiir.
(Ankara
Ticaret Sicil
Bulgurl
Mithat i a galir 4 Gazetesi D
Ahmet | 2 Y€l14 000019 | oo 20.000 20.000 80,00
Miihendislik . Etmiyor
Bulgurlu . tarih ve 9767
Ltd.Sti. .
sayih  Tic.
Sic.Gazetesi
ile sona
erdi.)
Acacia
Serdar Maden Genel Devam
. . . 390.000.000 0 0,00
Volkan |Isletmeleri | Miidiir Ediyor
AS.
Acaci
M:ilcelz Genel Devam
Mirag Alis |, .| Miidiir . 390.000.000 0 0,00
Isletmeleri Ediyor
AS Yardimcist
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Acacia Genel
Meli hin |[M D
elis Sahin |\ Maden i g cvam 390.000.000 0 0,00
Demirel | Isletmeleri Ediyor
Yardimcist
AS.
Acacia
Mehmet | Maden Isletme Devam
. 390.000.000 0 0,00
Avcl Isletmeleri | Miidiirii Ediyor ’
AS.
Sirket’te
Unvani Adi, Soyadi Bulundugu Siire | Is Tecriibesi (Yal) | Tahsil Durumu
(Y1)
Yonetim Kurulu Irfan Erciyas 4 46 Lisans
Basgkani
Yonetim Kurulu Hasan Sel¢uk . .
Baskan Vekili Salman 12 30 RS
Yonetim Kurulu .y . .
. Gilindogan Durak | 2 22 Yiiksek Lisans
Uyesi
Yo6netim Kurul
onetim .uru YAl Zafer Toper | 5 37 Doktora
Uyesi
Yonet}m Kurulu Mithat Ahmet 4 46 Lisans
Uyesi Bulgurlu
Yonetim Kumlu Mehmet Ustiin | 1 19 Lisans
Uyesi
Genel Miidiir Serdar Volkan | 0 (3 Ay) 22 Lisans
Genel Miidii . .
ene: VIuaut Mirag Alis 6 19 Lisans
Yardimcisi
Genel Midiir Melis Sahin .
Yardimcisi Demirel > 13 Lisans
Isletme Miidiirii Mehmet Aver | 4 20 Lisans

15.5.

Son 5 yilda, Thracer’min yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan

personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411
saylh Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde
belirtilen siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya
daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikiap, riisvet, hirsizhk,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin
kotiiye kullanilmasi, kacakeilik, vergi kacakc¢iligl veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinms cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve
ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk
ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.
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15.6.

Yoktur.

15.7.

Yoktur.

15.8.

Yoktur.

15.9.

Yoktur.

15.9.1.

Yoktur.

15.9.2.

Yoktur.

16.

16.1

Son 5 yilda, Ihra¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluslarinca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptirnmlar
hakkinda bilgi:

Son 5 yilda, ortakhi@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi
olan personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi
oldugu sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine
veya Ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu
otoriteleri tarafindan son verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile Thrage1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularmm Thraggiya karsi gorevleri ile sahsi
cikarlari arasindaki ¢ikar ¢catismalarina iliskin bilgi:

Yoénetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile Thracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde
gorev almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska
kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Ihraceiin ¢ikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel
ile Thracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye
piyasasi araclarinin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis
smirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

UCRET VE BENZERI MENFAATLER

Son yilhk hesap dénemi itibariyle Thraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde s6z sahibi personelinin; Thracci ve bagh ortakhklarmna verdikleri
her tiirlii hizmetler icin s6z konusu Kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya
ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan benzeri menfaatler:

Ust diizey yoéneticiler, Grup’un kilit yonetici ve idarecilerinden olusmaktadir. Ust diizey
yoOneticilere saglanan faydalar arasinda maaglar ve maaslarla iliskili harcamalar yer almaktadir
ve bunlar konsolide finansal tablolarda yonetim giderleri altinda kayitlara alinmistr.
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2021, 2022 ve 2023 yillar itibartyla Y 6netim Kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi iist diizey
yoneticilere yapilan 6demelere iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir.

Cahsanlara Saglanan Faydalar (TL)

Donem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Ust Diizey Yéneticiler 20.079.495 40.305.778 61.003.890
Yonetim Kurulu 1.063.060 1.109.668 1.276.660
Toplam 21.142.555 41.415.446 62.280.550
16.2 Son yilhk hesap donemi itibariyle Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile

yonetimde soz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya

benzeri menfaatleri 6deyebilmek icin Thraccimin veya bagh ortakhklarmin
ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar:

2021, 2022 ve 2023 yillar1 itibartyla Yonetim Kurulu iiyeleri i¢in kidem tazminati karsiligi

ayrilmamus olup yonetimde sz sahibi iist diizey yoneticiler icin Ihraggi’nin ayirmis oldugu
kidem tazminati karsiliklarina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Kidem Tazminati Karsiliklar (TL)
Donem 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Y onetim Kurulu 0 0 0
Ust Diizey Yoneticiler 95.097 228.278 230.827
Toplam 95.097 228.278 230.827
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI
17.1. Thraccinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
gorey siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:
Son 5 Yida| .
Ihraccr’da Gorev
Ad1 Soyada Gorevi Is Adresi x o, Siiresi/Kalan
Ustlendigi .. ..
. Gore Siiresi
Gorevler
< -
azim Ozalp Yonetim Kurulu
. s Mah. Karaca Sok.
. ) Y 6netim Kurulu Baskanu, 3yil/[2 yil [e]
Irfan Erciyas No: 32/7 o
Baskani . Yonetim Kurulu | ay]
Gaziosmanpaga/ Uvesi
(Cankaya/Ankara y
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Hasan Sel¢uk
Salman

Y oOnetim Kurulu
Bagkan Vekili

Kazim Ozalp
Mah. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Yonetim Kurulu
Baskan Vekili,
Yonetim Kurulu
Uyesi

3yil/[2 yil [e]

ay]

Giindogan Durak

Y 6netim Kurulu
Uyesi

Kazim Ozalp
Mah. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Y 6netim Kurulu
Uyesi

3yil/[2 yil [e]

ay]

Ali Zafer Toper

Y 6netim Kurulu
Uyesi

Kazim Ozalp
Mah. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Y onetim Kurulu
Uyesi

3yil/[2 yil [e]

ay]

Mithat Ahmet
Bulgurlu

Y Onetim Kurusu
Uyesi

Kazim Ozalp
Mabh. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Y Onetim Kurusu
Uyesi

3yil/[2 yil [e]

ay]

Mehmet Ustiin

Y 6netim Kurulu
Uyesi

Kazim Ozalp
Mah. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Y 6netim Kurulu
Uyesi

3yil/[2 yil [e]

ay]

Serdar Volkan

Genel Mudir

Kazim  Ozalp
Mabh. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpaga/
Cankaya/Ankara

Genel Miudir

Mirag Alig

Genel Mudir
Yardimcisi

Kazim  Ozalp
Mah. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Genel Midir
Yardimcisi

Melis Sahin
Demirel

Genel Mudiir
Yardimcisi

Kazim Ozalp
Mah. Karaca Sok.
No: 32/7
Gaziosmanpasa/
Cankaya/Ankara

Genel Mudir
Yardimcisi

Mehmet Avci

Isletme Miidiirii

Kiirecay1 Mevkii
Hanoni /
Kastamonu

Isletme Miidiirii
Maden Miidiirii
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17.2.

Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle Thragci ve bagh ortakhiklari
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is
iliskisi sona erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin
sozlesmeler hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3.

Ihraccinin denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gorev tanimlari:

Ihragc1 tarafindan Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi ve Kurumsal Yénetim
Komitesi kurulacaktir. Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin mevzuat ve Yonetim
Kurulu karari ile belirlenmis olan gorevlerinin Kurumsal Yonetim Komitesi tarafindan yerine
getirilmesi planlanmaktadir. Bagimsiz Yonetim Kurulu {iyelerinin halka arz sonrasi atanmasi

plan

lanmaktadir. Dolayisiyla ilgili komiteler Kurumsal Y 6netim Tebligi’ne uyum g¢ercevesinde

ve Kurumsal Yonetim Tebligi’nde belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en ge¢ halka
arzdan sonra gerceklesecek ilk Genel Kurul toplantisina kadar faaliyete gegecektir.

Den

etim Komitesi:

Denetim Komitesi'nin gorevi, fhrager’nin muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
aciklanmasi, bagimsiz denetimi ve Ihrager'nin i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin SPK
mevzuatina ve ilgili esaslara uygun sekilde gdozetilmesini saglamaktir. Denetim Komitesi en az

iki liyeden olusacaktir. Tiim Denetim Komitesi iiyeleri bagimsiz Yonetim Kurulu tiyelerinden
tesekkiil edecektir.

Bu baglamda;

Bagimsiz denetim kurulusunun se¢imi, bagimsiz denetim sdzlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her asamasi
Denetim Komitesi'nin gézetiminde gergeklestirilir.

Ihrager’nin hizmet alacagi bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan almacak
hizmetler Denetim Komitesi tarafindan belirlenir ve Ynetim Kurulu’nun onayina sunulur.
Bagimsiz denetim kurulusu; Ihragermin muhasebe politikas1 ve uygulamalartyla ilgili
onemli konulari, Kurul’'un muhasebe standartlari ve muhasebe ilkeleri g¢ergevesinde
alternatif uygulama ve kamuya aciklama seceneklerini, bu alternatiflerin muhtemel
sonuglarmi ve uygulama énerisini, Thrage1 yonetimiyle yapilan dnemli goriismeleri, diizenli
olarak komiteye bildirmekle yiikiimliidiir.

Ihraggr’nin muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak Thragc1’ya
ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuglandirilmasi, Ihrac¢1 calisanlarmin, Thragci’nin
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢ercevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yontem ve Kkriterler, Denetim Komitesi
tarafindan belirlenir.

Komite, kamuya aciklanacak yillik ve ara donem finansal tablolari, Thragci’nin izledigi
muhasebe ilkelerine, gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirmelerini,
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Ihraggi’nin  sorumlu yoéneticileri ve bagimsiz denetgilerin goriislerini alarak kendi
degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim Kurulu’na diizenli olarak bildirir.

e Komite, i¢ denetim faaliyetinin etkin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi igin gerekli
tedbirleri alir. Bu amagla, i¢ denetim caligmalarim1 gdozden gecirerek gerekenlerle ilgili
olarak Yonetim Kurulu'na 6nerilerde bulunur.

e Komite, i¢ denetim raporunu inceler, degerlendirir ve Ynetim Kurulu’nun goriisiine sunar.

Riskin Erken Saptanmasi1 Komitesi:

Hem Kurul'un Kurumsal Yénetim Ilkeleri hem de TTK 378. maddesine uyum saglamak
amactyla, Thrager’nin varhigini, gelisimini ve devamlilig: etkileyebilecek tiim tiirlii stratejik,
operasyonel, finansal, hukuki ve diger risklerin erken tespiti, degerlendirmesi, etki ve
olasiliklarinin hesaplanmasi, bu risklerin Ihrag¢i’nin kurumsal risk alma profiline uygun sekilde
yonetilmesi, raporlanmasi, tespit edilen risklere iliskin gerekli 6nlemlerin uygulanmasi, karar
mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin
olusturulmas1 ve entegrasyonu konularinda Yonetim Kurulu’na tavsiye ve Onerilerde
bulunmaktadir.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin gorev ve calisma esaslari, SPK diizenlemeleri, Esas
Sézlesme, TTK ve Kurul’un Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nde yer alan diizenlemeler, hiikiimler
ve prensipler ¢ercevesinde belirlenmistir. TTK’nin 378. maddesine gore, Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesi her iki ayda bir verecegi raporla, Ihrager’min varligini ve siirekliligini
etkileyebilecek risklere yonelik olarak icinde bulunulan dénemi degerlendirir, varsa tehlikelere
isaret eder ve ¢oziim yollarini gésterir.

Kurumsal Yonetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesi'nin temel amaci Ihraggi’nin SPK’nin Kurumsal Yénetim
Ilkeleri'nin ne kadar etkili bir sekilde uygulandigini degerlendirmek, uygulanmiyorsa
nedenlerini belirlemek ve bu prensiplere tam olarak uymama nedeniyle ortaya c¢ikan ¢ikar
catigmalarini tespit etmek, ardindan Yonetim Kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarini
gelistirmek i¢in Onerilerde bulunmaktir. Ayrica, yatirimer iligkileri boliimiiniin faaliyetlerini
gozlemlemek de Kurumsal Yonetim Komitesi’nin sorumluluklari arasindadir. Kurumsal
Yonetim Ilkeleri geregi, Ihraggr’nin Yénetim Kurulu yapisinda ayri bir aday gosterme komitesi
ve ticret komitesi olugturulmasi planlanmamaktadir.. Bu nedenle, Kurumsal Y 6netim Komitesi,
Kurumsal Y6netim Ilkeleri’nde belirtilen aday gdsterme ve iicret komitesi gorevlerini de yerine
getirir. Kurumsal Y6netim Komitesi en az iki tiyeden olugsmalidir ve baskan, bagimsiz Y onetim
Kurulu iiyeleri arasindan se¢ilmelidir. Yonetim Kurulu {iyesi olmayan uzman kisiler de
Kurumsal Yonetim Komitesi’'ne iiye olabilir. Kurumsal Yonetim Komitesi, toplantilarim
gerekli gordigi siklikta diizenler ve yaptigi tim caligmalar1 yazili olarak kayit altina alir.
Kurumsal Yo6netim Komitesi iiyeleri, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta aciklanir.
Ayrica, yatirimer iligkileri bolimii yoneticisi, Kurumsal Yonetim Komitesi iiyesi olarak
atanmalidir.

195



17.4. Ihrageimin Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim ilkelerine Uyum” baslikli 9’uncu maddesi;
“SPK tarafindan uygulamasi1 zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim ilkelerine uyulur. Zorunlu
ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlar1 gegersiz olup esas
sozlesmeye aykir1 sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan énemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirlii iligkili taraf islemlerinde ve {i¢iincii kisiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde SPK’nin Kurumsal Y&netim
Ilkelerine iliskin diizenlemelerine uyulur.” seklindedir.

Sirket, Kurumsal Yo6netim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup SPK tarafindan ilan edilinceye
kadar iicilincii grup icinde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu
yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak
ilk Genel Kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda isbu
Izahname tarihi itibariyla Sirket tarafindan herhangi bir kurumsal yonetim politikasi
hazirlanmamis olmakla birlikte Sirket, paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasindan sonra
6 (alt1) ay igerisinde yapilacak ilk Genel Kurul itibartyla Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum
slirecini tamamlayacaktir.

Ayrica, iiclincii grupta yer alan ortakliklarin uymasi zorunlu olan Kurumsal Y 6netim Tebligi’nin
ekinde yer alan Kurumsal Y&netim Ilkeleri’nden 4.3.2. numarali maddesine uygun olarak
Sirket’in yonetim kurulu liyelerinin ¢cogunlugunun icrada gorevli olmayan iiyelerden olugmasi
gerektigi hususuna en ge¢ Sirket’in paylarinin Borsa’da islem goérmeye baslamasi sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla uyum saglanmis olacaktir.

Halka ag¢ilma sonrasi1 donemde SPK mevzuati geregi diizenlenecek Kurumsal Yonetim
[lkeleri’nin Uyum Raporu ile Ortakligin Kurumsal Yénetim ilkeleri karsisindaki durumu SPK
mevzuatina uygun periyotlarla ayrica kamuya duyurulacaktir.

Kurumsal Yonetim Tebligi hiikiimleri c¢ergevesinde Sirket, kamuya yapacagi duyurularin,
mevzuatin 6ngordiigii sekilde yapilmasi igin gerekli altyapiy1 olusturacaktir. Ayrica Yonetim
Kurulu bagkan: veya iiyeleri ya da yatirrmer iliskileri birimi, Thragei faaliyetleri ile ilgili 5nemli
gelismelerin kamuya duyurulmasini, pay sahiplerinin bilgi edinme haklarinin kullanilmasini,
Genel Kurul bilgilerinin diizenli ve seffaf olarak duyurulmasini, kar dagitim politikalar
hakkinda gerekli bilgilendirmelerin yapilmasini da kapsayacak sekilde tiim bilgilendirme
caligmalarini diizenli olarak yerine getirecektir.

Ayrica Sirket’in faaliyetleri, sektorel gelismeler, yeni pazarlara ulagsma ve yeni iriinler
gelistirme tiirli bilgiler gibi yatirimcilarin kararlarinda 6nem arz eden hususlar, 6zel durum
aciklamalar1 www.kap.org.tr ve Sirket’in internet sitesi www.acacia.com.tr adreslerinde
duyurulacaktir.
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Yatirimcilar ve/veya piyasa uzmanlari tarafindan yoneltilecek yazili sorular, Sirket’in yatirimei
iligkileri birimi tarafindan dogru, eksiksiz ve esitlik ilkesi gozetilerek yazili, sozlii ya da
bilgilendirme toplantilar1 vasitasiyla yanitlanacaktir. Sirket’in internet sitesi www.acacia.com.tr
adresidir. Asagida belirtilen konu bagliklart ile ilgili dosyalarin halka agilma sonrasi zaman
icerisinde Sirket’in internet sitesinde yer almasi i¢in gerekli ¢alismalar siirdiiriilmektedir.

Sirket’in politikalar1 Sirket’in internet sitesinde yer alacaktir.

SPK ve BIST diizenlemeleri ile TTK hiikiimleri ¢er¢evesinde, Sirket kamuyu aydinlatma ve
bilgilendirmede asagidaki araglar1 kullanir:

J Ozel durum agiklamalari

. Finansal raporlar

. Yillik faaliyet raporlari

J Kurumsal internet sitesi

. Yatirimeilar i¢in hazirlanan bilgilendirme ve tanitim dokiimanlari

. SPK diizenlemeleri uyarinca hazirlanmasi gereken, izahname seti, tasarruf sahiplerine

satis duyurusu, duyuru metinleri ve dokiimanlar

. Yazil1 ve gorsel medya araciligiyla yapilan basin ac¢iklamalari

o TTSG ve giinliik gazeteler vasitasiyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan Ihracgmin pay
sahipleri ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda
bilgi:

Yatirimer iliskileri Boliimii tiim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarii ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

o Yatirimeilara iliskin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

o Yatirimcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ercevesinde karsilamak,

. Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
hazirlamak,

. Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak,

o Kamuyu aydimlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda

gerceklesmesini gozetmek ve izlemek.
[zahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir.

Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylariin ilk defa halka arz edilmesi ve
borsada islem gormeye baslamasi i¢cin Kurul’a basvuran ortaklik olarak, yatirimci iliskileri
boliimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliikklerini, paylarinin Borsa’da islem gormeye
baslamasindan itibaren 6 (alt1) ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin Borsa’da islem gormeye baslamasindan itibaren 6 (alt1) ay1 gegmeyecek
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sekilde en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasini
gerceklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1 Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler
ile miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle
personelin dagilimi hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 31.12.2023 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 149 (yiizkirkdokuz) mavi 112 (yiizoniki)
beyaz yakali olmak iizere toplam 261 (ikiyiizaltmisbir) olup, 2021, 2022 ve 2023 finansal tablo
donemleri itibariyla personel sayilari ve bu personellerin bu donemler itibariyla is yerleri ve
mavi ve beyaz yaka bazindaki dagilimi asagida yer alan tablolarda belirtilmektedir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Is Yerleri Mavi | Beyaz Mavi | Beyaz Mavi | Beyaz
Yaka Yaka Toplam Yaka Yaka Toplam Yaka Yaka Toplam
Acacia
Merkez Ofis 4 12 16 4 15 19 4 17 21
Gokirmak 0 2 2 0 2 2 0 2 2
Kastamonu 121 85 206 131 94 225 144 93 237
Maden
Samsun 0 2 2 2 0 2 1 0 1
Liman
Toplam 226 248 261

Sirket ve Gokirmak Maden biinyesindeki toplam ¢alisan sayis1 31.12.2023 tarihi itibariyla 261
(ikiylizaltmigbir) olup 2021, 2022 ve 2023 wyillan1 itibariyla Sirket ve bagh ortaklig:
calisanlarinin mavi ve beyaz yaka bazindaki dagilimi asagidaki tablolarda yer almaktadir.

31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Sirket/Bagh | Mavi | Beyaz Mavi | Beyaz Mavi | Beyaz
Topl Topl Topl
Ortakhgi Yaka | Yaka oplam Yaka | Yaka oplam Yaka | Yaka oplam
Acacia 125 99 224 137 109 249 149 110 259
Gokirmak 0 2 2 0 2 2 0 2 2
Toplam 226 248 261
18.2 Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:
18.2.1. Yonetim Kkurulu iiyelerinin ihra¢¢imin paylarina yonelik sahip olduklar

opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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18.2.2.

olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle

Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip

sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh
olarak %S5 ve fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi veya boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in dogrudan pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1

Ortagin; 2 Nisan 2024 Tarihli Olaganiistii Genel isbu iz'ahname Tarihi
Kurul Itibariyla Itibariyla
Ortagin Adi Soyadi Pay Grubu (TL) (%) (TL) (%)
Akfen Holding A.S. A 39.000.000 425 39.000.000 425
D 126.750.000 126.750.000
[lbak Madencilik Sanayi B 39.000.000 425 39.000.000 425
ve Ticaret A.S. D 126.750.000 ' 126.750.000 ’
BMA Madencilik Sanayi C 19.500.000 15.0 19.500.000 15.0
ve Ticaret A.S. D 39.000.000 ' 39.000.000 '
Toplam A+B+C+D 390.000.000| 100,0 390.000.000| 100,0

Akfen Holding A.S.’nin pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Akfen Holding A.S.’nin Ortakhik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar igil?ayedem(i’:jf;l (%)

Pelin Akin Ozalp 428.651.679 47,1
Selim Akin 428.651.679 47,1
Hamdi Akin 29.902.260 3,3
Akfen Turizm Yatirimlari ve Isletmecilik A.S. 2.146.871 0,2
Akfen Holding A.S. 20.647.511 2,3
Toplam 910.000.000 100,0
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BMA Madencilik’in pay sahipligine iligkin bilgi asagidaki gibidir:

BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S’nin Ortaklik Yapisi

= ] Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar1 (TL) Orani (%)
Halil ibrahim Bacaci 1.000.000 100,0
Toplam 1.000.000 100,0

Akfen Turizm Yatirimlari ve sletmecilik A.S. nin pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Akfen Turizm Yatirimlan ve isletmecilik A.S.’nin Ortaklik Yapisi

o . Sermayedeki Pay:
Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar1 (TL) Oram (%)
Akfen Holding A.S. 43.550.000 100,0
Toplam 43.550.000 100,0

[Ibak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Ilbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ortaklik Yapisi

Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvan/Ad1 Soyadi Tutar1 (TL) (?)2;11
ilbak Holding A.S. 54.980.000 55,0
Murat ilbak 25.020.000 25,0
Element4 Dizayn Miihendislik Endiistri A.S. 13.333.333 13,3
YLC Metal Endiistri Makine Insaat Taahhiit Sanayi Ticaret A.S. 6.666.667 6,7
Toplam 100.000.000| 100,0
IIbak Holding A.S.’nin pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:
ilbak Holding A.S.’nin Ortaklik Yapisi
o . Sermayedeki Pay1

Ortagin Ticaret Unvani/Adi Soyadi Tutar1 (TL) Oram (%)
Murat lbak 87.500.000 50,0
Mustafa ilbak 87.500.000 50,0
Toplam 175.000.000 100,0

YLC Metal Endiistri Makine Insaat Taahhiit Sanayi Ticaret A.S. nin pay sahipligine iliskin bilgi

asagidaki gibidir:
YLC Metal Endiistri Makine Ingaat Taahhiit Sanayi Ticaret A.S.’nin Ortaklik Yapisi
- ] Sermayedeki Pay1
Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar1 (TL) Orami (%)
Mustafa Yalgin 13.500.000 100,0
Toplam 13.500.000 100,0

Element4 Dizayn Miihendislik Endiistri A.S. nin pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Element4 Dizayn Miihendislik Endiistri A.S.’nin Ortakhik Yapisi

Ortagin Ticaret Unvani/Ad1 Soyadi Tutar ?;ln)layedekl(;’::;l %)

Murat {lbak 19.680.000 66,7
Mustafa ilbak 9.840.000 33,3
Toplam 29.520.000 100,0
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Bu kapsamda Sirket’in dolayli pay sahipligine iliskin bilgi asagidaki gibidir:

Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Sermaye Payi
Ortagin; Oliglalli?irs] tizioéil;l;?'il{rllllll'ul Isbu iz.a.hname Tarihi
Itibariyla Itibariyla
Ortagin Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)

Pelin Akin Ozalp 78.260.038 20,1 78.260.038| 20,1
Selim Akin 78.260.038 20,1 78.260.038| 20,1
Hamdi Akin 5.459.332 1,4 5.459.332 1,4
Diger (Akfen Holding'in Kendi Sermayesi
Icinde Pay Sahibi Oldugu Tutar) 3.770.592 10 3.770.592 10
Murat {lbak 101.768.658 26,1| 101.768.658| 26,1
Mustafa ilbak 52.931.341 13,6 52.931.341| 13,6
Mustafa Yal¢in 11.050.001 2,8 11.050.001 2,8
Halil Ibrahim Bacac1 58.500.000 15,0 58.500.000| 15,0
Toplam 390.000.000| 100,0| 390.000.000| 100,0
19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi

olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farkh oy haklarina iliskin
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikli 12°nci maddesi hiikmiine gore; A grubu, B grubu ve
C grubu pay sahiplerinin elinde bulundurduklar1 her bir A, B ve C grubu pay i¢in bes oy hakki,
D grubu pay sahiplerinin elinde bulundurdugu her bir D grubu pay i¢inse bir oy hakk: vardir.
Oy kullanirken TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve Kurul’un
26.03.2024 tarth ve E-29833736-110.03.03-51894 sayili izni ile sermaye piyasasi
diizenlemelerine tabi olmustur.

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000.000 (bes milyar) TL’dir. Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesi, 390.000.000 (ii¢ yiiz doksan milyon) TL olup, s6z konusu ¢ikarilmis sermaye
muvazaadan ari sekilde tamamen 6denmistir.

Sirket’in sermayesindeki ve toplam oy hakki i¢indeki paylarin dogrudan pay sahipleri, Akfen
(A grubu ve D grubu), Ilbak Holding (B grubu ve D grubu), BMA Madencilik (C grubu ve D
grubu)’tir.

Sirket’in sermayesi asagidaki tabloda gosterildigi sekilde; her biri 1 (bir) TL nominal degerde
39.000.000 (otuz dokuz milyon) adedi A grubu nama yazili pay, 39.000.000 (otuz dokuz
milyon) adedi B grubu nama yazili pay, 19.500.000 (on dokuz milyon bes yiiz bin) adedi C
grubu nama yazili pay ve 292.500.000 (iki yiiz doksan iki milyon bes yiiz bin) adedi de D grubu
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hamiline yazili pay olmak tizere toplam 390.000.000 (ii¢ yiiz doksan milyon) adet paydan

olusmaktadir.

A, B ve C grubu nama yazili paylar imtiyazlidir. D grubu hamiline yazili paylarin higbir
imtiyazi bulunmamaktadir.

Nalfn,l/ Imtiyazlarin tiirii Bir P?ym Toplam Sermayeye
Grubu| Hamiline Tt el Rt Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A Nama -Yonetim  Kurulu’nall,00 39.000.000 10,00
aday gOsterme
-Genel Kurul’da oy
imtiyazi (5 oy hakki)
B Nama -Yonetim  Kurulu’na(l,00 39.000.000 10,00
aday gOsterme
-Genel Kurul’da oy
imtiyazi (5 oy hakki)
C Nama -Yonetim  Kurulu’na(l,00 19.500.000 5,00
aday gOsterme
-Genel Kurul’da oy
imtiyazi (5 oy hakki)
D Hamiline -Yoktur. 1,00 292.500.000 {75,00
Toplam 390.000.000 [100
19.4. Thraccinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak Thracer’nin yénetim

hakimiyetine sahip olanlarin ya da Ihracc’yr kontrol edenlerin adi, soyadi,
ticaret unvami, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin Kkotiiye
kullanilmasim engellemek icin alinan tedbirler:
Dogrudan veya dolayli olarak Sirket’in yoOnetim hakimiyetine sahip pay sahibi
bulunmamaktadir. Sirket’in bilgisi dahilinde mevcut pay sahiplerinin, aralarinda ydnetim
kontroliinii elde etmek amaciyla birlikte hareket etmek {lizere yazili ya da zimni bir anlagma da
bulunmamaktadir.

19.5. Ihraccimin ~ yonetim hakimiyetinde degisiklige  yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S5 ve fazlasi
olan gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Yoktur.
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20. ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER
20.1 Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih aciklama:

Konsolide finansal tablolarda ortaklar, 6Gnemli yonetim personeli ve ortaklar tarafindan kontrol
edilen veya kendilerine bagl sirketler ile birlikle, istirak ve miisterek yonetime tabi ortakliklar
iliskili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflar ile
cesitli islemler yapilmustir. iliskili taraflar ile yapilan islemlerin 6nemli béliimii konsolidasyon
sirasinda elimine edilmis olup kalan iliskili islemler 2023 yil sonu itibartyla Grup’un
bilangosunda 6nemlilik arz etmemektedir. Bu islemler genel olarak piyasa kosullarina uygun
sekilde isletmenin normal isleyisi esnasinda gerceklestirilmistir.

Iliskili Taraf Bakiyeleri
2021, 2022 ve 2023 yil sonu itibariyla iliskili taraf bakiyeleri asagidaki gibidir:

Mliskili taraflardan olan diger alacaklar:

Dénem 31.12.2021 | 31.12.2022 31.12.2023
Akfen Holding A. S. (1) 0 0 117.033.610
[Ibak Madencilik San.Tic.A.S (1) 0 0 117.033.610
[Ibak Turizm Isl. ve Yatirim A.S. 29.657 0 0
Toplam 29.657 0 234.067.220

(1) 2023 yi1l sonu itibariyla iliskili taraflardan olan diger alacaklarin tamami TL cinsindendir ve
%31,28 faiz oran ile faiz hesaplanmaktadur. Ilgili alacak bakiyeleri finansman amagclidur.

Mliskili taraflara olan ticari borclar:

Donem 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023
[Ibak Turizm Isl. ve Yatirim A.S. 0 0 10.480
Akfen Cevre ve Su Yat. Yap. Isl. A.S.® 10.722.381 1.361.255 268.476
Toplam 10.722.381 1.361.255 278.956

() Grup’un 6nemli yatirimlarindan olan su aritma tesisinin yapimini istlenen firmadir ve Grup

hissedarinin bagl ortakligidir.

Tliskili taraflara olan kisa vadeli diger borclar:

Mligkili taraflara ticari borglar agirlikli olarak alinan hizmetlerden kaynaklanmaktadir. Iliskili
taraflara diger borglar ise agirlikli olarak finansman islemlerinden kaynaklanmaktadir. Her
ceyrek donem sonunda diger borglar icin Grup dis bor¢lanma maliyetleri kullanilarak belirlenen
piyasa faiz oranlar1 kullanilarak faiz tahakkuk ettirilmektedir.

Dénem 31.12.2021 31.12.2022
flbak Holding A.S. @ 0 0

31.12.2023
103.033.700
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Akfen Holding A.S. @

0

0

103.033.700

Toplam

0

0

206.067.400

() Grup tarafindan alinan yonetim destek hizmeti ile finansman siirecinde alinan kefalet ve garantérliik

hizmetinden olusmaktadir.

Iliskili taraflara olan uzun vadeli diger borglar:

Doénem 31.12.2021 31.12.2022 | 31.12.2023
[lbak Holding A.S. 666.217.522 | 524.353.479 0
Akfen Holding A.S. 298.208.423 | 131.200.253 0
[lbak Madencilik San.Tic.A.S 25.200.016 37.218.135 0
[z Bir Maden A.S 2.365.870 2.930.004 0
Toplam 991.991.831| 695.701.871 0

Grup’un 2021, 2022 ve 2023 yillar itibariyla iligkili taraflardan islemleri asagidaki gibidir;

Iliskili Taraflardan Gelirler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Faiz Gelirleri 0 0 24.191.828
Akfen Holding A.S 0 0 12.095.914
IIbak Madencilik San. Tic. A.S 0 0 12.095.914
Toplam 0 0 24.191.828
Nliskili Taraflara Giderler (TL) 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2023
Faiz Giderleri 73.407.164 71.799.835 93.591.013
ilbak Holding A.S 45.958.269 51.261.601 26.503.634
Akfen Holding A.S 25.802.055 16.759.785 8.683.375
[lbak Madencilik San. Tic. A.S 1.619.186 3.247.497 58.404.004
Iz Bir Maden A.S 27.654 530.952 0
Hizmet 3.678.314 1.730.400 290.680.568
ilbak Holding A.S 3.678.314 0 145.228.371W
Akfen Holding A.S. 0 0 145.228.371W
Akfen Cevre ve Su Yat. Yap. Isl. A.S. 0 1.730.400 223.826
Diger 1.999.883 3.815.872@ 6.448.579?@
Ilbak Holding A.S. 0 1.500.087 0
Akfen Holding A.S.® 1.004.280 1.915.038 3.004.779
[lbak Madencilik San. Tic. A.S.® 081.168 400.747 3.443.800
Gencer Maden Isletmeleri A.S. 14.435 0 0
Toplam 79.085.361 77.346.107 390.720.160

() Grup tarafindan, Akfen Holding A.S. ve ilbak Holding A.S.’den alinan toplamda 116.182.697 TL
tutarinda yonetim destek hizmeti ile finansman siireglerinde alinan toplamda 174.274.045 TL tutarinda
kefalet ve garantorlitk hizmetinden olugmaktadir.

@ Sirket ortaklarindan Akfen Holding A.S. ve Ilbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Grup’un
operasyonlarina iliskin vermis oldugu teminat mektubu komisyonlarindan olugsmaktadir.

20.2 Iliskili taraflarla yapilan islerin Ihracer’min net satis hasilat1 icindeki payl1
hakkinda bilgi:

[zahname’nin 20.1 maddesinde belirtilen dénemlerinde iliskili taraflar ile yapilan islerin
Ihraggr’nin net satislar iginde pay1 yoktur.
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21.

211

DiGER BIiLGILER

Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, 390.000.000 (ii¢ yiiz doksan milyon) TL olup muvazaadan ari
olarak odenmistir. Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1 (bir) TL nominal degerde
39.000.000 (otuz dokuz milyon) adedi A grubu nama yazili pay, 39.000.000 (otuz dokuz
milyon) adedi B grubu nama yazili pay, 19.500.000 (on dokuz milyon bes yiiz) adedi C grubu
nama yazili pay ve 292.500.000 (iki yiiz doksan iki milyon bes yiiz bin) adedi de D grubu
hamiline yazili pay olmak iizere toplam 390.000.000 (ii¢ yiiz doksan milyon) adet paydan
olusmaktadir.

21.2

Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavani 5.000.000.000 (bes milyar) TL olup bu sermaye her biri 1 (bir)
TL itibari degerde 5.000.000.000 (bes milyar) adet paya bolinmiistiir.

21.3

Yoktur.

214

Yoktur.

21.5

Yoktur.

21.6

Yoktur.

Donem basi ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin
% 10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi hakkinda bilgi:

Ihraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakhiklarmn sahip olduklari Thrace¢i paylarimin adedi,
defter degeri ve nominal degeri:

Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktari ve doniistiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:
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21.7

Yoktur.

21.8

Yoktur.

21.9

Yoktur.

21.10

Yoktur.

21.11

Yoktur.

21.12

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve soz
konusu opsiyon hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan
sermaye artirnmlar1 ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal
edilen pay gruplari ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin
bilgi:

Ihraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu
islemlere konu olan paylarin tutari ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Ihraceimin meveut durum itibariyle paylarimn borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin
bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir 6nceki yilda eger ihraggi halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihraccimin paylar iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonug¢lar: hakkinda bilgi:

Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmis ve yetkili kisilerce imzalanmis Sirket’in Esas Sozlesme’si (isbu
Izahname’nin Ek/1 kisminda) KAP’1n internet sitesinde www.kap.org.tr ve Sirket’in internet
adresi www.acacia.com.tr’de yer almaktadir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas S6zlesme’sinin “Amag¢ ve Konu” baslikli 3. maddesinde yer
almakta olup isbu izahname’nin 21.13 numarali maddesinde ayrica belirtilmistir.

Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesinde de detaylariyla yer aldig: iizere;

yer alt1 ve yer Uistii maden ve tabii kaynaklart mevcut kanunlara uygun olarak ¢ikartmak, bunlari
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islemek, bu tiirden isletmeleri satin almak, kiralamak ve kiraya vermek, bu maden ve tabii
kaynaklarin ¢ikarilip islenmesi igin yer alt1 ve yer listiinde gerekli her tiirlii maden sahalarini ve
ocaklarin1 kurmak, bu saha ve ocaklarda her tiirlii arama, tarama ve sondaj faaliyetlerini
yirlitmek, kurulmus saha ve ocaklart almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek, bu sahalardan
cikarilan her tiirlii yer alt1 ve yer iistii kaynaklarini islemek, hammadde, yar1 mamul ve mamul
hale doniistiiriip bunlarin satis ve pazarlamasini yapmak olup Sirket, mevcut durum itibariyla
metal madenciligi sektoriinde ve bununla smirli olmaksizin her tirlii ticari faaliyetin
yiiriitiilmesi konularinda istigal etmektedir.

Sirket’in Yonetim Kurulu’na iligkin hiikiimleri, Esas S6zlesme’nin “Y 6netim Kurulu ve Gorev
Siiresi” baslikli 7., “Y6netim Kurulu Toplantilar” baslikli 8. Kurumsal Yonetim ilkelerine
Uyum” baslikli 9. ve “Sirket’in Temsil ve {lzam1” baglikli 10. maddelerinde yer almakta olup
isbu izahname nin 21.14 numarali maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.

Esas Sozlesme’nin “Yo6netim Kurulu ve Gorev Siiresi” baslikli 7. maddesinde diizenlendigi
iizere; Yonetim Kurulu 10 (on) liyeden olusacaktir. Yonetim Kurulu liyelerinden 2 (iki) kisi A
grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca, 2 (iki) kisi B grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca ve 1
(bir) kisi ise C grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca aday gosterilecek kisiler arasindan Genel
Kurul’da segilecektir.

Sirket’in Genel Kurul’a iligkin hiikiimleri, Esas Sozlesme’sinin “Genel Kurul” baslikli 12.
maddesinde yer almakta olup isbu izahname’nin 21.17 numarali maddesinde ayrintili olarak
belirtilmistir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Genel Kurul” baslikl1 12. maddesinde diizenlendigi {izere; olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, beher A grubu pay sahibine 5 (bes), beher B grubu
pay sahibine 5 (bes), beher C grubu pay sahibine 5 (bes) oy hakk verir.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
Genel Kurul toplantilarinda Esas Sézlesme’nin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarin1 kullanabilmesi saglanir.

Sirket’in karin tespiti ve dagitimina iliskin hiikiimleri, Esas S6zlesme’sinin “Karin Tespiti ve

Dagitim1” baghkli 16. maddesinde yer almakta olup isbu Izahname’nin 23.6 numaral
maddesinde ayrintili olarak belirtilmistir.
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21.13 Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle Thrac¢i’nin
amag ve faaliyetleri:

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Amac¢ ve Konu” baslikli 3. maddesinde de detaylartyla yer aldigi
iizere; yer alt1 ve yer listli maden ve tabii kaynaklari mevcut kanunlara uygun olarak ¢ikartmak,
bunlar islemek, bu tiirden isletmeleri satin almak, kiralamak ve kiraya vermek, bu maden ve
tabii kaynaklarin ¢ikarilip islenmesi i¢in yer alti ve yer {istlinde gerekli her tiirli maden
sahalarin1 ve ocaklarmi kurmak, bu saha ve ocaklarda her tiirlii arama, tarama ve sondaj
faaliyetlerini yiiriitmek, kurulmus saha ve ocaklar1 almak, satmak, kiralamak, kiraya vermek,
bu sahalardan ¢ikarilan her tiirlii yer alt1 ve yer iistii kaynaklarini islemek, hammadde, yari
mamul ve mamul hale doniistiirlip bunlarin satis ve pazarlamasini yapmak olup Sirket, mevcut
durum itibariyla metal madenciligi sektoriinde ve bununla sinirli olmaksizin her tiirlii ticari
faaliyetin yiiriitiilmesi konularinda istigal etmektedir.

21.14 Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baslikli 7. maddesinde
diizenlendigi lizere;

Yonetim Kurulu 10 (on) liyeden olusacaktir. Yonetim Kurulu iiyelerinden 2 (iki) kisi A grubu
pay sahiplerinin ¢ogunlugunca, 2 (iki) kisi B grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca ve 1 (bir)
kisi ise C grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca aday gosterilecek kisiler arasindan Genel
Kurul’da seg¢ilecektir.

Yonetim Kurulu iiyeleri en az 1 (bir) ve en ¢ok 3 (ii¢) yil i¢in segilir ve gorev siiresi sona eren
iiyeler yeniden segilebilirler. Tiizel kisiler Yonetim Kurulu’na secilebilirler. Bir tiizel kisinin
Y onetim Kurulu iiyesi olmasi halinde, bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, s6z konusu tiizel
kisi tarafindan belirlenen sadece bir gercek kisi de tescil ve ilan olunur, ayrica tescil ve ilanin
yapilmis oldugu Sirket’in internet sitesinde hemen acgiklanir. Tiizel kisi liye adina sadece, tescil
edilmis s6z konusu gercek kisi Yonetim Kurulu toplantilarina katilip oy kullanabilir.

Yonetim Kurulu bagkanligi A grubu ve B grubu pay sahiplerinin aday gosterdikleri iiyeler
arasinda birer yillik siireler ile doniisiimlii olarak secilecektir. Gorev siiresi sona eren bir
Yonetim Kurulu tiyesinin yeniden se¢ilmesi miimkiindiir.

Yonetim Kurulu’nda herhangi bir iiyeligin herhangi bir sebeple bosalmasi veya bagimsiz
Yonetim Kurulu tiyesinin bagimsizligint kaybetmesi halinde, TTK’nin 363. maddesi geregi ve
sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak Yonetim Kurulu en kisa zamanda gecici olarak
atama yapar ve bu husus miiteakip Genel Kurul’un onayima sunulur. Genel Kurul tarafindan
secimi onaylanan {iiye, yerine se¢ildigi liyenin kalan gdrev siiresini tamamlar. A grubu pay
sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis Yonetim Kurulu iiyesi yerine, yine A grubu pay
sahipleri tarafindan 6nerilen aday, B grubu pay sahipleri tarafindan aday gosterilerek secilmis
Yo6netim Kurulu iiyesi yerine, yine B grubu pay sahipleri tarafindan 6nerilen aday, C grubu pay
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sahipleri tarafindan aday gosterilerek se¢ilmis Yonetim Kurulu {iyesi yerine, yine C grubu pay
sahipleri tarafindan onerilen aday Yonetim Kurulu’nun onay1 ile atanir.

SPK’nin bagimsiz Y 6netim Kurulu iiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi olunmas1 durumunda
Yénetim Kurulu'na SPK’nin Kurumsal Yonetim ilkeleri'nde belirtilen ydnetim kurulu
iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu
iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz iiyeler ile
icrada gorevli olmayan diger iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin Kurumsal Yonetim
Ilkeleri’ne iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiyelerinin
SPK’nin Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne iliskin diizenlemelerinde yer alan kosullar1 tasimasi
sarttir. Bagimsiz liyenin bagimsizlifin1 kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine
getiremeyecek duruma gelmesi halinde, SPK diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur.

Yoénetim Kurulu’nun SPKn, SPK’nin Kurumsal Yénetim Ilkeleri’ne iliskin diizenlemeleri ile
TTK ve ilgili mevzuat kapsaminda kurmakla yiikiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve
caligma esaslari ile Yonetim Kurulu ile iligkileri hakkinda ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.
Y 6netim Kurulu tarafindan gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigcimde yerine getirilmesini
teminen Y 6netim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve
Kurumsal Yonetim Komitesitesi ile gerektigi ol¢lide diger komiteler olusturulur. Yonetim
Kurulu yapilanmasi geregi ayri bir Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi
olusturulmamasi durumunda, Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gorevlerini yerine
getirir. Komitelerin gorev alanlari, ¢aligma esaslar1 ve hangi iiyelerden olusacagi Yonetim
Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite {iyelerinin
tamaminin, diger komitelerin ise baskanlarinin, bagimsiz Yonetim Kurulu iiyeleri arasindan
secilmesi gerekmektedir.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Yonetim Kurulu Toplantilar1” baslikli 8. maddesi uyarinca; Sirket
Yonetim Kurulu, herhangi bir zaman dilimi i¢cinde Yonetim Kurulu iiyelerinden herhangi biri
tarafindan yapilacak ¢agri iizerine en ge¢ 7 (yedi) giin i¢inde toplanacaktir. Yonetim Kurulu
toplantilar1 tamamen elektronik ortamda yapilabilecegi gibi, bazi lyelerin fiziken mevcut
bulunduklar1 bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik ortamda katilmasi yoluyla da icra
edilebilir. Fiziken katilimin gergeklestigi Yonetim Kurulu toplantilart Sirket merkezinde veya
Yonetim Kurulu’nun mutabakatina bagli olarak Sirket merkezinin bulundugu ilin baska bir
yerinde yapilacaktir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashikli 10. maddesi
uyarinca; SPK tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyulur.
Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve aliman Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz
olup Esas Sozlesme’ye aykir1 sayilir. Kurumsal Yénetim ilkeleri’nin uygulanmasi bakimindan
onemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirli iligkili taraf islemlerinde ve tiglincii
kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerinde SPK’nin Kurumsal
Yénetim Ilkeleri’ne iliskin diizenlemelerine uyulur.

209



Sirket Esas Sozlesme’sinin “Sirket’in Temsil ve [lzam1” baslikli 10. maddesi uyarinca; Sirket'in
sevk ve idaresi ile pay sahipleri, tiim {i¢linci kisiler ve idari ve adli makamlar karsisinda temsil
ve ilzam1; Yonetim Kurulu’na A grubu ve B grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
secilmis YOnetim Kurulu tiyeleri tarafindan yapilacaktir.

Sirket, A grubu pay sahiplerinin gosterdigi Y onetim Kurulu liyelerinden herhangi birinin imzasi
ile birlikte B grubu pay sahiplerinin gosterdigi Yonetim Kurulu iiyelerinden herhangi birinin
Sirket unvani altina atacaklar1 miisterek imzalariyla temsil ve ilzam edilecektir.

21.15 Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar
hakkinda bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin “Sirketin Sermayesi” baglikli 6. maddesine gore; Yonetim
Kurulu, TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigi
zamanlarda (i) kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
artirmaya, (ii) imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasina, (iii) pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarinin kismen veya tamamen sinirlandirilmasina ve (iv) primli, imtiyazli veya
nominal degerinin altinda pay ihracina karar almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu, pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi yetkisini, pay sahipleri arasinda esitsizlige
yol agacak sekilde kullanamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiitkiimleri gergevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir.

Bedelsiz sermaye artinmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirnm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Yapilacak sermaye artirirmlarinda A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiliginda B grubu, C grubu paylar karsiliginda C grubu paylar, D grubu paylar karsiliginda
D grubu ihrag edilir. Yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlandig1 durumlarda ¢ikarilacak tiim
paylar D grubu olacaktir.

Sermaye artislar1 sonucu herhangi bir A veya B veya C pay grubunun sermaye artigina
katilmamasi veya yeni pay alma hakkini kullanmamas1 s6z konusu olursa, yeni paylar sermaye
artinmina katilan pay grubunun/gruplarinin payi/paylart cinsinden ¢ikartilacaktir. Artirima
katilan pay sahiplerinin artirilan sermaye borcunu 6dememesi halinde TTK'nin 482. maddesi
uygulanacaktir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

A, B veya C grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada islem gorebilir
nitelikte paya doniistiiriilmesi i¢cin SPK’den Esas Sozlesme tadili i¢in onay alinmasi halinde ve
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akabinde s6z konusu degisikligin Genel Kurul’da onaylanmasini takiben MKK’ye yapilacak
basvuru sonucunda basvuruya konu paylar D grubu paylara doniistir.

Sirket paylarinin devri Esas Sozlesme, TTK ve SPKn hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara
gore gerceklestirilir.

A, B ve C grubu paylarin sahip oldugu hak ve imtiyazlar Sirket’in Esas So6zlesme’sinde
diizenlenmistir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” basliklt 7. maddesinde
diizenlendigi tizere; Yonetim Kurulu 10 (on) tiyeden olusacaktir. Yonetim Kurulu tiyelerinden
2 (iki) kisi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca, 2 (iki) kisi B grubu pay sahiplerinin
cogunlugunca ve 1 (bir) kisi ise C grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca aday gosterilecek
kisiler arasindan Genel Kurul’da segilecektir.

Sirket Esas S6zlesme’sinin “Genel Kurul” baglikli 12. maddesinde diizenlendigi iizere; Olagan
ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, beher A grubu pay sahibine 5 (bes), beher B grubu
pay sahibine 5 (bes), beher C grubu pay sahibine 5 (bes) oy hakki verir.

21.16 Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortaklik haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi, TTK
ve sermaye piyasasit mevzuatinin ilgili hiikiimlerine tabidir.

Sirket’in Esas Sozlesme’sinin “Sirketin Sermayesi” baslikli 6. maddesine gore;

Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordiigli zamanlarda (1) kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis
sermayeyl artirmaya, (ii) imtiyazli pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmasina, (iii) pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen sinirlandirilmasina ve (iv) primli,
imtiyazli veya nominal degerinin altinda pay ihracina karar almaya yetkilidir. Yo6netim Kurulu,
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi yetkisini, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanamaz.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde TTK ve sermaye piyasast mevzuatt hiikiimleri ¢ercevesinde
artirilabilir veya azaltilabilir.

Bedelsiz sermaye artirnmlarinda ¢ikarilan bedelsiz paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Yapilacak sermaye artirimlarinda A grubu paylar karsiliginda A grubu, B grubu paylar
karsiliginda B grubu, C grubu paylar karsiliginda C grubu paylar, D grubu paylar karsiliginda
D grubu ihrag edilir. Yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlandig1 durumlarda ¢ikarilacak tiim
paylar D grubu olacaktir.
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Sermaye artislar1 sonucu herhangi bir A veya B veya C pay grubunun sermaye artisina
katilmamasi veya yeni pay alma hakkini kullanmamasi s6z konusu olursa, yeni paylar sermaye
artirnmina katilan grubun pay cinsinden ¢ikartilacaktir. Artirnma katilan pay sahiplerinin
artirilan sermaye borcunu 6dememesi halinde TTK'nin 482. maddesi uygulanacaktir.

Cikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal
edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

A, B veya C grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple Borsa’da islem gorebilir
nitelikte paya doniistiiriilmesi i¢cin SPK’den Esas Sozlesme tadili i¢in onay alinmasi halinde ve
akabinde s6z konusu degisikligin Genel Kurul’da onaylanmasini takiben MKK’ye yapilacak
basvuru sonucunda basvuruya konu paylar D grubu paylara doniistir.

Sirket paylarinin devri Esas S6zlesme, TTK ve SPKn hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara
gore gerceklestirilir.

Sirket Esas Sozlesme’sinin “Yonetim Kurulu ve Gorev Siiresi” baslikli 7. maddesinde
diizenlendigi lizere; Yonetim Kurulu en az 10 (on) iiyeden olusacaktir. Yonetim Kurulu
iiyelerinden 2 (iki) kisi A grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca, 2 (iki) kisi B grubu pay
sahiplerinin ¢ogunlugunca ve 1 (bir) kisi ise C grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunca aday
gosterilecek kisiler arasindan Genel Kurul’da segilecektir.

Sermaye piyasas1 mevzuatindaki esaslar gergevesinde, Sirket faaliyetlerinin makul ve zorunlu
kildig1 haller sakli kalmak kaydiyla, SPK diizenlemelerine uygun olarak hazirlanmis finansal
tablolarina gore st iiste bes y1l donem zarar1 etmesi halinde imtiyazli paylar Kurul’un karar1
ile ortadan kalkar.

21.17 Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in Esas S6zlesme’sinin “Genel Kurul” baslikli 12. maddesine gore; Genel Kurul, TTK
ve sermaye piyasasi mevzuati ile taninan yetkilere sahiptir.

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

a. Davet Sekli:

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantisina ¢agri, toplantilarin teskili ve icrast hususunda
TTK, SPKn hiikiimleri, Genel Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel
Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve TTSG’de
yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere toplanti
tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapilir. S6z konusu ilan Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu
Aydinlatma Platformu'nda ve TTSG'de yayimlanir. Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul
toplant1 ilan1 ile birlikte Sirket’in ilgili mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
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aciklamalarm yam sira SPK’nin Kurumsal Yonetim Ilkeleri'ne iliskin diizenlemeleri ile
belirlenen hususlar dikkat ¢cekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

b. Toplant1 Vakti:
Sirket olagan Genel Kurul toplantilar1 Sirket’in hesap donemi sonundan itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde

toplanir. Olaganiistii Genel Kurul toplantilar1 Sirket islerinin gerektirdigi her zaman kanun ve
Esas Sozlesme’de yazili hiikiimlere gore toplanir.

c. Oy Verme ve Vekil Tayini:

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, beher A grubu pay sahibine 5 (bes), beher B
grubu pay sahibine 5 (bes), beher C grubu pay sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Oy kullanilirken
TTK, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur. TTK’nin 479. maddesinin 3. bendi
uyarinca Esas Sozlesme degisikliklerinde ve ibra ve sorumluluk davasi a¢ilmasi hususlarinda
oyda imtiyaz kullanilamaz. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin pay
sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya
baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Pay sahipleri, paylarindan dogan haklarini
kullanmak i¢in, Genel Kurul toplantilarina bizzat kendileri katilabilecegi gibi, pay sahibi olan
veya olmayan tiglincii bir kisiyi de temsilci olarak Genel Kurul’a gonderebilirler. Olagan ve
Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda SPK’nin vekaleten oy kullanmaya ve dnemli nitelikteki
islemlerin miizakeresine iliskin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulu hazir bulunanlar
listesini, kayden izlenen paylarin sahipleri ile ilgili olarak SPKn uyarinca MKK tarafindan

saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gore hazirlar.

Paylar Sirket’e kars1 boliinmez bir biitlindiir. Bir payin birden fazla sahibi bulundugu takdirde,
bunlar Sirket’e kars1 haklarini1 ancak ortak bir temsilci araciligiyla kullanabilirler. Boyle bir
temsilci atamadiklar1 takdirde, Sirket tarafindan s6z konusu payin sahiplerinden birisine
yapilacak tebligat hepsi hakkinda gecerli olur.

d. Miizakerelerin Yapilmasi ve Karar Nisabi:

Sirket Genel Kurul toplantilarinda, TTK ve sermaye piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde belirlenen
giindem miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. TTK’nin 438. maddesi ve SPKn’nin 29.
maddesi sakli kalmak iizere, giindemde yer almayan konular goriisilemez ve karara
baglanamaz. Genel Kurul toplantilarinda, toplant1 ve karar yeter sayisinda sermaye piyasasi
mevzuat: hiikiimleri ile SPK’nin Kurumsal Y&netim flkeleri diizenlemelerine ve TTK

hiikiimlerine uyulur.

e. Toplanti Yeri:
Olagan ve olaganiistii Genel Kurullarin toplanti yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim

Kurulu’'nun karar1 dogrultusunda ve gerekli olmasi halinde, Sirket merkezinin bulundugu
Ankara ilinin elverigli bir yerinde de Genel Kurul toplantis1 yapilabilir. Sirket Genel Kurul
toplantilar1 elektronik ortamda da yapilabilir.

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara,
TTK’nin 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
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Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
Genel Kurul toplantilarinda Esas Sozlesme’nin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir.

f. Toplantilarin Isleyisi ve I¢ Yénerge:
Genel Kurul toplantilarinin isleyis sekli, bir i¢ yonerge ile diizenlenir. Yonetim Kurulu, Genel

Kurul ¢aligmalarma iliskin esas ve usullerin belirlenmesine yénelik i¢ ydnerge hazirlar. I¢
yonerge Genel Kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir. Genel Kurul
toplantilarinda, TTK, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile Esas Sozlesme ve Sirket’in
genel kurul ¢alisma esas ve usulleri hakkinda i¢ yonergesi diizenlemeleri uygulanir. TTK
hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan i¢ yonerge, kanunlarin izin verdigi durumlar disinda,
ortaklarin Genel Kurula katilma, oy kullanma, dava agma, bilgi alma, inceleme ve denetleme
gibi vazgecilemez nitelikteki haklarini, toplanti baskanliginin kanunlardan kaynaklanan gérev
ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran 6zel hiikiimler igeremez.

Gerek olagan gerek olaganiistii Genel Kurul toplantilari, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile
Sirket’in internet sitesi dahil olmak iizere, ilgili mercilere bildirilir. Giindem ile buna iligkin
bilgilerin birer suretlerinin ilgili mercilere gonderilmesi gerekir.

Biitiin toplantilarda Bakanlik Temsilcisi’nin hazir bulunmasi sarttir. Bakanlik Temsilcisi’nin
giyabinda yapilacak toplantilarda alinacak kararlar gecerli degildir. SPK gerekli gordiigii
takdirde Sirket Genel Kurul’unda temsilci bulundurabilir.

21.18 Ihraccinin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19 Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket’in Esas Sozlesme’sinin “Sirketin Sermayesi” baslikli 6. maddesine gore; A, B veya C
grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple Borsa’da islem gorebilir nitelikte paya
dontstiiriilmesi icin SPK’den Esas Sozlesme tadili i¢in onay alinmasi ve séz konusu
degisikligin Genel Kurul’da onaylanmasini takiben MKK’ye yapilacak basvuru sonucunda
basvuruya konu paylar D grubu paylara doniisiir.

Sirket paylarinin devri Esas S6zlesme, TTK ve SPKn hiikiimleri ve ilgili diger mevzuatlara
gore gerceklestirilir.
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21.20 Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin Esas Sozlesme’de ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi1 halinde séz konusu
hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER
22.1. Rodovans Sozlesmesi

Maden Kanunu ve Maden Yonetmeligi uyarinca, maden isletme ruhsati sahipleri, ruhsat
sahasinda yer alan madenler iizerindeki tasarruf haklarin1 “rodovans sozlesmesi” olarak
tanimlanan sozlesmeler ile iiclincii kisilere devredebilmektedir. Bununla birlikte ancak maden
isletme ruhsatlar1 rodovans sézlesmelerinin konusunu olusturabilir.

Sirket ile Koza Altin Isletmeleri A.S. arasinda, Kastamonu ili Handnii ilgesinde yer alan
202000527 ruhsat ve 3392838 erisim sayilt IV. grup arama ruhsati sahasina iliskin olarak 18
Aralik 2023 tarihinde Rodovans Sozlesmesi bashikli s6zlesme imzalanmistir. Sozlesme ile,
Sirket’e Kastamonu ili Hanonil ilgesinde yer alan 202000527 ruhsat ve 3392838 erisim sayili
IV. grup arama ruhsati sahasinin maden igletmesine hazir hale getirilmesi akabinde sahadaki
madenin iiretilerek degerlendirilmesi suretiyle tasarruf hakki devredilmistir.

Her ne kadar Sirket ile Koza Altin Isletmeleri A.S. arasinda, 202000527 ruhsat say1li IV. grup
arama ruhsat1 sahasina iligkin olarak R6ddvans S6zlesmesi basligi ile bir sozlesme imzalanmis
olsa da, Maden Kanunu ve Maden Yo6netmeligi hiikiimleri uyarinca anilan sézlesmenin igletme
ruhsatina iliskin olmamasi1 nedeni ile hukuki nitelik olarak “rodévans sézlesmesi” olarak
tanimlanmas1 miimkiin degildir; s6zlesme arama ruhsatina konu maden sahasina iliskin olarak
rodovans taahhiidii iceren bir s6zlesmedir.

Sézlesme kapsaminda, Sirket ve Koza Altin Isletmeleri A.S. 2024’iin son ceyregine kadar
sahanin maden igletmesine hazir hale gelmesi i¢in gerekli tiim izin ve onaylarla ilgili kurum ve
kuruluslara bagvurularini yapmay: planlamaktadir. S6zlesme kapsamindaki arama ruhsatinin
isletme ruhsatina doniismesi icin gereken tiim islemler tiim gider, masraf ve sorumluluk
kendisine ait olmak iizere Sirket tarafindan yerine getirilecektir. Rod6vans, sahanin maden
isletmesine hazir hale gelmesi i¢in isletme ruhsati ve isletme izni de dahil olmak iizere tiim izin
ve onaylarin alindig1 ve ilk iiretimin basladig tarihten itibaren baslayacaktir. S6zlesmenin
stiresi rodovans baglangic tarihinden itibaren 20 (yirmi) y1l olarak 6dngoriilmiistiir.

Koza Altin Isletmeleri A.S. isbu sozlesme uyarinca, arama ruhsatinin isletme ruhsatina
doniismesini takip eden 7 (yedi) is gilinii icerisinde Rodovans Sozlesmesi’ni maden siciline

tescil ettirecegini taahhiit etmistir.

Sirket, R6dovans Sozlesmesi konusu sahadaki iiretim faaliyetlerini kendi yapabilecegi gibi
tamamini ya da bir kismini Gi¢iincii kisilere de yaptirabilecektir.
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Taraflar, Rodovans S6zlesmesi’nin imza tarihini takip eden bes glinliik siirede Sirket tarafindan
Odenen pesin tutarin yani sira Sirket’in rddovans bedeli olarak Rodovans Sozlesmesi konusu
ruhsat sahasinda iiretilen beher ton maden i¢in hesaplanacak net izabe gelirinin (satis gelirinden
izabe ve rafinasyon maliyetlerinin kara nakliyesi ve yiikleme limani maliyetlerinin ve varsa
deniz tagima maliyetlerinin diisiilmesiyle elde edilen deger) %3 kadarini (yiizde ii¢) rodovans
bedeli olarak 6deyecegi hususunda anlagmiglardir.

22.2. Dekapaj Yapimi ve Cevher Uretim Sozlesmesi

Sirket ile Yepe Madencilik Insaat Sanayi Ticaret A.S. arasinda 14 Aralik 2021 tarihinde bir
dekapaj yapimi ve cevher iiretim s6zlesmesi imzalanmistir. S6zlesme siiresi taraflarin yer teslim
tarihi olarak kararlastirdig1 1 Ocak 2022 tarihinden itibaren 3040 giindiir.

Sozlesme ile, Kastamonu ili Hanénii ilgesinde bulunan 88614 sicil numarali IV. grup maden
isletme ruhsatina konu Gékirmak Bakir Madeni acik ocak sahasinda; (i) toplam 78.500.000 m?
(yetmis sekiz milyon bes yiiz bin metrekiip) dekapaj ve 16.000.000 ton (on alt1 milyon ton)
cevherin Sirket tarafindan teslim edilen termin planina riayet edilerek; gevsetilmesi, kazilmasi
ve yiiklenmesi, (i1) ocak projesinde belirlenen sinirlar dahilinde pasa dokiim sahasina ve
Flotasyon Tesisi veya maden ara stok sahasi, dokiim sahasi ile dekapaj sahas1 arasinda ve ocak
ile Flotasyon Tesisi arasindaki yollarin bakimi, (iii) dekapaj kayacinin projelerde gosterildigi
sekilde dokiim sahasina taginip dokiilmesi ve tesviyesi, (iv) ocak i¢i, pasa dokiim sahasi ve
caligma basamaklarini su basmamasi i¢in gerekli 6nlemlerin alinmasi, (v) sahada bulunan tim
yollarin kamyonlarin nakliye esnasinda olusturacagi tozun 6nlenmesine yonelik olarak gerekli
onlemlerin almmast isleri yiiklenici sifati ile Yepe Madencilik Ingaat Sanayi Ticaret A.S.’ye
brrakilmistir.

22.3. Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. arasinda; Sirket’in proje finansmaninin saglanmasi
amaciyla (1) BNP Paribas S.A. ve ING European Financial Services PLC ile ile imzalanan kredi
sOzlesmesi ve ayrica (ii) Traxys ile imzalanan kredi s6zlesmesi tahtindaki biitiin bor¢larin daha
avantajli ticari kosullarda yeni bor¢lanma gergeklestirmek amaciyla erken geri 6demesini temin
etmek tlizere 28 Aralik 2023 tarihinde bir Kredi S6zlesmesi akdedilmistir. Kredi S6zlesmesi ile
Sirket’e;

(1) Toplamda azami 38.572.207,25 USD (otuz sekiz milyon bes yiliz yetmis iki bin
iki yiiz yedi virgiil yirmi bes ABD Dolar1) tutarina kadar, refinansman kredisi
dilimi;

(11) Toplamda azami 250.000.000 TL (iki yiiz elli milyon TL) tutarmma kadar,
gayrinakdi kredi teminat mektubu dilimi;

(1i1) Toplamda azami 5.000.000 USD (bes milyon ABD Dolar1) tutarina kadar,
gayrinakdi kredi akreditif dilimi; ve

(iv) Toplamda azami 30.000.000 USD (otuz milyon ABD Dolar1) tutarina kadar, tiirev
kredi dilimi,

tahsis edilmistir.
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Bu Kredi Sozlesmesi kapsamida Akfen ve ilbak kredi borglarma kredi vadesi siiresince
garantor olmuslardir.

Kredi Sézlesmesi kapsaminda ayn1 zamanda, garantdrler, Akfen ve Ilbak, tiim kredi borglari
tamamen sona erinceye dek, Sirket’ten olan herhangi bir alacagini talep etmemeyi, kendilerinin
Sirket’ten olan alacaklarinin, kredi verenlerin alacaklarina nazaran tali (ardil, ikincil) nitelikte
oldugunu da kabul ve taahhiit etmislerdir. S6z konusu ardil (ikincil) alacaklar, anilan kredilerin
teminatini1 olusturmak iizere teminat amaciyla ilgili kredi saglayan bankalara temlik etmistir.

Alinan bu kredinin teminatini teskil etmek tizere, Sirket tarafindan, kendisine saglanan kredinin
teminat1 olarak, alacak devri sdzlesmesi ve hesap rehni sdzlesmesi akdedilmistir. ilaveten
kredinin teminatin1 teskil etmek iizere kredi veren lehine tasinir rehni ve taginmaz ipotegi tesis
edilmistir. Ayrica, yine alinan kredinin madene hasredilmis kisminin teminati olarak, Sirket’in
maden ruhsatlar1 iizerine maden ruhsat ipotegi tesis edilmistir. isbu izahname tarihi itibariyla
Sirket tarafindan saglanan s6z konusu teminatlara ek olarak, kredinin teminati olmak {izere,
Akfen ve Ilbak tarafindan da sahip olduklar1 paylarin tamanu {izerinde kredi saglayan banka
lehine rehin hakki tesis edilmistir.

Sirket, yukarida anilan teminatlarin yan1 sira, yeni bir yatirimla ilgili bor¢lanma yapabilmesi
icin bazi sartlarin saglanmasi, nakit ve/veya temettii dagitimimin belirli sartlara baglanmasi, mal
varlig1 tlizerinde tasarrufu belli sartlara baglanmasi ve bu sartlar1 tasimiyorsa ilgili kredi
saglayan bankanin izni olmaksizin tasarrufta bulunulmamasi ve Sirket varliklarinin kredi veren
banka haricinde ligiincii kisiler lehine teminat gosterilmemesi dahil olmak iizere Kredi
Sozlesmesi kapsaminda birtakim kisitlayici taahhiitlerde de bulunmustur.

Kredi S6zlesmesi geregince ayrica kredi vadesi siiresince Sirket’in elde edecegi her tiirlii gelirin
sO0zlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina aktarimi ile bu hesaplardan yapilabilecek para
cikislar1 bakimindan uyulmasi gereken nakit akisi yapilar da diizenleme altina alinmastir.

Kredi S6zlesmesi’nde aynit zamanda zorunlu ve ihtiyari erken 6demeye yer veren hiikiimler
mevcuttur. Sirket, belli bir miktarin altinda olmadig: siirece ihtiyari erken 6deme yapma
hakkina sahiptir, bunun yaninda bazi durumlarin gerceklesmesi halinde Sirket’in zorunlu kredi
erken 6demesi yapma yiikiimliiliigii s6z konusudur. Sirket’in hissedarligindaki degisiklikler
kredinin zorunlu erken 6deme hali olarak tanimlanmis olsa da asagidaki hususlar1 haiz halka
arz islemi Kredi S6zlesmesi hiikiimlerine aykirilik teskil etmeyecektir:

1 Halka arz neticesinde Sirket nezdinde kontrol degisikligi meydana gelmemesi ve Akfen
ile Ilbak’m Sirket’i birlikte kontrol etmeye devam etmesi;
1 Halka arz kapsaminda Akfen ve Ilbak tarafindan satisa konu edilen paylarin esit adet

ve tutarda olmasi;

il Halka arz kapsaminda Akfen ve Ilbak tarafindan satisa konu edilen paylarin Sirket’in
halka arz oncesindeki tiim sermayesini temsil eden paylar ig¢erisindeki oraninin %251
asmamasi ve
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v Halka arz neticesinde Sirket’in tiim sermayesini temsil eden paylar igerisinde halka agik
olan paylarin oraninin %31°1 agmamasi.

Akfen icin Akin Ailesi iiyeleri arasindaki devirler ve ilbak icin ilbak Ailesi arasindaki pay
devirleri ve kontrol degisiklikleri miistesna olmak iizere Akfen ve Ilbak’in pay sahipliginde ve
kontroliinde degisim, Sirket’in kontroliinde degisim, zorunlu erken 6deme hallerinde olarak
sayilmislardr.

Kredi Sozlesmesi’ne gore, Kredi Sozlesmesi siiresince, ilgili mevzuata tabi olarak, Sirket’in
Kredi Sozlesmesi tahtinda ana para ve faiz 6deme kabiliyetine halel getirmeyecek sekilde
Sirket’in dagitilabilir tiim karinin avans temettii veya temettii olarak dagitilmasi gerekmektedir.
Buna gore, Kredi Sozlesmesi tahtinda temettii dagitimindan dnce borg servis rezerv hesabi adi
verilen Sirket’in banka hesabinda ilgili doneme ait Kredi S6zlesmesi’nden kaynaklanan ana
para ve faiz borcunun ayrilmasi, dagitilacak temettii tutarinin devir hesabi ad1 verilen Sirket’in
banka hesabina aktarilmasi ve temettli dagitiminin ilgili mevzuata uygun sekilde yapilmasi
sartlarina baglhdir.

Kredi So6zlesmesi uyarinca kredinin vadesinde tam olarak 6denmemesi ya da verilen
taahhiitlerden herhangi birinin ihlali veya belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili telafi
stirelerine ve diger sinirlamalara tabi olarak, Kredi S6zlesmesi kapsaminda temerriit sebebi
olarak sayilmistir. Kredi s6zlesmesi uyarinca; (i) Sirket ile Gokirmak Maden aleyhine, ya da
mal varliklari {izerinde toplamda 3.000.000 (ii¢ milyon) ABD Dolari’n1 (veya bagka bir para
birimindeki karsiligini1) asan; veya (ii) garantorlerden herhangi birisi aleyhine, ya da mal
varliklar tizerinde toplamda 10.000.000 (on milyon) ABD Dolari’n1 (veya bagka bir para
birimindeki karsiligini) asan veya Acacia ile Gokirmak Maden veya herhangi bir garantor
aleyhine degerine bakilmaksizin esasli olumsuz etki yaratabilecek nitelikte herhangi bir ihtiyati
haciz, haciz, icra ya da iflas takibi baslatilmasi, tedbir koyulmas: ya da benzer islemlerin
gergeklestirilmesi halleri temerriit sebebi olarak sayilmistir.

Kredi Sozlesmesi ayni zamanda, ¢apraz temerriit hiikiimleri icermektedir. Capraz temerriit
hiikiimleri uyarmca, garantdrlerden Akfen ve lbak’tan herhangi birinin, Kredi Sézlesmesi’nde
tanimlandig1 sekilde belli bir esigin lizerinde bir finansal bor¢luluk bakimindan temerriit hali
igine girmesi veya Kredi’nin garantdrleri olan Akfen ve Ilbak’tan kredi veren ile olan diger
sozlesmeleri kapsaminda temerriide diismesi bu Kredi Sozlesmesi’nde de temerriit hali
dogmasina sebep olabilecektir.

22.4. Alacak Devri Sozlesmesi

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
teminatini teskil etmek iizere, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile Sirket arasinda 5 Ocak 2024
tarihinde alacak devri s6zlesmesi imzalanmistir. Alacak devri s6zlesmesi ile Acacia tarafindan
Ankara ili Polatli mevkiinde gerceklestirilebilecek lisanssiz glines enerjisi santralinin insaati ve
isletilmesi projesini kapsaminda ilgili giines enerjisi santrali ile ilgili varliklar haricindeki
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Acacia Maden’in malvarlig1 kapsaminda yer alan tiim gelir ve alacaklar1 Yap1 ve Kredi Bankasi
A.S.’ye teminaten devredilmistir.

22.5. Alacak Devri Sozlesmesi (Gokirmak Maden)

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
teminatini teskil etmek iizere, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile Gokirmak Maden arasinda 5 Ocak
2024 tarihinde alacak devri sozlesmesi imzalanmistir. Alacak devri sézlesmesi ile Gokirmak
Maden’in tiim gelir ve alacaklar1 Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.’ye teminaten devredilmistir.

22.6. Hesap Rehni Sozlesmesi

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliilikklerinin
teminatini teskil etmek tizere, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile Sirket arasinda 28 Aralik 2023
tarihinde hesap rehni sozlesmesi imzalanmigtir. Hesap rehni sozlesmesi ile Sirket’in, hesap
rehni s6zlesmesinde belirtilen hesaplar1 digindaki bankalar nezdindeki tiim hesaplarindaki tim
haklar1 ve gelirleri lizerinde Yapt ve Kredi Bankasi A.S. lehine birinci sirada rehin tesis
edilmisgtir.

22.7. Hesap Rehni Sozlesmesi (Gokirmak Maden)

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
teminatini teskil etmek iizere, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile Gokirmak Maden arasinda 28
Aralik 2023 tarihinde hesap rehni sOzlesmesi imzalanmistir. Hesap rehni soézlesmesi ile
Gokirmak Maden’in, hesap rehni sdzlesmesinde belirtilen hesaplari disindaki bankalar
nezdindeki tiim hesaplarindaki tiim haklar1 ve gelirleri tizerinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
lehine birinci sirada rehin tesis edilmistir.

22.8. Maden Ruhsati Ipotegi Sézlesmesi

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
teminatini teskil etmek tizere, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile Sirket arasinda 26 Ocak 2024
tarthinde maden ruhsat ipotegi sozlesmesi imzalanmistir. Maden ruhsati ipotegi sézlesmesi
uyarinca, Sirket’in yiirlirliikte olan tiim maden ruhsatlar1 {izerine Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
lehine birinci derece birinci sira ipotek tesis edilmistir. Ipotek sdézlesmesi MAPEG nezdinde
tescil edilmistir.

22.9. Tasmir Rehin Sozlesmesi

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliiliiklerinin
teminatini teskil etmek {lizere, Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. ile Sirket arasinda 16 Ocak 2024
tarihinde tasinir rehni sdzlesmesi imzalanmistir. Tasinir rehni s6zlesmesi uyarinca, Sirket’in
ticari isletmesi ve taginir varliklar tizerinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. lehine birinci sirada
rehin tesis edilmistir.

219



22.10. Tasinmaz ipotek Sozlesmesi

Sirket’in Kredi Sozlesmesi ve sair finansman belgeleri kapsamindaki yiikiimliilikklerinin
teminatini teskil etmek iizere, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. ile Sirket arasinda tasinmaz ipotek
sOzlesmesi imzalanmistir. Tasinmaz ipotek soOzlesmesi sOzlesmesi uyarinca, Sirket’in
taginmazlari lizerinde birinci derece ve birinci sira iist limit taginmaz ipotegi tesis edilmistir.

22.11. Pay Rehin Sozlesmesi (Akfen)

Sirket ile rehin alan sifatiyla Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., rehin veren sifatiyla Akfen arasinda
5 Ocak 2024 tarihinde Satin Alim Kredi S6zlesmesi’nde belirlenen kredi tutarlarinin teminatini
teskil etmek tlizere pay rehin s6zlesmesi imzalanmistir. Pay Rehin S6zlesmesi (Akfen) uyarinca,
Sirket nezdinde pay sahibi olan Akfen’e ait toplam 39.000.000 adet A grubu ve 79.950.000 adet
D grubu pay iizerinde Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Iehine birinci sirada rehin hakk: kurulmustur.

22.12. Pay Rehin Sozlesmesi (Ilbak)

Sirket ile rehin alan sifatiyla Yap: ve Kredi Bankas1 A.S., rehin veren sifatiyla ilbak arasinda 5
Ocak 2024 tarihinde Satin Alim Kredi S6zlesmesi’nde belirlenen kredi tutarlarinin teminatini
teskil etmek iizere pay rehin sézlesmesi imzalanmistir. Pay Rehin Sézlesmesi (I1bak) uyarinca,
Sirket nezdinde pay sahibi olan ilbak’a ait toplam 39.000.000 adet A grubu ve 79.950.000 adet
D grubu pay iizerinde Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. lehine birinci sirada rehin hakki kurulmustur.

22.13. Pay Rehin Sézlesmesi (Akfen-ilbak)

Sirket ile rehin alan sifattyla Yapi ve Kredi Bankas1 A.S., rehin verenler sifatiyla Akfen ve {lbak
arasinda 5 Ocak 2024 tarihinde Refinansman Kredi S6zlesmesi’nde belirlenen kredi tutarlarinin
teminatin1 teskil etmek iizere pay rehin sozlesmesi imzalanmistir. Pay Rehin Sozlesmesi
(Akfen-Ilbak) uyarinca, Sirket nezdinde pay sahibi olan Akfen’e ait olan toplam 39.000.000
adet A grubu ve 79.950.000 adet D grubu pay iizerinde ve Ilbak’a ait toplam 39.000.000 adet A
grubu ve 79.950.000 adet D grubu pay iizerinde ikinci sirada rehin hakki kurulmustur.

22.14. Pay Rehin Sozlesmesi (Gokirmak)

Rehin veren sifatiyla Sirket ile rehin alan sifatiyla Yap: ve Kredi Bankas1 A.S., arasinda 5 Ocak
2024 tarihinde Refinansman Kredi S6zlesmesi’nde belirlenen kredi tutarlarinin teminatini tegkil
etmek lizere pay rehin sdzlesmesi imzalanmistir. Pay Rehin S6zlesmesi (Gokirmak) uyarinca,
Gokirmak nezdinde pay sahibi olan Sirket’e ait olan toplam 100.000.000 adet pay iizerinde
birinci sirada rehin hakki kurulmustur.
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22.15. Bakir Konsantresi Satis ve Satin Alma Sozlesmesi

Sirket ile Gokirmak Maden arasinda 26 Kasim 2021 tarihinde Gokirmak Bakir Madeni
kapsamindaki bakir konsantresi iiretiminin yurt disina ihra¢ edilecek kisminin tamaminin
Gokirmak Maden’e satisi konusunda Bakir Konsantresi Satis ve Satin Alma So6zlesmesi
imzalanmistir. Sozlesme ile Sirket, Gokirmak Bakir Madeni sahasinda diretilen bakir
konsantresinin ihracata konu edilen kisminin tamaminin Gékirmak Maden’e satmay1 taahhit
etmistir. S6zlesmenin tadil edilmis hali ile Gokirmak Maden satisa konu konsantre i¢in Traxys'e
O0denecek acentelik ticretleri diisiildiikten sonra alis fiyatindan %0,5 kar marj1 diisiilerek
hesaplanacak satis fiyat1 ile satin almayi1 kabul ve taahhiit etmistir.

22.16. Pazarlama Acenteligi Sozlesmesi

Sirket ile Traxys arasinda 5 Haziran 2018 yilinda bir pazarlama acenteligi sozlesmesi
imzalanmistir. isbu s6zlesme zaman zaman tadil edilmis hali ile, Traxys’in Gékirmak Bakir
Madeni’nde iiretilen bakir konsantresinin diinya genelinde satis ve pazarlamasinda miinhasir
yetkili oldugu kabul edilmistir.

22.17. Finansal Kiralama Soézlesmesi

Sirket ile Is Finansal Kiralama A.S. arasinda 02 Nisan 2018 tarihinde bir finansal kiralama
sOzlesmesi imzalanmugtir. Sirket’in finansal kiralama sozlesmesi kapsamindaki borglarina
Akfen, ilbak, Hamdi Akin ve Murat ilbak miiteselsil kefalet yoluyla teminat vermislerdir.
Finansal kiralama sézlesmesinin siiresi 73 (yetmisii¢) ay olup isbu soézlesme 2 Mayis 2024
tarthinde sona erecektir.

So6zlesme kapsaminda belirtilen birtakim ekipmanlar, kira bedeli karsiliginda Sirket’e finansal
kiralama yolu ile kiralanmakta ve Sirket’e sozlesme siiresi sonunda kiralanan iirlinlerin
milkiyetini devralma hakki taninmaktadir. S6zlesme kapsaminda kiralanan iiriinlerin toplam
kira bedeli 7.425.032,24 EUR; s6zlesme siiresi sonunda miilkiyet devir bedeli ise 10 EURdur.

Diger Sozlesmeler
Hizmet Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla cesitli hususlara iliskin olarak iiciincii kisilerden
baz1 hizmetler almaktadir. Isbu hizmetlere iliskin sozlesmeler Sirket tarafindan hizmet bazinda
imzalanmakta ve bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin stirekliligi saglanabilmektedir. Sirket’in
ticiincii kisilerden aldig1 hizmetler baslica; (i) madencilik faaliyetleri kapsaminda danigmanlik
hizmetleri, (i1) madencilik faaliyetleri kapsaminda c¢esitli ekipmanlarin bakim hizmetleri, (iii)
cevher analiz hizmetleri, (iv) is saglhigi ve gilivenligine iliskin danigsmanlik hizmetleri ve (v)
Sirket’in ¢evresel yiikiimliiliikleri kapsaminda atik yonetimine iliskin hizmetlerdir.
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Sirket’in taraf oldugu hizmet sdzlesmelerinde, Sirket’in halka arz edilecek paylarina iliskin
olarak, ilgili paylarin halka arzina ve Borsa’da islem gormesine engel teskil edebilecek
hiikiimlerin bulunmadig1 tespit edilmistir.

Kiralama Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla gerektigi hallerde tli¢iincii kisilerden bazi arag ve
ekipmanlar1 kiralamaktadir. Isbu kiralama sozlesmeleri Sirket tarafindan ihtiya¢ duyulan
ekipman ve ara¢ bazinda imzalanmakta ve bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin stirekliligi
saglanabilmektedir. Sirket’in ligiincii kisilerden temin ettigi kiralama sdzlesmelerine konu
ekipmanlar baslica; (i) motorlu tasitlar ve (ii) madencilik faaliyetleri kapsaminda kullanilacak
arag, gerec ve ekipmanlardr.

Sirket’in taraf oldugu kiralama sézlesmelerinde, Sirket’in halka arz edilecek paylarina iliskin
olarak, ilgili paylarin halka arzina ve Borsa’da islem gormesine engel teskil edebilecek
hiikiimlerin bulunmadig1 tespit edilmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER
23.1. Ihracemin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca

hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlar::

Sirket’in, Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca Giliney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2021 yilina ait
konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu ile birlikte KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2022 ve
2023 yillarma ait konsolide finansal tablolar1 ve bunlara iliskin 6zel bagimsiz denetim raporu
www.acacia.com.tr adresinde ve isbu izahname nin Ek/3 kisminda yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

2021 yilia ait karsilagtirmali konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili
bagimsiz denetim raporu hazirlanmis olup 2022 ve 2023 yillarina ait finansal tablolar ile
bunlara iliskin dipnotlar ise KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmstir.
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Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Finansal Tablo Donemi 31.12.2021

Sorumlu Denetci Mehmet Can ALTINTAS

Adresi Maslak Mah. Eski Biiylikdere Cad. No:27 D:54-57-59
Kat:2-3-4 Sartyer/Istanbul

Telefon 0212 31530 00

Faks 0212230 8291

Internet Adresi www.guneybagimsizdenetim.com.tr

Uyesi Olunan Profesyonel

Ernst & Y Global Limited
Meslek Kuruluslar: s oung Global Limite

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

Finansal Tablo Donemi 31.12.2022 ve 31.12.2023

Sorumlu Denetci Mustafa Safak ERDUR

Adresi Levent Mah. Meltem S(?k. Isbankas1 Kuleleri Blok No:14
I¢ Kap1 No:10 Besiktas/Istanbul

Telefon 0212 316 60 00

Faks 0212 316 60 60

Internet Adresi www.kpmg.com/tr

;?;:Lk I?li;lll:lz:ll;larf’rofesyonel KPMG International Limited

31.12.2021 donemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine
ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRS lere”’) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

31.12.2022 ve 31.12.2023 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriisii:

“Goriistimiize gore Stmirli Olumlu Goriigiin Dayanagi béliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS "lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadur.
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Bagimsiz denetim Kkuruluslarimin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenip ilgili bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanirken 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli karsilastirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ise halka arz beklentisi, halka arz takviminin yogunlugu ve
halka arz ¢alismalarinin getirecegi is yiikii de dikkate alinarak, alternatif bagimsiz denetcilerle
caligma olanaklar1 da arastirilmis ve Sirket yonetimince yapilan degerlendirmeler sonucunda
KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den halka arz kapsami
da dahil olmak iizere 31.12.2022 ve 31.12.2023 ddnemleri i¢in bagimsiz denetim hizmeti
alinmasina karar verilmistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, Ihrager’min ve/veya
grubun finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli
degisiklikler (iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar:
hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya s6z konusu hususlarin
bulunmadi@1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Thraccinin esas sézlesmesi ile kamuya acikladig: diger bilgi ve belgelerde yer

alan kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo
donemleri itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin
bilgi:

Sirket’in Esas Sozlesme’sinin “Kéarin Tespiti ve Dagitim1” baglikli 16. maddesine gore;
Sirket’in kar1, TTK, sermaye piyasast mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore
tespit edilir.

Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kari, varsa gegmis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra kalan miktar,
sirasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

224



Genel Kanuni Yedek’e;
a) %5°1 ¢cikarilmig sermayenin %20’sine ulagincaya kadar kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Payz;

b) Kalandan, varsa yil i¢cinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikas1 ¢ercevesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar paymin, Yonetim Kurulu
iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Payz;

d) Net donem kérindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya veya TTK nin 521.
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge;

e¢) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5°1 oraninda kar payi diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10’u, TTK’nin
519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

TTK’ye gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi
disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri
icin belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamani Yo6netim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi lizerine sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikkiimleri g6z 6niinde bulundurularak Genel
Kurul tarafindan kararlastirilir. Sermaye piyasas1 mevzuatinda 6ngoriilen siirelere uygun olmak
kaydiyla Genel Kurul kar dagitimi zamaninin belirlenmesi hususunda Yd6netim Kurulu’nu
yetkilendirebilir.

Bu Esas S6zlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, kanunen
miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

Genel Kurul, SPK diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri c¢ergevesinde pay

sahiplerine kar payr avanst dagitilmasma karar verebilir. Kar payr avansi tutarmin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap
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donemiyle smirli olmak iizere Genel Kurul karariyla Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi
zorunludur.

Sirket Genel Kurul’u 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal donemler i¢in
karin dagitilmamasina karar vermistir.

23.7. Son 12 ayda Ihracci’min ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg
iizerinde onemli etKisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar,
hukuki takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi
hakkinda ifade:

Son 12 (oniki) ayda Sirket’in ve/veya bagli ortakliginin finansal durumu veya karlilig1 tizerinde
etkisi olmus veya izleyen donemlerde 6nemli 6l¢iide etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri gibi hukuki ihtilaflar bulunmamaktadir. Sirket ve/veya bagl ortakligi,
faaliyetlerinin olagan akis1 cergcevesinde zaman zaman miisterilerle, tedarikgilerle,
calisanlariyla, vergi idaresi ve benzeri kisi ve kurumlarla davalara taraf olmaktadir.

Sirket’in ve/veya bagli ortakligmin taraf oldugu davalar, icra takipleri ile arabuluculuk
siireclerine dair detayli bilgiler isbu Izahname’nin Ek/6 kisminda yer verilen Bagimsiz
Hukukc¢u Raporu’nun eklerinde bulunmaktadir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

24, THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1 Ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi

menkul kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu
bilgisi dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam1 117.000.000 TL olup 46.800.000 TL’lik
kismi IThraggr’nin meveut ortaklarindan Akfen tarafindan, 46.800.000 TL’lik kismi Thrag¢r’ nin
mevcut ortaklarindan Ilbak tarafindan, kalan 23.400.000 TL’lik kismi Ihraggi’nin mevcut
ortaklarindan BMA Madencilik tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Pay Bir
Nama / _ Sayisinin Payimn Toplam SO
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 | Grup Pay| Nominal (TL) Orani (%)
Oldugu Sayisina Degeri
Oram (%) |(TL)
D Hamiline | Yoktur 117.000.000 | 40,00 1,00 117.000.000 | 30,00
Toplam 117.000.000
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Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 117.000.000 TL nominal degerli D grubu hamiline yazili
paylarin 292.500.000 TL’lik D grubu paylar i¢indeki pay1 %40,00 olurken, 390.000.000 TL’lik
Sirket sermayesine oran1 %30,00 olacaktir.

Paylarim1 Halka Arz Eden Ortaklar

Ortasin Ady Halka Arz1 | Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin

No So afll Unvam ’| Yapilacak Paylarin |Halka Arz Sonrasi Sirket
y Nominal Tutar1 (TL) | Sermayesindeki Pay1 Orani (%)

1 | Akfen Holding A.S. 46.800.000 12,00
5 Iltbak Madencilik Sanayi ve 46.800.000 12,00

Ticaret A.S.
3 BMA Madencilik Sanayi ve 73.400.000 6.00

Ticaret A.S.

Paylarin ISIN Kodu, SPK onaym takiben temin edilecek olup MKK nezdinde
kaydilestirilecektir.

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar1 hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirllarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi1 yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2 Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

243 Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestirmemis olup halka arz calismalar1 sirasinda kaydilestirme
esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

244 Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
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24.5 Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kar Payr Hakki: Pay sahipleri, Sirket Genel Kurul’u tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma
hakkina sahiptir.

Halka ag¢ik anonim ortakliklar, karlarim1 genel kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim
politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul, halka
acik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
farkl esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akceler ve Esas S6zlesme’de pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadikca bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, Yonetim Kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikce bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka acik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi i¢in Esas S6zlesme’de hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina {ist sinir getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarin ilgili finansal y1l iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar pay1, dagitimina karar verilen genel kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya
farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

TTK’ye gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

e Ihracei’nin kérindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile ddeme
zamani: Halka acik ortakliklarda kar payr dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit
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olarak dagitilir. Thrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimima Genel Kurul
tarafindan karar verilmis olmasi halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar
pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirimcilar kéar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidir.

e Kar payr hakkinin zamanasimina ugradig: tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracagi:
Zaman agimina ugrayan kar payi ve kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Anilan kanunun zamanasimina iligkin
hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136 E. Ve 2019/21 K.
Sayili Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi
bulunmamaktadir.

e Kar pay1 hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri
i¢in prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt disinda ve yurt i¢cinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

e Karpay1 orani veya hesaplama yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger
mevzuat hiikiimleri ile Esas Sozlesme’sini dikkate alarak kar dagitim kararlarini

belirlemekte ve kar dagitim politikas1 uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

e Kar pay1 avansi: Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢er¢evesinde
pay sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin
hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay1 avansi
dagitilabilmesi i¢in Genel Kurul karart ile, ilgili hesap donemi ile sinirli olmak iizere,
Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakki: TTK’nin 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az
bir oy hakkini haizdir. Sirket Esas S6zlesme’sinin “Genel Kurul” baslikli 12. maddesinde
diizenlendigi iizere; olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda, beher A grubu pay
sahibine 5 (bes), beher B grubu pay sahibine 5 (bes), beher C grubu pay sahibine 5 (bes) oy
hakki verir. Halka Arz Edilen Paylar D grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklarmi Genel
Kurul’da, paylariin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

TTK’nin 432. maddesi uyarinca bir pay, birden c¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar
iclerinden birini veya ligiincii bir kisiyi, Genel Kurul’da paydan dogan haklarin1 kullanmasi i¢in
temsilci olarak atayabilirler. Bir paymn iizerinde intifa hakki bulunmasi héalinde, aksi
kararlastirilmamissa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakki
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde gbz oniinde tutarak hareket
etmemis olmasi halinde pay sahibine kars1 sorumludur.

TTK’nin 433. maddesi uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay

senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK’nin 435. maddesi uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis
bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.
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TTK’nin 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi
olduklar sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kisisel nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya
iligkin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn’nin 30. maddesi uyarinca, halka ac¢ik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakki: TTK’nin 461. maddesi uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin
sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan paylart alma hakkini haizdir. Ancak Esas S6zlesme’nin
ilgili hiikiimleri ¢cergevesinde Y 6netim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasit mevzuati hiikiimlerine
uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda (i) kayithh sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag
ederek cikarilmis sermayeyi artirmaya, (ii) imtiyazl pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasina,
(ii1) pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kismen veya tamamen sinirlandirilmasina ve (iv)
primli, imtiyazli veya nominal degerinin altinda pay ihracina karar almaya yetkilidir. Yonetim
Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi yetkisini, pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol acacak sekilde kullanamaz. Yeni pay almaya iligkin haklarin kullanim islemleri
MKK tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn’nin 18. maddesi uyarinca, kayitli sermaye
sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikce veya satilamayan paylar
iptal edilmedikce yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilma Hakki: TTK nin 507. maddesi uyarinca, sirketin
sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin
kullanilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir. Esas So6zlesme’nin 20°nci maddesi uyarinca Sirket’in sona ermesi,
tasfiyesi ile buna bagli muamelelerin nasil yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
mevzuat ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nin 14. maddesi ve II-14.1 sayil1 Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK nin 437. maddesi uyarinca finansal
tablolar, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlart ve Yonetim
Kurulu’nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul’un toplantisindan en az {i¢ hafta once, sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur.
Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul’da, Yonetim Kurulu'ndan, sirketin isleri; denetcilerden denetimin
yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli
ve ger¢ege uygun olmalidir.
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nin 19. maddesi ve Pay Tebligi uyarinca, sirketin sermaye
artinmlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, 1I-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi TTK nin 414., 415.,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari
kayden izlenen halka a¢ik ortakliklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK’den saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde
ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
genel kurula katilirlar. Esas S6zlesme’nin 12. maddesi uyarinca; olagan ve olaganiistii Genel
Kurul toplantisina ¢agri, toplantilarin teskili ve icras1 hususunda TTK, SPKn hiikiimleri, Genel
Kurul i¢ yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul toplantiya, Sirket’in
internet sitesinde, KAP’ta ve TTSG’de yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu cagri, ilan ve toplanti
giinleri hari¢ olmak iizere toplant1 tarthinden en az ii¢ hafta dnce yapilir. S6z konusu ilan
Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda ve TTSG'de yayimlanir.
Sirket’in internet sitesinde, Genel Kurul toplanti ilani ile birlikte Sirket’in 1lgili mevzuat geregi
yapmas1 gereken bildirim ve agiklamalarin yan1 sira SPK’nin Kurumsal Y&netim Ilkeleri’ne
iligkin diizenlemeleri ile belirlenen hususlar dikkat ¢ekecek sekilde pay sahiplerine duyurulur.

iptal Davas1 Acma Hakki: TTK ’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin 6. fikrasi
ve 20. maddesinin 2. fikrast uyarinca, Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iliskin
esaslar ¢ercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler
cergevesinde Yonetim Kurulu liyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren 30 (otuz) giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal
davasi agabilirler.

Kusurlarima ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olciide
Yonetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklar raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarmin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmas1 nedeniyle dagitilan kér pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilaria ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kar pay1 avansinin kararlagtirildig: veya
0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi halinde, pay sahipleri ve Yo6netim Kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren 30 (otuz) giin i¢inde sirket merkezinin bulundugu yer
mahkemesinde iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
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ve yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir
olan genel kurul kararlar1 aleyhine karar tarihinden itibaren 3 (ii¢) ay i¢inde iptal davasi
acabilirler.

Ortakhiktan Ayrilma Hakki: SPKn’nin 24. maddesi uyarinca SPKn’nin 23. maddesinde
belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarin sirkete satarak ayrilma hakkina
sahiptir. SPK, halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu
onemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigr tarihte sahip olunan paylar i¢in
kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi iizerine, SPK tarafindan belirlenecek esaslara gore adil bir bedel tizerinden satin
almakla yiikiimliidir. SPK, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin
alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara 6nerilmesine iliskin usul ve esaslari
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nin 23. maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere
iligkin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylar1 belirlenecek esaslara gore satin almakla
ylkiimliidiir. SPK, ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin bu hususlarda ortakliklarin niteligine
gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadigi haller ile bu hakkin
kullanimina ve paylar1 borsada islem goérmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina
iliskin usul ve esaslar 11-23.3 say1li Onemli Nitelikte Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma
Hakk1 Tebligi’nde diizenlenmektedir. Ilgili Teblig uyarinca énemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri anilan diizenlemelerde belirtilen sartlarin varligi halinde paylarmi sirkete
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nin 27. maddesi ile 1I-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklar1 Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy
haklarmin sirketin oy haklarinin %98’ine ulagmasi veya bu durumdayken ek pay alinmasi
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim ortak agisindan sahip
olduklar1 paylarin imtiyazli olup olmadig1 dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamini
ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar.
Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya
sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu
kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire igerisinde, azinlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin
iptalini ve bunlar karsilig1 cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini sirketten talep
edebilirlerken, azinlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar1 paylarin Kurul’un diizenlemeleri
cercevesinde belirlenen bedel tlizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina sahip olan
gercek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasini talep
edebilirler.
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Azinhk Haklar: TTK’nin 411., 412.,439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az
yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri
ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak
ise, karara baglanmasini istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin
cagri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay
sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya c¢agrilmasma sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az 1 milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay i¢inde sirket merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden 6zel denetci
atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, Yonetim Kurulu iiyelerinin, denetcilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artirrmindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh
ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki: TTK nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi
haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
once kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde
yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden bir 6zel
denetci atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakki: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk1 s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakki: Sirket’in mevcut Esas Sozlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine
taninmis bir dontistiirme hakki mevcut degildir. Esas Sozlesme’de aksi ongoriilmedigi
durumlarda, payin tiirii doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme, Esas S6zlesme’nin
degistirilmesi ile yapilir.

24.6 Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu’nun [e] tarih ve [®] say1li karari ile halka arza yonelik olarak asagidaki
karar alinmistir.

J Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Akfen Holding A.S.’nin sahip oldugu toplamda
46.800.000 TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 46.800.000 adet
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D Grubu hamiline yazili payn, Ilbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. nin sahip oldugu
toplamda 46.800.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli
46.800.000 adet D Grubu hamiline yazili payin ve BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret
A.S.’nin sahip oldugu toplamda 23.400.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL
nominal degerli 23.400.000 adet D Grubu hamiline yazili payin olmak iizere toplamda
117.000.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 117.000.000
adet D Grubu hamiline yazili payin halka arz edilmesine iliskin taleplerin kabuliine ve bu
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gerceklestirilmesine,

. Halka arz edilecek paylar i¢in Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. nin (“Vakif Yatirim™)
ve Info Yatirrm Menkul Degerler A.S.’nin (“Info Yatirim”™) lider arac1 kurumlar olarak
yetkilendirilmelerine, Vakif Yatirim, Info Yatirim ve sdzlesmede adi gecebilecek diger
konsorsiyum iiyeleri ve Sirket, Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen Holding A.S., Ilbak
Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. ve BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda
“Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi” imzalanmasia ve aracilik yénteminin “En Iyi
Gayret Aracilig1” olarak belirlenmesine,

o Mevcut ortaklardan Akfen Holding A.S.’ye ait 46.800.000 TL nominal degerli
46.800.000 adet D Grubu pay, ilbak Madencilik Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 46.800.000
TL nominal degerli 46.800.000 adet D Grubu pay ve BMA Madencilik Sanayi ve Ticaret
A.S.’ye ait 23.400.000 TL nominal degerli 23.400.000 adet D Grubu pay olmak iizere
toplam 117.000.000 TL nominal degerli 117.000.000 adet D Grubu hamiline yazili payin,
halka arza aracilik eden aract kurum Vakif Yatirim’in hazirlayacag: fiyat tespit raporu ile
belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, Sermaye Piyasasit Kurulu’nun (“SPK”) II-
5.2 sayil1 Sermaye Piyasas1 Araglarimin Satig1 Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi
hiikiimleri basta olmak {izere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama”
ve “En lyi Gayret” yontemi ile Izahnamede belirlenecek esaslar cercevesinde halka arz
edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi i¢in 6362
sayilt Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli is ve islemlerin
gergeklestirilmesine,

. Toplanan talebin halka arz edilen paylarin tamamim karsilamamas: durumunda,
satilamayan paylari siiresi igerisinde, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.
diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde iptal edilmesine,

. Yukaridaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve islemlerin yapilmast ig¢in
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit
Kurulusu A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S., ilgili Ticaret Sicili Miidiirliigii
de dahil olmak iizere ve bunlarla sinirli olmamak {izere tiim resmi kurum ve kuruluglara
yapilacak olan bagvurular, yazismalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve
imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak
lizere, soz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile, ilgili diger makam ve
dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
yapmasi gereken aciklamalar i¢in gerekli tiim islemleri yerine getirmeye, bu kapsamda
yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama olmaksizin, en genis
sekilde temsil etmeye Sirket imza sirkiileri uyarinca Sirket’i temsile yetkili olan kisilerin
yetkili kilinmasina

karar verilmistir.
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24.7 Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarini kullanmasina engel olacak kayit bulunmamakla birlikte, SPK’nin 30 Mart 2023 tarihli
ve i-SPK-128.21 sayili Ilke Karar1 uyarinca, halka arza katilan ve dagitimdan pay alan
yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktarilan paylari, paylar
hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca Borsa disinda satamaz, baska
yatirimcet hesaplarina virmanlayamaz veya Borsa’da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine
konu edemezler.

24.8 Ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya
satma haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka ac¢ik ortakliklarda yonetim kontroliinli saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklariin iktisabinin kamuya ag¢iklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak {izere teklif yapilmasi zorunlu olup halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurul’ca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi1 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul’ca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nin 24’{incii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurul’ca belirlenen
stire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasim1 oy haklarinin Kurul’ca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nin 23’{incii maddesinde yer alan Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarini halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka ac¢ik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigr tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka ag¢ik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurul’ca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Halka a¢ik anonim
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ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nin 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

249 Cari yil ve bir onceki yilda Thraccr’min paylan iizerinde iiciincii kisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat
ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1 Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1 haricinde, halka arz edilecek Sirket
paylarinin borsada islem gorebilmesi icin Borsa Istanbul’'un uygun gériisiiniin alinmasi
gerekmektedir. Borsa Istanbul’un goriisiine isbu Izahname’nin “I” numarali boliimiinde yer
verilmektedir.

Halka arzda, SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayma gerek
bulunmamaktadir.
25.1.2 Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Ortak satig1 yoluyla halka arz edilecek 117.000.000 TL nominal degerli paylarin Sirket’in
390.000.000 TL olan sermayesine oran1 %30,00 olacaktir.

Bi P

Pay Namﬁ:l. / _ 1r . aym Halka Arz Edilecek | Sermayeye
B Hamiline Imtiyazlar | Nominal Pay Toplami (TL) | Oram (%)

ubu ' l
Oldugu Degeri (TL) v :

117.000.000
D Hamili Yokt 1 0,00
amiline oktur (Ortak Satis1) 50
Toplam 117.000.000 30,00

Bununla birlikte, Sirket kayitli sermaye sistemini tercih etmis olup halka arz sonucu sermaye
artirim1 ile olusturulan paylardan satilamayan paylar Yonetim Kurulu tarafindan iptal
edileceginden, boyle bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutar1 ve orani
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degisebilecektir. Nihai tutar ve oran, Yonetim Kurulu karari ile belirlenecek olup SPK’nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3 Halka arz siiresi ile halka arza katilhm hakkinda bilgi

25.1.3.1 Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecen Paylar icin 2 iki is glinli boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig¢
ve bitis tarihleri KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2 Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi

Ortak satis1 yoluyla Sirket paylarmin halka arzinda satis, Vakif Yatirrm ve Info Yatirrm
liderliginde olusturulacak Konsorsiyum tarafindan “sabit fiyatla talep toplama” ve “en iyi
gayret aracilif1’” yontemiyle gerceklestirilecektir. Talep toplama stiresi en az 2 (iki) is glinii
olacaktir. Satiga sunulan paylara talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda
dahi bu siirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satis1 planlanan paylara iliskin talep
toplanmis olmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar, yurt i¢i bireysel yatirimcilar,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlari, yurt i¢i kurumsal yatirimeilar ve yurt dist
kurumsal yatirimcilardir.

Sirket paylarinin  halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde
gruplandirilmigtir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar:

(1) Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil
1s sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kisiler, (i1) bir takvim yil1 i¢inde
Tiirkiye’de devamli olarak 6 (alt1) aydan fazla oturan gercek kisiler ile (iii) yurt i¢i kurumsal
yatirimeilar ve yurt dist kurumsal yatirimcilar tanimlart disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de
bulunan tiim tiizel kisilerdir. SPK’nin 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayil1 ilke Karar1 uyarinca,
isbu Izahname nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer
alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve hisimlari, yurt i¢i bireysel yatirimec1 grubu
disinda kalan hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu Cahsanlari:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu’nda yer alan sirketlerde ¢alistig1 pozisyona bakilmaksizin,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlarindan Tiirkiye’de ikamet eden ve T.C. kimlik
numarasina sahip olan biitiin ¢alisanlardir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlarinin
belirlenmesinde Sirket tarafindan info Yatirim ve Vakif Yatirim’a talep toplama baslangicindan
once iletilen liste esas alinacaktir. SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karari
uyarinca, isbu Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, igsel bilgiye ulasabilecek kisiler
listesinde yer alan Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlar1 ve bunlarin esleri ile birinci
derece kan ve sihri hisimlari, yurt i¢i bireysel yatirimci grubu disinda kalan diger higbir tahsisat
grubundan talepte bulunamazlar.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar:

Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatirnm kuruluslari, emeklilik
yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, emekli
ve yardim sandiklari, 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20°nci maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi,
nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu SPK tarafindan kabul edilebilecek diger
kuruluslardirt?.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar:

Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik
olan araci kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirrm kuruluslar, varlik
yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas1 ve EBRD gibi uluslararasi kuruluglardir. Paylar, Tiirk
mevzuati uyarinda BIST te islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte
bulunan yatirimcilar paylar: Tiirkiye’de satin alacaklardir.

11 SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih ilke Karar1 uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, arac1 kurumlar ve
yatirim ve kalkinma bankalar1 tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi sdzlesmesi imzalamis oldugu miisteri adina
iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, iinvaninda serbest ve/veya 6zel
ibaresi yer alan yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim fonlari, iinvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan
yatirim fonlar1 ve I11-39.1 sayili Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1t Hakkinda Teblig madde 31/1-
d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimer grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
30.03.2023 tarihli ve 20/412 say1li ilke Karar1 uyarinca;

Yeterli talep olmasi halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatirrme1 Grubunda her bir yatirimer bazinda dagitilacak pay
tutarmin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1’ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama PY'$ bazinda
ve %3 olarak uygulanir.
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Ayrica, SPK’nin 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayil1 Ilke Karar1 uyarinca;

i

Halka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL iizeri olan halka arzlarda
borsa disinda talep toplama yoluyla satig yonteminin kullanilmasi durumunda;

a)

b)

d)

g)

h)

Bireysel yatirnmci grubundaki tiim yatirimcilara Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satig1 Tebligi madde 20/2°de belirtilen esaslara gore esit dagitim yapilacak olup,
Sermaye Piyasast Araglarinin Satist Tebligi madde 20/3’te Ongoriilen oransal
dagitim yontemi uygulanmayacaktir.

Yatirimc1 bazinda talepte bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimecinin
dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gegemeyecektir.
Yeterli talep olmasi halinde, yurt i¢i kurumsal yatirimci grubunda her bir yatirimci
bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1 ini
asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu
ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama portfoy yonetim
sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Portfoy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalari
tarafindan bireysel portfoy yoneticiligi s6zlesmesi imzalamis oldugu miisterileri
adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirim fonlari, girisim sermayesi yatirim
fonlar1, unvaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlar1 ve 11I-39.1
say1l1 Yatirim Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Teblig madde
31/1-d kapsamindaki kuruluslarin ilettigi talepler kurumsal yatirimci grubu
kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

Izahname’nin ilgili béliimiinde halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek kisiler
listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari,
yurt i¢i bireysel yatirimci grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan
talepte bulunamazlar.

Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi madde 18/5 hiikkmii kapsaminda, talep
toplama siiresi sonunda bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara
kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatirimci grubu olmasi
durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi oOncelikle varsa
karsilanamayan taleplerin karsilanmasi1 amaciyla yurt i¢i bireysel yatirimel
grubuna aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatirimci
grubuna tahsis edilen kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce
diger gruplara aktarilabilecektir.

Satisa sunulan paylara iligkin Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi ekinde
yer alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
diizenlenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlarinda, Kurul’'un belge
kayit diizenlemelerindeki elektronik ortamda alman emirlere iliskin
ylikiimliiliiklere uyulur.

Sermaye Piyasas1 Araclarinin Satis1 Tebligi madde 23/1 uyarinca diizenlenecek
dagitim listesi, iletilen her bir talep bazinda ve anilan fikradaki bilgilere ek olarak
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talep numarasini, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu gdosterir sekilde
¢esidini ve verilen teminat tutari ile tiiriinii de igerecek sekilde hazirlanacaktir.

ii. Kurumsal yatirimcilarin kendi portfoyleri i¢in aldiklar1 paylar higbir suretle bireysel
yatirimci hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirnm ve kalkinma bankalar1 ile
portfdy yoOnetim sirketlerinin miisterilerinin portfoyii i¢in talepte bulunmasi
durumunda, talebin miisterinin ait oldugu yatirimci grubundan yapilmasi ve Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi madde 18/3 uyarinca miisterinin ilgili yatirimci
grubuna iligkin aranan nitelikleri tasidigina iligskin gerekli belgelerin talep formuna
eklenmesi gerekmektedir.

iii. Dagiimdan pay alan yatirimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan)
giin boyunca borsa disinda satamaz, bagka yatirimci hesaplarina virmanlayamaz veya
borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edemezler. Paylar1 halka arz
edilen ortakligin mevcut ortaklarinin sahip olduklar1 paylar i¢in (varsa halka arz
edilen kisim hari¢) bu kisitlama, isbu Izahname’nin onay tarihinden itibaren 180 (yiiz
seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanir.

iv. Taleplerin kabul edilmesi ve dagitimin Sermaye Piyasasi Araglarinin Satig1 Tebligi ve
20/412 sayil Ilke Karar1 hiikiimleri ile isbu izahname’de yer alan esaslara uygun
olarak yapilmamasindan ihracc1 ve/veya Halka Arz Eden ile yetkili kurulus ya da
varsa konsorsiyum Lideri ve Es Konsoriyum Liderleri, kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢lide sorumludur.

Basvuru Sekli:

Sirket paylariin halka arzina katilmak isteyen tiim yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlarinin, halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu
[zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerine, yurt igi kurumsal yatirrmeilar
ve yurt dis1t kurumsal yatirimcilarin ise yalnizca Vakif Yatirrm ve Info Yatirnm’a miiracaat
ederek talep formu doldurmalar1 gerekmektedir. Yatirimcilar, talep formunda, talep ettikleri pay
adedini belirteceklerdir.

SPK’nim 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 uyarinca, yatirimei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gecemeyecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
Gergek Kisi Yatirimeilar: Kimlik (niifus ciizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi.
Tiizel Kisi Yatirimcilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

240



Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak
yatirimcilarin, internet subesi, telefon bankaciligi subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem
yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarmin olmasi)
sart1 aranacaktir.

30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep olmasi halinde, yurt igi
kurumsal yatirimce1 grubunda her bir yatirime1 bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen
paylarin toplam tutarinin %1 ini agsmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfdy yonetim
sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama portfoy
yonetim sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir.

Bu halka arzda talepte bulunacak yatirimecilardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir:
Yurt Ici Bireysel Yatirnmcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu Cahsanlar:

Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu c¢alisanlarinin talep
formunu doldurmalar1 gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi
sarttir. Her bir yatirimci i¢in talep edilebilecek azami pay miktar1, s6z konusu yatirimeinin dahil
oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarmin dortte birini gegemeyecektir. Yatirimcilar
istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En
diistik talep miktar1 1 adet olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin fiyat tespit raporunda
belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci
kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat ydntemiyle
yatiracaklardir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirnmeilar:

Yurt i¢i kurumsal yatirimeilar ve yurt disi1 kurumsal yatirimcilar talep formunda talep ettikleri
pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) adet ve katlar1 seklinde olmasi sarttir.
Yatirimci bazinda talepte bulunabilecek pay tutari1 s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba
tahsis edilen toplam pay tutarinin dortte birini gecemeyecektir. Yatirimcilar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebilirler. En diisiik talep miktar:
1 (bir) adet olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin fiyat tespit raporunda belirtilen satis
fiyatinin, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben ddeyeceklerdir.

Yurt i¢i kurumsal yatirinmcilar tanimlarinda bulunmayan yatirimcilarin, yurt igi bireysel
yatirimcilar tahsisat grubundan bagvurmasi esastir. Sirket calisanlart da yurt i¢i bireysel
yatirimeilar tahsisat grubundan basvuracak olup Sirket tarafindan info Yatirm ve Vakif
Yatirim’a talep toplama baslangici dncesinde iletilen Sirket Caligsanlar listesinde T.C. Kimlik
Numarasi bulunan yatirimcilarin hepsi Sirket Calisanlar tahsisat grubunda degerlendirilecektir.
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Kendi gruplar igerisinde “Esit Dagitim Yontemi’ne gore dagitim yapilacak yurt i¢i bireysel
yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlari igerisinde yer alan
yatinmcilarin miisterek hesaplarindan girdikleri talepler iptal edilecek, dagitima konu
edilmeyecektir.

Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu c¢alisanlar tarafindan
iletilen talepler miikerrer taramadan gegirilecek ve en yiiksek miktarl talepleri disindaki diger
talepleri iptal edilerek dagitima konu edilmeyecektir. Yurt i¢i bireysel yatirnmcilar Halka Arz
Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlar1 grubundaki bir yatirimcinin en yiiksek miktarl talebini
birden fazla Konsorsiyum Uyesi’nden iletilmesi durumunda, dagitima konu olacak talep zaman
onceligi kuralina gore belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, Sermaye
Piyasas1 Araglarinin Satis1 Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken
asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar,
T.C. kimlik numaras1 bulunmayan Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numarasi bilgisini i¢cermeyen kayitlart iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep
listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra oncelikle
asagidaki sekilde nihai Halka Arz Fiyati’na gore nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢cinde ayr1 ayr1 yapilacaktir.
Yurt ici Bireysel Yatirimeilara Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirinme1 bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aracit kurumlardan
iletilen ancak ayn1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayn1 T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam adet miktari talepte bulunan yatirimci sayisina béliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu Cahsanlarina Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirinme1 bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aracit kurumlardan

242



iletilen ancak aymi T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu grup i¢in tahsis edilen toplam adet miktar1 talepte bulunan yatirimer sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:

Her bir yurt ici kurumsal yatirimeiya verilecek pay miktara Vakif Yatirim ve info Yatirim’m
onerileri de dikkate alinarak, paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri birlikte karar verecektir.
Ancak, SPK’nm 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 geregi, yeterli talep olmasi
halinde, her bir yatinmci bazinda dagitilacak pay tutari, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1’ini, bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar
acisindan ise portf0y yonetim sirketi bazinda %3’{inli agmayacak sekilde belirlenecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:

Her bir yurt dis1 kurumsal yatirimeiya verilecek pay miktarina Vakif Yatirim ve Info Yatirim’m
onerileri de dikkate alinarak, paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri birlikte karar verecektir.

Tiim yatirnmct gruplarina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatirimcilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmas1 halinde yatirimcr istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir.

Info Yatirim ve Vakif Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1(bir) is giinii
icerisinde dagitim listelerini, her bir tahsisat grubu i¢in ayr1 ayn kesinlestirerek Sirket ve
paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne verecektir. Sirket ve paylarin1 Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii i¢erisinde
onaylayacak ve onayladigim Vakif Yatirim ve Info Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt i¢i bireysel yatirnmcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlarinin  isbu
Izahname’ nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin basvuru yerlerine
talepte bulunmak i¢in talep formu doldurarak basvurmalar1 gerekmektedir.

Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu c¢aliganlari, talep ettikleri

pay adedine iliskin talep bedelini kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen
veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce
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farkli bir isleme teminat gdsterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir.

Yurt i¢i bireysel yatirnmcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlar asagidaki
o0deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerek talepte bulunabilir. Yurt i¢i bireysel
yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlari i¢in “talep bedeli”, talep ettikleri
pay adetleri ile Halka Arz Fiyati’nin ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

i- Nakden Odeme:

Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢aligsanlar talep ettikleri
pay adedine iliskin talep bedelini, bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

ii- Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlari talep bedeli

karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve
bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir.

Teminat
Ai:ﬁ:g;‘ KO Teminat | Teminata Almda Uygulanacak | Teminat  Bozumunda
Katsayis1 | Fiyat Uygulanacak Fiyat
Déviz o W yg y
. Fonun o giin i¢in fon
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para Piyasas1 Fonu | 0,97 kurucusu tarafindan
tarafindan aciklanan alis fiyati
aciklanan alis fiyati
Kisa Vadeli y ¥ Fonun o giin i¢in fon
Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borg¢lanma 0,97 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alis fiyati
Araglart Fonu aciklanan alis fiyati
.. F in icin f
Kamu Bor¢lanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu OO gull el on
0,90 kurucusu tarafindan
Araglar1 Fonu tarafindan aciklanan ali fiyati
aciklanan alis fiyati
Ozel Sektor . Fonun o giin igin fon
Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borg¢lanma 0,90 kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alis fiyati
Araglart Fonu aciklanan alis fiyati
Her bir Konsorsiyum
Her bir Konsorsiyum {iyesinin |iiyesinin calistig1
TL DIBS 0,95 calistig1 bankanin ilgili giinde ilk | bankanin ilgili giinde ilk
acikladig1 gosterge alis fiyati acikladig1 gosterge alis
fiyat
Eurobond (T.C. Bloomberg elektronik alim satim | Bloomberg elektronik
Hazine ve Maliye 0.95 ekraninda her bir Konsorsiyum |alim satim ekraninda fiyat
Bakanligi’nin ihrag | ~ ilyesi, bankanin gordiigii en az li¢ | saglayicilarin verdigi
ettigi) islem yapilabilir fiyat |islem yapilabilir cari
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saglayicisinin  ortalama  fiyat1 | piyasa fiyati
dikkate alinacaktir. kullanilacaktir.
Ozel Sektor
Borglanma
Araglart (Her A Ozel Sektd Borgl .
raclar1 (Her Araci ze ektor orglanma | .o o4 Borclanma
Kurum sadece Araclarinda  Borsa  Istanbul
. ) Araglarinda Borsa
thracina  aracilik Borglanma Araglar1  Piyasasi | .
.. 0,85 i Istanbul Bor¢lanma
ettiZi ve Borsa Kesin Alim Satim Pazari'nda ;
. . . . oo Araglar Piyasasi'nda
Istanbul'da  islem olusan son 1is gilnii agirlikl olusan cari pivasa fivati
géren OSBA’lari ortalama fiyati ; Py Y
teminata konu
edebilir.)
Kira Sertifikalarinda,
Borsa [stanbul Borgl
Kira  Sertifikalarinda, Borsa D an‘u ~ ann?a
. Araclart Piyasas1 Kesin
Istanbul Bor¢lanma Araglari Alim  Satim  Pazari'nda
Kira Sertifikasi 0,85 Piyasasi Kesin Alim Satim s . .
. .. . |olusan o giinkii ortalama
Pazari'nda olusan son is giinii ) .
y fiyat/ islem gegmemisse
agirlikli ortalama fiyati . .
son is glni agirhkh
ortalama fiyati
Kira Sertifikas1 Fonun o giin i¢in fon kurucusu OO gulL e on
0,90 kurucusu tarafindan
Katilim Fonlari tarafindan aciklanan alis fiyati
aciklanan alis fiyati
Hisse Senedi Fonu, . . Fonun o giin icin fon
. . Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Hisse Senedi| 0,90 kurucusu tarafindan
. tarafindan agiklanan alis fiyati
Yogun Fon aciklanan alis fiyati
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin icin fon
Degisken Fon 0,90 su ¢ kurucusu tarafindan

tarafindan aciklanan ali fiyati

aciklanan alis fiyati

Pay (BIST 30°da

BIST Pay Piyasasi’'nda olusan

BIST Pay Piyasasi’nda

yer alan paylar) 0,90 son iy glinti- agurlikli ortalama olusan cari piyasa fiyati
fiyat
TCMB tarafindan agiklanan bir

Doéviz (ABD glin  Oncesinden alis kuru|Her bir Konsorsiyum

Dolari, Avro, | 0,90 (Kiisuratli doviz tutarlar1 bir ve |{liyesinin calistig1

Sterlin) katlar1 seklinde yukart | bankanin cari kuru
yuvarlanacaktir.)

Vadeli

Mevduat/Katilma | ] ]

Hesab1 Blokesi —

TL

Vadeli TCMB tarafindan agiklanan bir | Doviz cinsinden vadeli

0,90 . o ..
Mevduat/Katilma giin  Oncesinin  alis  kuru | mevduatlarin TLye
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Hesab1 Blokesi — (Kiisurathi doviz tutarlar1 bir ve | doniistiiriilmesinde,

(ABD Dolari, katlar1 seklinde yukart | tahsilatin yapildig1 andaki
Avro, Sterlin) yuvarlanacaktir.) her bir Konsorsiyum
liyesinin calistigt

bankanin s6z konusu
yabanci para i¢in anhik
doviz alis kuru (Kiisurath
doviz tutarlart bir ve
katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan yurt ici bireysel
yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlari; dagitim listelerinin agiklandigi
giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayr hak ettikleri payin bedelini nakden
odeyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya dovizler iizerindeki blokaj ayni
giin kaldirilir.

Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden 6deyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin
teminata konu olmasi1 durumunda, talep formunda secilmis olan kiymetler en likit olandan en
az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek
suretiyle, Konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluslarin,
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklidir.

Yurt i¢i bireysel yatirnmcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu caliganlarinin
teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili arac1 kuruluslar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan yurt ici bireysel
yatirimeilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlari, talep formunu imzaladiklar
anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin
bulundugu Konsorsiyum {iyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay
bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler
ve/veya dovizler, higbir yazili ya da szl ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir isleme
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gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya g¢evirerek, almaya hak kazanilan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili araci
kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum {iyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul’un i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayili ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
ve 32/917 s.k.) sayili ilke kararlar1 ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit
tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimeilarin, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla kredili
bagvurularini kabul edebilir ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi
tarih araliginin esas alinacagi, taraflar arasinda akdedilecek cergeve sozlesme hiikiimleri
uyarinca serbestce tayin edilebilir.

Yurt ici Kurumsal Yatirnmcilar:
Yurt ici kurumsal yatirimeilar Vakif Yatirim ve Info Yatirim’a bagvuruda bulunabilecektir.

Yurt i¢i kurumsal yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt igi
kurumsal yatirimeilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen Halka Arz Fiyati ile
carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is
giinii saat 12:00’ye kadar Vakif Yatirim ve Info Yatinm’a ddeyeceklerdir. Yurt i¢i kurumsal
yatirimcilarin bu sekilde sonradan yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmcilar:
Yurt dis1 kurumsal yatirrmeilar Vakaf Yatirim ve info Yatirim’a basvuruda bulunabilecektir.

Yurt dis1 kurumsal yatirimeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt dist
kurumsal yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen Halka Arz Fiyat ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci i
giinii saat 12:00’ye kadar Vakif Yatinm ve info Yatirrm’a ddeyeceklerdir. Yurt dist kurumsal
yatirimeilarin bu sekilde sonradan yapacaklari 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimcilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilatlar1 yapan yatirim
kuruluslar tarafindan Vakif Yatirim ve Info Yatirim’in hesaplarna aktarilacaktir. Halka arz
edilen pay bedelleri, Vakif Yatirim ve Info Yatirim tarafindan tahsil edilince, Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin halka arz i¢in agilmis olan hesaplarina, paylari dogrultusunda ayni giin
yatirilacaktir.
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¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
Grubu calisanlant kategorisinden katilmak isteyen yatirimcilar, asagidaki tiim yetkili aract
kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine aract olan bankalarmn ilgili
subelerine talepte bulunmak i¢in basvurabilir.

Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlar kategorisindeki
yatirimcilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir
iletimine aract olan bankalarin ilgili subelerinin yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya
telefon bankacilig1 subelerine, taleplerini iletmek icin bagvurabilir. Internet, telefon bankaciligi,
mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimeilarin, internet subesi,
telefon bankacilig1 subesi, mobil bankacilik veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet
ve telefon bankaciligir hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis
olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Yurt i¢i kurumsal yatirimeilar ve yurt dist kurumsal yatirimeilarin talepleri Vakif Yatirim ve
Info Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Es Konsorsiyum Liderleri info Yatirim ve Vakif Yatirim’a ait bilgiler asagida yer almakta olup
diger Konsorsiyum Uyeleri’ne ait bilgiler, ilerleyen asamalarda isbu boliime eklenecektir.

KONSORSiYUM LiDERLERI

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas — Istanbul
Tel: + 90 212 352 35 77 Faks: + 90 212 352 36 20

Vakif Yatirnm Genel Midiirlik ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. tiim subeleri, T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 0724 numarali telefon, T. Vakiflar Bankasi
T.A.O; www.vakifbank.com.tr, Vakif Yatirim: www.vakifyatirim.com.tr ve T. Vakiflar
Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik.

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, 2. Blok D:16 Umraniye/istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile Atasehir, Bakirkdy, Besiktas,
Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Maslak, Sisli, Tuzla, Ankara, Cankaya, S6giitozii,
Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Denizli, Diyarbakir, Gaziantep, Izmir,
Kayseri, Kirikkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolar1 ile www.infoyatirim.com internet

adresi ve InfoTrade Pro mobil uygulamasi
Es Konsorsiyum Liderleri info Yatinm ve Vakif Yatirim ile birlikte diger Konsorsiyum

Uyeleri’nin teminata kabul edecegi kiymetlere iliskin bilgiler siire¢ icerisinde isbu bdliime
eklenecektir.
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d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin séz konusu paylart sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket ve paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin
onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan
yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢ercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4 Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina
dair aciklama:

Talep toplama siiresinin baslangicindan 6nce veya talep toplama siiresinin baslamasindan
yatirimeilara teslimine kadar gegen siiregte asagidaki durumlardan birinin olusmasi halinde Es
Konsorsiyum Liderleri olan Vakif Yatirim ve Info Yatirim, Sirket ve/veya paylarim Halka Arz
Eden Pay Sahipleri aralarindaki Halka Arza Aracilik S6zlesmesi'ni karsilikli mutabakat ile
derhal sona erdirip, halka arz1 durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecek ya da iptal
edebilecektir. Isbu Izahname’de ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili Izahname ve Thra¢ Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi hiikiimleri saklidir.

o Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalar: veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iligkin ytlikiimliiliikklerin
yerine getirmesini imkansiz kilacak veya oOnemli Olclide giiclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

° Halka arz1 etkileyebilecek savas hali, yangin, deprem, su baskini, salgin hastalik, enerji
kithig1 ve benzeri gibi tabi afetler ile toplumsal diizenin siirdiiriilmesine engel olaylarin
meydana gelmesi,

o Es Konsorsiyum Liderleri veya Sirket tarafindan, ekonomik ve siyasi gelismeler ile para
ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da Sirket’in
mali biinyesindeki gelismelerin Halka Arz Edilen Paylar’in pazarlanmasina imkan
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve/veya
piyasalarin durumu itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin
ongoriilmest,

. Sirket ve istirakleri ile bunlarin yonetici, dogrudan ve dolayli ortaklar1 hakkinda
paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya
dava acgilmast ve Sirket aleyhine, halka arzi O6nemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli veya idari takip
baslatilmasi,
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. Toplanan kesin talebin halka arz edilen pay adedinden belirtilen satisa sunulan pay
miktarindan az olmasi.

Dagitim listesinin paylarin1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan onaylanmasindan paylarin
yatirimcilara teslimine kadar gecen siirecte diinyanin baslica finans piyasalar1 veya Tiirkiye’de
ciddi olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar1 doguran gelismelerin olusmasi halinde, halka arza
iligkin takas islemleri, ancak Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Es Konsorsiyum
Liderleri’nin ortak mutabakati ile tamamlanacaktir. Isbu paragrafta gecen sekilde Sirket, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ve Es Konsorsiyum Liderleri arasinda mutabakata varilamamasi
halinde s6z konusu Halka Arza Aracilik Sozlesmesi feshedilecek ve halka arz iptal olmus
sayilacaktir.

25.1.5 Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatiromcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum
Uyeleri’ne teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satis1 gergeklestiren
Konsorsiyum tiyesi tarafindan, basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden ddeyen yatirimcilara
iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle bagvuran yatirnmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin 25.1.3.2.b. numarali “Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin
bilgi” baglikli bolimiinde anlatildig: sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6 Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Yatirimci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutari, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutariin dortte birini gecemeyecektir. Ayrica, yatirimcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt smir belirleyebileceklerdir. Isbu Izahname’nin 25.2.3.f
maddesi kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidir.

25.1.7 Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:
SPKn’nin 8’inci maddesi uyarinca, isbu Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan Once veya satig siiresi i¢inde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum Sirket veya paylarini halka arz
edenler tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde

SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve isbu Izahname’nin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kism1 yayimlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimeilar, isbu izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2
(iki) is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, isbu izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8 Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9 Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii
icerisinde Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10  Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler
Halka arz, sadece ortak satis1 yontemiyle gerceklestirilecektir.

25.1.11 Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin ad, is adresleri
ve bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin Thracci ile olan iliskisi hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25.1.12  Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.acacia.com.tr),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Es Konsorsiyum Liderleri olan Info Yatinnm’in
(www.infoyatirim.com) ve Vakif Yatirim’in (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan
edilecektir.

25.1.13  Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip
nemalandirilmayacagi, nemalandirilacaksa esaslari:
Nemalandirilmayacaktir.
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25.1.14 Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Adi/Soyad1 Sirket

[rfan Erciyas Acacia

Hasan Selcuk Salman Acacia
Glindogan Durak Acacia

Ali Zafer Toper Acacia

Mithat Ahmet Bulgurlu Acacia

Serdar Volkan Acacia

Mira¢ Alis Acacia

Melis Sahin Demirel Acacia

Mehmet Avci Acacia

Giilay Aydin Acacia

Hasan Karabulut Acacia

Karya Cansin Karakas Acacia

Seda BAYSAL Acacia

Hamdi Akin Akfen

Selim Akin Akfen

Pelin Akin Ozalp Akfen

Sila Ciliz Inang Akfen

Kayril Karabeyoglu Akfen

Giilbin Uzuner Bekit Akfen

Abidin Simsek Akfen

Tuba Sahanoglu Akfen

Erkan Ozgiig Akfen

Idil Giingordii Akfen

Aylin Corman Akfen

Emre Uzer Akfen

Murat {lbak [Ibak

Mustafa ilbak [Ibak

Yusuf flbak [Ibak

Ufuk Bala Yiicel [bak

Sevim Selin Sarag [Ibak

Bisar Ocal [Ibak

Pimar Alparslan [bak

Halil Ibrahim Bacac1 BMA Madencilik
Ayla Tanil BMA Madencilik
Yasar Alkis Teklif Hukuk Biirosu
Fatma Betiil Ozen Teklif Hukuk Biirosu
Namik Kemal GOKALP Info Yatirim
Murat TANRIOVER Info Yatirrm
Hiiseyin Tarkan AKGUL | Info Yatirim

252



Engin Emre SECEN

Info Yatirim

Hiiseyin GULER Info Yatirim
Temur KAYHAN Info Yatirim
Hiimeyra ODABAS Info Yatirim
Mehmet Nuri GOKALP Info Yatirim
Emirhan BIYIKCI Info Yatirim
Berke Anil ACIKTEPE Info Yatirim
Baris INAL Vakif Yatirim
Ugur FIDAN Vakif Yatirim
Tugba AKCA Vakif Yatirim
Selahattin AYDIN Vakif Yatirim
Cem DURAN Vakif Yatirim
Levent ARIN Vakif Yatirim
Senol SEN Vakif Yatirnm
Kaan KESKIN Vakif Yatirim
Ali Eralp YALNIZ Vakif Yatirim
Tugba BALCIK AYTAN Vakif Yatirim
Mehmet Doga DOGMUS | Vakif Yatirim
Can Hiiseyin SARIMADEN | Vakif Yatirim
Deniz DEMIR Vakif Yatirim
Aysun ONDER Vakif Yatirim
Said ALTAY Vakif Yatirim
Giilsiim Irem CINAR Vakif Yatirim
Serra Sadik Hiziroglu S&C

Nazli Tonilik Capan S&C

Zeynel Abidin Tung TFD

Zeynep Tezcan TFD

Bengii Coskun TFD

Melih Kara TFD

Aydan Firtina TFD

Rezan Bilge Nigli TFD

Fulya Topuz TFD

Berk Gokahmetoglu TFD

Tuana Kurt TFD

Asrin Ozkahraman TFD
Mustafa Safak Erdur KPMG

Pelin Gamze Celik KPMG
Serdar Kotan KPMG
Gokhan Atilgan KPMG

Ersel Ozgiir KPMG
Yavuz Dinger KPMG
Ahmet Hamdi Cura KPMG
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Duygu Avci KPMG

Hakk1 Ozgiir S1vact KPMG

Taylan Alpay KPMG

Mehmet Can Altintas Giiney Bagimsiz Denetim
Recep Emre Al Giiney Bagimsiz Denetim
Necati Tolga Kirelli Giliney Bagimsiz Denetim
Onur Unal Giliney Bagimsiz Denetim
Hayrettin Ergiil Giliney Bagimsiz Denetim
Utku Incekas Giiney Bagimsiz Denetim
Seckin Ozdemir Giiney Bagimsiz Denetim
Murat Cideli Giliney Bagimsiz Denetim
Meri¢ Unliiyalvag Giliney Bagimsiz Denetim
Ibrahim Gorkem Bozdogan | Giiney Bagimsiz Denetim
Gokee Yavuzbilge Giiney Bagimsiz Denetim
Ezgi Turgut Giiney Bagimsiz Denetim
Biilent Karakas Giliney Bagimsiz Denetim
Giilben Celik Giliney Bagimsiz Denetim
Gamze Kog Giliney Bagimsiz Denetim
Sena Bilgi¢ Giiney Bagimsiz Denetim

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1 Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildigi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2 Ihracer’min bildigi olciide, Thraccr’min ana hissedarlar: veya Yonetim Kurulu
iyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak
taahhiidiinde bulunma niyetinin olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka
arz edilecek paylarin %5’inden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup
olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3 Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:

Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin 4’{incii fikras1 hiikmii
uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin nominal degerinin en az %10’unun
yurt i¢i bireysel yatirimcilara ve %10’unun yurt i¢i kurumsal yatirimcilara tahsis edilmesi
zorunlu olup Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini, piyasa
kosullarini ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak
bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya
yetkili kilinmstir.
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Halka arz edilecek toplam 117.000.000 TL nominal degerli paylarin;

- [®#] TL nominal degerdeki %[ ®] oranindaki kism1 yurt i¢i bireysel yatirimcilara,

- [®] TL nominal degerdeki %][®] oranindaki kismi1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu
calisanlarina,

- [®#] TL nominal degerdeki %[ ®] oranindaki kismi yurt i¢i kurumsal yatirimeilara,

- [®] TL nominal degerdeki %[ ®] oranindaki kismi1 yurt dis1 kurumsal yatirimecilara
gergeklestirilecek satislar i¢in tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin orani talep toplama neticesinde Sirket ve paylarint halka arz
edenin onay1 ile asagidaki kosullar cercevesinde info Yatirnm ve Vakif Yatirim tarafindan
degistirilecektir.

SPK’nmn 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karar1 uyarinca, talep toplama siiresi
sonunda bir yatirnmci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak tutarda talep gelmesi
durumunda, anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

SPK’nin 30 Mart 2023 tarihli ve 20/412 sayili ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen
yatirimel grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi dncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin kargilanmasi amaciyla yurt i¢i bireysel yatirimer grubuna
aktarilacaktir. Bu aktarim sonrasinda veya yurt i¢i bireysel yatirimci grubuna tahsis edilen kadar
talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestce diger gruplara aktarilabilecektir. Yeterli talep
olmasi halinde, yurt i¢i kurumsal yatirime1 grubunda her bir yatirime1 bazinda dagitilacak pay
miktarinin, halka arz edilen pay miktarin %1’ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir
portfdy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu
siirlama portfdy yonetim sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir.

¢) Bireysel yatirnmcilar ve Ihraccr’min cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu Calisanlarina
Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirimei bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan
iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numaras1 veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirimer sayisina boliinecek ve

bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
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dagitim islemine bu gruplar icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu
alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmci gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatirimcei grubuna ayricalik yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu Calisanlarina
Dagitim:

Esit dagitim yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi
kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme esasina gore ayni ve/veya farkli aract kurumlardan
iletilen ancak ayni T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C. kimlik numarasi veya vergi
kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirime1 sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim islemine bu gruplar icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimcilar acisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu
alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirnmer istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i bireysel yatirimcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu ¢alisanlar1 grubunda, esit
dagitim yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek
miktarli talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt i¢i bireysel yatinmcilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlarindan bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarn toplam talep adetleri isbu izahname’ nin 25.1.6.
“Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi” baslikli boliimiinde
konu edilen azami talep miktar1 ile karsilagtirilacaktir. Azami talep miktarini asan talepte
bulunan yurt ici bireysel yatirimecilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri Grubu calisanlarinin
taleplerinin azami talep miktarin1 asan kisimlar1 talep zamanlar1 dikkate alinarak en son
taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonra s6z konusu yatirimer i¢in toplam azami
talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.
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T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras1 kullanilarak yatirimci bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak ayni1 T.C. kimlik numarasi
veya vergi kimlik numarasina sahip olan yurt i¢i bireysel yatirimeilar ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri Grubu ¢alisanlarina ait emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Ayni T.C.
kimlik numarast veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima
konu edilmeyecektir.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatirime1 sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirimci sayisina boliinerek ayni sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde
dagitim igslemine bu gruplar i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarinin
tamami dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatirimeilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu
alt sinirin altinda kalmasi halinde yatirimei istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.
h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan Yetkili Kurulus bazinda

belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin,
islemi yapan veya yapilmasina aracilik eden Yetkili Kurulus bazinda belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4 Talepte bulunan yatirinmcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarimin bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig: giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum iiyesine basvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis
pay miktarlarini 6grenebilirler.

25.2.5 Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.3.

25.3.1

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyati [®] TL olarak belirlenmistir.

Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

1 TL nominal degerli bir payin satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin

katlanaca@: maliyetler hakkinda bilgi

Es Konsorsiyum Liderleri olan Info Yatirnm ve Vakif Yatirim’in ve her bir Konsorsiyum
iiyesinin halka arzda talepte bulunan yatirnmcilardan talep edecekleri komisyon ve benzeri
giderler ilerleyen asamalarda isbu boliime eklenecektir.

Sermaye Yatirimcinin
Piyasasi Baska Araci
Eﬁ:}:;nl Hesig;grz:tgi:ma Aracinin Kurulustaki EFT Ucreti \D/:T?S? Diger
MKK’ya Hesabina g
Virman Ucreti | Virman Ucreti
Info Yatirim MKK tarafindan
Mefl kul MKK Tarifesi | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi - - ..ahn@ tcretler
Degerler miisteri hesaplarina
AS. yansitilmaktadir.
Vakif Saklay_lm Saklayict Takasbank Miisteriden sadece
Yatirim Kurum Virman . o yasal olarak
Menkul 9.86 TL+ Tarifesi Kurum.Vlr.m an Tarifesi - alinmasi gereken
o BSMV Tarifesi Yiizbinde 10 +
Degerler uygulanacaktir. lanacaktir BSMV masraflar
AS. uyeu ) aliacaktir.
sl?i/{juesézr;/gzgl Miisteriden sadece
T. Vakiflar olarak alinmas1 | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yiriirliikteki yasal olarak
Bankasi eft skalasi - alinmasi gereken
gereken + BSMV + BSMV
T.A.O. uygulanacaktir. masraflar
masraflar
almacaktir.
almacaktir.
25.3.2 Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatinin belirli

olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile
halka arz fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin
sorumlu olduguna dair bilgi:

1 TL nominal degerli 1 (bir) adet payin satis fiyat1 [®] TL olarak belirlenmis olup, Vakif Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, Halka Arz Fiyati’min belirlenmesi i¢in yapilan
degerleme calismasinda “[®]” ve “[®]” yOntemleri kullanilmistir. Fiyat tespit raporu isbu
Izahname nin Ek/5 kisminda yer almaktadir.

Halka Arz Fiyati’nin belirlenmesinden nihai olarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

sorumludur.

Farkli degerleme yontemleri ile farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa carpanlarinin
kullanilmas1 durumunda farkli degerlere ulasilmas1 miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
gergeklestirilecek yatirim kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir.
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Fiyat tespit raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az 3 (iic) giin 6nce KAP’ta
(www.kap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde (www.acacia.com.tr), Es Konsorsiyum Liderleri
Info Yatirim’in (www.infoyatirim.com) ve Vakif Yatirim’n (www.vakifyatirim.com.tr) internet
sitesinde yayimlanacaktir.

25.3.3 Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

25.3.4 Thraccr’min Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya
iliskili Kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar)
gecmis y1l ile icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme
hakkina sahip olduklar1 Thracc1 paylari icin 6dedikleri veya 6deyecekleri fiyat
ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yoktur.

254. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik

254.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

Sirket paylarinin halka arzina yurt i¢i bireysel yatirnmecilar ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
Grubu c¢alisanlart kategorisinden katilmak isteyen yatirrmcilar, Izahnamenin 25.1.3.2.c

maddesinde yer alan tiim yetkili arac1 kurumlara talepte bulunmak i¢in bagvurabilir.

Yurt i¢i kurumsal yatirimcilar ve yurt dist kurumsal yatinmeilar sadece Info Yatirim ve Vakif
Yatirim araciligiyla talepte bulunabilecektir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinin
isimleri:

Halka arz sadece T.C.’de gergekleseceginden, paylarin saklama, takas ve 6deme islemleri
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. ve MKK tarafindan gerceklestirilecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Es Konsorsiyum Liderleri ile Konsorsiyum iiyeleri “En Iyi Gayret Aracilig1” yoluyla satisa

aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiliklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.
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25.4.4. Aracilik so6zlesmesi hakkinda bilgi:

Sirket, paylarim Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Info Yatinm ve Vakif Yatirim arasinda
imzalanan “Halka Arza Aracilik S6zlesmesi”, imzalandigi tarih olan [e] tarihinden itibaren 12
(on iki) ay siireyle yiirlirlikkte kalacak olup bu s6zlesme kapsamina giren yiikiimliiliikklerin
karsilikli olarak yerine getirilmesi veya bu sozlesmede belirtilen nedenlerle feshedilmis olmasi
halinde kendiliginden o tarihte sona erer.

Bununla birlikte Sirket, paylarini Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzini
gerceklestirecek araci kuruluslar arasindaki “Aracilik ve Konsorsiyum Sozlesmesi” de [e]
tarihinde imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, taraflari tanitict bilgiler, Sirket paylarinin halka
arzina aracilik edilmesi, sozlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler,
aracili@in tirli, satisin yapilacagi yatirimcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Konsorsiyum’un hak, yiikiimliiliik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
har¢ ve diger yiikiimliiliikler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz
iptal kosullarina iliskin hiikiimler icermektedir.

25.4.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kkisilerin menfaatleri:

Sirket paylarmin halka arzinda, sahip oldugu paylar satacak Akfen, Ilbak ve BMA Madencilik
pay satis geliri elde edecektir.

Sirket ile halka arzda Es Konsorsiyum Liderleri’nden biri olarak gérev alan Info Yatirim
arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. info Yatirim ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Info Yatirim’in, halka arz islemi nedeniyle
elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari1 bulunmamaktadir.

Sirket ile halka arzda Es Konsorsiyum Liderleri’nden biri olarak gorev alan Vakif Yatirim
arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Vakif Yatirim
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Vakif Yatirim’in, halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan ve isbu Izahname’nin hazirlanmas1 ve halka
arzda damigsmanlik yapan S&C arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat g¢atigmasi
bulunmamaktadir. S&C ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. S&C’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. S&C halka arza iliskin sunulan danismanlik hizmetleri igin danigsmanlik
iicreti elde etmektedir.
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Acacia ile 2021 yilina ait finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catigmast bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. ve Acacia arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Gliney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Acacia’ya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Acacia ile 2022 ve 2023 yillarmna ait finansal tablolarin bagimsiz denetimini yapan KPMG
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. ve Acacia arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. KPMG Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. nin dogrudan veya dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. KPMG Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Acacia’ya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

S6z konusu maliyetler isbu Izahname™nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri”
baslikli boliimiinde detayli olarak verilmektedir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BILGILER

26.1 Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigr ve
biliniyorsa en erken islem gorme tarihleri:

Sirket’in izahname setinin Kurul’ca onaylanmasi, bu paylarin Borsa’da islem gorecegi
anlamma gelmemekte olup Halka Arz Edilen Paylar’m Borsa’da islem gorebilmesi, BIAS
mevzuatinin ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul yénetim kurulunun verecegi olumlu
karara baglhdir.

Paylarin Borsa’da islem gdrme tarihi, Borsa Istanbul yonetim kurulunun yapacag: duyuru ile
belirlenecektir.

Sirket paylarinin BIST — Y1ldiz Pazar’da islem gérmesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmis
olup Borsa Istanbul’un gériisii isbu izahname’nin “I. Borsa Goriisii” boliimiine eklenecektir.

26.2 Thraccimin aymi grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem
goriip gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
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26.3 Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;
- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraceimin baska bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarinin
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi

durumunda bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye
piyasasi araclarinin sayisi, nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintili

bilgi:
Yoktur.

264 Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:

Yoktur.

26.5 Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadig:

Planlanmamaktadir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

271 Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Satis1 Yapacak Ortak
Unvam

Adresi

Sirket veya Selefleri veya
Bagh Ortakhiklarinda Son
Uc Y1l icinde Aldign
Gorevler

Akfen Holding A.S.

Koza Sok. No:22 Gaziosmanpasa,
Cankaya/Ankara

Pay Sahibi

[lbak Madencilik Sanayi
ve Ticaret A.S.

Barbaros Bulvar1 Morbasan Sok.
Koza Is Merkezi C Blok No:14
Giris Kat Besiktas/Istanbul

Pay Sahibi

BMA Madencilik Sanayi
ve Ticaret A.S.

Bahgelievler Mah. Bosna Bulvari
Demirddkiim Vaillant  Apt.
No:146/1 Uskiidar/istanbul

Pay Sahibi

27.2 Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam1 117.000.000 TL olup 46.800.000 TL’lik
kismu Thrager’nin meveut ortaklarindan Akfen tarafindan, 46.800.000 TL’lik kismi Thrager’ nin
mevcut ortaklarindan Ilbak tarafindan, kalan 23.400.000 TL’lik kismi fhraccr’nin mevcut
ortaklarindan BMA Madencilik tarafindan ortak satig yoluyla halka arz edilecektir.
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Pay Sayisinin Bir
Nama —/ Gr)1’1 ' Pa Paym Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayisi P Y| Nominal P S
- Sayisina - . (TL) Oram (%)
Oldugu Orani (%) Degeri
v |an
D Hamiline | Yoktur 117.000.000 | 40,00 1,00 117.000.000 | 30,00
Toplam 117.000.000

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilecek 117.000.000 TL nominal degerli D grubu hamiline yazili
paylarin 292.500.000 TL’1lik D grubu paylar i¢indeki pay1 %40,00 olurken, 390.000.000 TL’1ik
Sirket sermayesine oran1 %30,00 olacaktir.

Paylarini Halka Arz Eden Ortaklar

. Halka Arz1 | Ortak Satis1 Yapilacak Paylarin
Ortagin Ady, . . -
No Sovady/Unvani Yapilacak Paylarin |Sirket Sermayesindeki Payi
y Nominal Tutar:1 (TL) | Oram (%)
1 | Akfen Holding A.S. 46.800.000 12,00
) Il!aak Madencilik Sanayi ve 46.800.000 12,00
Ticaret A.S.
3 BMA Madencilik Sanayi ve 73.400.000 6.00
Ticaret A.S.

Halka arz dncesi ve sonrasi ortaklarin sermaye pay1 asagidaki gibi olacaktir:

< Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Ortagin Ad1 Pay
Y Grubu Sermaye Sermaye Sermaye Sermaye
Tutarn (TL) | Pay1(%) | Tutari (TL) | Pay1 (%)
Akfen Holding A 39.000.000 39.000.000
A.S. D 126.750.000 42,50 79.950.000 30,50
[Ibak Madencilik B 39.000.000 39.000.000
iagayl ve T D 126.750.000 42501 29 950,000 30,50
BMA Madencilik C 19.500.000 19.500.000
iagay‘ ve Ticaret D 39.000.000 1500 15 600.000 9,00
Halka A¢ik Kisim D 0 0,00 117.000.000 30,00
Toplam A+B+C+D 390.000.000 100,00 390.000.000 100,00
273 Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artirilmamasma iliskin

taahhiitler:
a) Thracc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket’in [@] tarih ve [®] sayili Yonetim Kurulu karari ile; Halka Arz Edilen Paylar’in Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladig: tarihten itibaren 6 (altr) ay boyunca; Sirket tarafindan
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herhangi bir bedelli sermaye artirimi1 gergeklestirilmeyecegi ve dolasimdaki pay miktarinin
(bedelsiz-i¢ kaynaklardan/kar payindan- yapilabilecek sermaye artirimlar1 yada Borsa’dan pay
geri alimlar1 yoluyla edinilebilecek paylar harig) artirilmayacag: taahhiit edilmistir. Mevcut
durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar paymdan karsilanmak suretiyle
artirmak konusunda bir plan1 olmamakla birlikte, Halka Arz Edilecek Paylar’inin Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladig1 tarihten sonra bedelsiz sermaye artirimi yapilacagina ya
da yapilmayacagina yonelik olarak Sirket’in bir taahhiidii bulunmamaktadir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, ilbak ve BMA Madencilik, [e] tarihli taahhiitnameleri
ile; Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin altinci fikras1 ¢ergevesinde; Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 6 (alt1) ay boyunca, sahip olduklari halka
arza konu olmayan Sirket paylarini, paylarin borsa fiyatindan bagimsiz olarak, Borsa’da
satmayacaklarini ve borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu sinirlamaya
tabi olacagini alicilara bildireceklerini taahhiit etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, Ilbak ve BMA Madencilik, [] tarihli taahhiitnameleri
ile; Pay Tebligi’nin 8’inci maddesinin birinci ve ti¢iincii fikralar ¢ergevesinde; Sirket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle, sahip olduklari
halka arza konu olmayan Sirket paylarini, halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satmayacaklarim1 ve bu paylarn halka arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini taahhiit etmislerdir.

Ayrica, Sirket’in mevcut pay sahipleri Akfen, [lbak ve BMA Madencilik [e] tarihli taahhiitleri
ile SPK’nin 30 Mart 2023 tarihli ve i-SPK-128.21 say1l1 Ilke Karar1 uyarinca ve s6z konusu bu
ilke karar1 yiiriirliikte kaldig1 siirece, isbu Izahname’nin onay tarihinden itibaren 180
(yiizseksen) giin boyunca, paylari (halka arz edilen kisim hari¢) Borsa’da ve Borsa disinda
satmayacaklarini, baska yatirimci hesaplarina virmanlamayacaklarini veya borsada 6zel emir
ile ve/veya toptan satis islemine konu etmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIiRI VE MALIYETLERI

28.1 Halka arza iliskin Thracc’min elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini

toplam ve pay basina maliyet:

Halka Arz Fiyati’na gore [®] TL olan halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL olacagi tahmin
edilmekte olup pay basina diisecek maliyetin ise [®] TL olmasi1 beklenmektedir. Halka Arz
Edenler’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de [®] TL olmasi tahmin edilmektedir.

Tahmini Halka Arz Maliyeti Toolam Sirket Halka Arz Eden
(TL) P ! Pay Sahipleri
SPK Kurul Ucreti [o] [o] [o]
Borsa Istanbul Islem Gorme

Basvuru Ucreti (BSMV Dahil) 90.825 0 90.825
MKK ~ Uyelik - Uereti (BSMV| 459 509 409.500 0
Dahil)

Araciik  Komisyonu (BSMV

Dihil) Le] 0 Le]
Reklam, Pazarlama ve Halkla o] o] 0
Iliskiler Giderleri (KDV Dahil)

Hukuki Danismanhk (KDV ve o] 0 [o]
stopaj dahil)

Ba}gl'msm Denetim Gideri (KDV 5 165.689 5 165.689 0
Dahil)

KAP Hizmet Bedeli (KDV Déhil) 43.981 43.981 0
Diger [e] [e] 0
Toplam Maliyet [e] [e] [o]
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 117.000.000 0 117.000.000
Pay Basina Maliyet [o] [o] [e]

Net Gelir [o] [o] [o]
28.2 Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:
Halka Arz Gerekceleri:

e Sirket’in bilinirliginin yurt disinda artirilmast,

e Sirket’in rekabet giiciiniin artirilmasi,

e Potansiyel miisteriler nezdinde mevcut giivenilirligin ve sayginligin artirilmasi,

e Sirdiiriilebilir kurumsal yapinin ve raporlama standartlarinin gelistirilmesi,

o Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,

e Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi

durumunda daha diisiik maliyetle bor¢glanma imkanina kavusulmasi

olarak sayilabilir.

Halka arz, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Akfen, ilbak ve BMA Madencilik’in mevcut
paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi yoluyla gerceklestirileceginden Sirket herhangi bir

gelir elde etmeyecektir.
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29. SULANMA ETKIiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yiizdesi:

Halka arzin ortak satis1 yoluyla yapilacak olmasi nedeniyle sulanma etkisinin hesaplanmasi
gerekmemektedir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay
alma haklarmmi kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutarir ve
yiizdesi:

Halka arzin ortak satis yoluyla yapilacak olmasi nedeniyle sulanma etkisinin hesaplanmasi
gerekmemektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1 Halka arz siirecinde Thracc’ya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thrag¢1’ya danmismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadur:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Info Yatirrm Menkul Degerler A.S. ve Vakif
Yatirim Menkul Degerler A.S.

Aracilik Hizmetleri

Sadik Capan Hukuk Biirosu

Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

2021 yilma ait finansal doneme iligkin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

2022 ve 2023 yillarma ait finansal donemlere
iliskin Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2 Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Bu izahname; sektor yayinlarindan ve herkese acik diger bilgi kaynaklarindan elde edilmis
tarihsel pazar verilerine ve dngoriilere yer vermektedir. Izahname’de iciincii sahis bilgilerinin
kullanildig1 yerlerde, o bilgilerin kaynagi belirtilmistir. Bu gibi iiclincii sahis bilgilerinin
[zahname’de dogru bir bigimde aktarilmis oldugunu teyit ederiz. Bununla birlikte; sektdr
yaynlarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda ii¢lincii sahislarca verilen bilgilerin
giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden de gecirilmemistir.

Sirket, bildigi ve ilgili ii¢lincii sahsin yayinladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla,
aciklanan bilgileri yanlis ve yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve

s0z konusu bilgilerin aynen alindigin1 beyan eder.

2021 yilina ait karsilastirmali konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili
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bagimsiz denetim raporu hazirlanmis olup 2022 ve 2023 yillarina ait karsilagtirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ise KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir.

- Bagimsiz Denetim
. Bagimsiz
Finansal . . . | Kurulusunun _
Denetim Bagimsiz  Denetim Gorus /
Tablo . | Sorumlu Ortak Bas
. . Kurulusunun Kurulusunun Adresi .. Sonuc¢
Donemi . Denetcisinin Ad1
Ticaret Unvani
Soyadi
Gliney Bagimsiz|Maslak Mah. Eski
| Ocak — 31 Denetim ve | Biiylikdere Cad. Mehmet Can
Aralik 2021 Serbest No:27  D:54-57-59 ALTINTAS Olumlu
Muhasebeci Mali | Kat:2-3-4
Miisavirlik A.S. Sariyer/Istanbul
1 Ocak — 31 | KPMG Bagimsiz|Levent Mah. Meltem
Aralik 2022 | Denetim ve | Sok. . Isbankasi Mustafa Safak
ve Serbest Kuleleri Blok No:14 ERDUR Olumlu
1 Ocak — 31|Muhasebeci Mali|i¢ Kap1 No:10
Aralik 2023 |Miisavirlik A.S. | Besiktas/Istanbul

31.12.2021 donemine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan denetci goriisii:

“Goriistimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralik 2021 tarihi
itibaryla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansint ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkive Finansal Raporlama
Standartlari’na (“TFRSlere”’) uygun olarak tiim onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bigimde

’

sunmaktadir.’

31.12.2022 ve 31.12.2023 donemlerine ait 6zel bagimsiz denetim raporunda yer alan
denetci goriisii:

“Goriigtimiize gore Simirli Olumlu Goriisiin Dayanagi béliimiinde belirtilen konunun muhtemel
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2023 ve 31
Aralik 2022 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap
donemlerine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS "lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege
uygun bir bi¢imde sunmaktadur.

31.12.2021 tarihli karsilagtirmali finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Gliney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenip ilgili bagimsiz
denetim raporlar1 hazirlanirken 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli karsilastirmali finansal
tablolar ile bunlara iliskin dipnotlar ise halka arz beklentisi, halka arz takviminin yogunlugu ve
halka arz ¢alismalarinin getirecegi is yiikii de dikkate alinarak, alternatif bagimsiz denetgilerle
caligma olanaklar1 da arastirilmis ve Sirket yonetimince yapilan degerlendirmeler sonucunda
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KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’den halka arz kapsami
da dahil olmak iizere 31.12.2022 ve 31.12.2023 donemleri i¢in bagimsiz denetim hizmeti
alinmasina karar verilmistir.

Isbu izahname’de kullanilan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu S&C tarafindan hazirlanmis olup
Ek/6’da sunulmaktadir.

Hukuk Biirosu Sadik Capan Hukuk Biirosu

Adresi Orjin Maslak, Eski Biiylikdere Cad, No:27 Zemin Kat,
Maslak 34485 Istanbul

Telefon (0212) 403 25 47

Bu izahname’de Sirket’in icinde bulundugu sektdre iliskin olarak gériisleri sunulan uzman kisi
veya kuruluslar ile finansal tablolar1 denetleyen bagimsiz denetim kuruluslarinin Sirket ile
hicbir iligkisi olmadig1 gibi Sirket tarafindan ihra¢ edilen menkul kiymetlere veya bunlari elde
etme hakk1 veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Ayni kisiler, Sirket tarafindan
daha once istihdam edilmemigler ya da Sirket’ten herhangi bir iicret almamislardir. Sirket’in
yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde {iye olmamiglardir. Ayrica bu kisi veya
kuruluslarin (yetkili kurulus olan Info Yatirim ve Vakif Yatirim disindaki) halka arza aracilik
eden yetkili kurulus olan Info Yatirnm ve Vakif Yatirim ile de herhangi bir baglantilari
bulunmamaktadir.

Faaliyet gosterilen sektore iligkin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kuruluslar ile meslek
orgiitlerinin yayinlamis olduklar1 kamuya acik bilgiler ile Sirket’ten elde edilen bilgilerden
olusmaktadir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Ihracer’min finansal yatirinmlari

hakkinda bilgi:
Yoktur.
32. PAYLAR iLE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden
cikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amactyla isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuat: dikkate
alinarak hazirlanmstir. Ozellikli durumlarda yatirimeilarm vergi damismanlarina danismasi
gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin gbz Oniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.
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32.1 Genel Bakis

32.1.1 Gercek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliikklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tam miikellef kisiler ve kurumlar
Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamai lizerinden vergilendirilirler.
Dar miikellef kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarinca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii) resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, tam miikellef olarak
Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.
Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgahin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) bir
takvim yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturulmasi olarak
tanimlanmistir. Buna ek olarak, belli bir gorev veya is igin Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yayin muhabirleri ve durumlar1 buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye’ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilik veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmug ve kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla tam miikellef olarak
degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye’de tam miikellef
veya dar miikellef olup olmadiklarinin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
yabanci lilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmasi hiikiimlerinin de
dikkate alinmas1 gerekmektedir.

Halka arz edilen paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu halka arz edilen paylarin BIST te elden
cikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglar1 ve halka arz edilen paylar ile ilgili dagitilan
kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul
edilmektedir.

Gergek kisilerin 2024 takvim yili i¢in gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagli olarak vergilendirilir.

Gelir Vergisi

Gelir Arahg Oram (%)
110.000 TL’ye kadar 15
230.000 T nin 110.000 TL’si i¢in 16.500 TL, fazlasi 20
580.000 TL’nin 230.000 TL’si i¢in 40.500 TL (iicret gelirlerinde 870.000 7
TL'nin 230.000 TL'si i¢in 40.500 TL), fazlas1
3.000.000 TL’nin 580.000 TL’si i¢in 135.000 TL, (licret gelirlerinde 15

3.000.000 TL'nin 870.000 TL’s1 i¢in 213.300 TL), fazlas1

269



Gelir Vergisi
lir Arahg

Gelir Arah@ Oran1 (%)
3.000.000 TL’den fazlasinin 3.000.000 TL’si i¢in 982.000 TL, ({icret

gelirlerinde 3.000.000 TL’den fazlasinin 3.000.000 TL’si i¢in 958.800 TL),40

fazlasi

32.1.2 Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglari {izerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarin vergilendirilebilir karlar1t VUK ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore
belirlenmektedir. Isbu izahname tarihi itibarryla kurum karlarma uygulanmakta olan kurumlar
vergisi oran1 %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklari Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 y1l1 vergilendirme dénemine ait
kurum kazanglar1 i¢in %25, 2022 yil1 vergilendirme donemine ait kurum kazanglari i¢in %23
olarak degistirilmistir. 7456 sayili Kanun ile KVK’nin 32. maddesinde yapilan degisiklik
sonucunda, 2023 y1il1 ve izleyen vergilendirme donemlerinde elde edilen kurum kazanglar1 i¢in
uygulanacak olan kurumlar vergisi oram1 %25'e ¢ikarilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda
ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylar1 halka arz eden
kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, factoring sirketleri, finansman sirketleri,
O0deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri,
sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri harig)
kurum kazanglarina uygulanacak vergi orani, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap
doneminden baslamak iizere bes hesap donemi boyunca 2 (iki) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

22.01.2022 tarihli ve 31727 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7351 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf Ve Yatirim Sistemi Kanunu Ile Bazi Kanunlarda Ve 375 Sayili Kanun Hiikmiinde
Kararnamede Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun uyarinca;

— Ihracat yapan kurumlarm miinhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina,

— Sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen liretim faaliyetiyle istigal eden kurumlarin miinhasiran
iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanclarina,

1 Ocak 2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda
baslayan 6zel hesap doneminin basindan itibaren elde edilen kazancglara uygulanmak iizere
kurumlar vergisi orani 1 (bir) puan indirimli uygulanir.

KVK’de tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun tam miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢cercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan
bir kurum dar miikellef olarak degerlendirilir.

270



Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir
iilkede yapilmis ise Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasidir.

32.2 Paylarin  Elden Cikarillmas1 Karsih@inda  Saglanan  Kazanclarin
Vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem Géren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

31 Aralik 2025 tarihine kadar uygulanmak iizere Borsa Istanbul’da islem géren paylarin elden
¢ikarilmast sonucu saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67.
maddesi ¢ercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger
artis kazanclar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesinin yiiriirliik
stiresinin 31 Aralik 2025 tarihinden sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin
vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida
aciklandigr tizere (Bakmiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Allm Satim Kazancglariin
Vergilendirilmesi) (Menkul kiymet yatirim ortaklig1 paylar1 harig), Borsa Istanbul’da islem
goren paylarin elden c¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari genel hiikiimler
cergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, Borsa Istanbul’da islem goren paylarin alim satimma aracilik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar; bankalar, arac1 kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. — MKK disinda saklayici kuruluslardan
saklama hizmeti alan yatirinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli
ve alig tarihini naklin yapilacagr kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
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bildirilmesinin yan1 sira islemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci
kurumun biinyesinde gerceklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmasi
halinde de yapilir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, arac1 kuruluslar ve
saklayici kurulusglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

-Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

-Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglariin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

-Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

-Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani:
(1) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulus varantlar1 dahil olmak
iizere paylar (menkul kiymetler yatirnm ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun
fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ bor¢lanma senetleri ve Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen altina dayali kira sertifikalarindan
elde edilen kazanglar i¢in %0 ve
(11) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve
bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden
SPKn’ye gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler
hari¢ olmak lizere yukaridaki (i) bendinde belirtilenler disinda kalan kazanglar i¢in
%10 uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden c¢ikarilmasi durumunda, elden c¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayn1 giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanir. Alis ve satis islemleri
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dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler, (ii) degisken getirili menkul
kiymetler, (ii1) diger sermaye piyasasi araclar1 ve (iv) yatirnm fonlar1 katilma belgeleri ve
yatirim ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem géren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag
edilen arac1 kurulus varant paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aymi tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayn tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
sattimindan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen {i¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son {i¢ aylik
doneminde olusan zararin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa Istanbul’da islem géren ve bir yildan fazla siireyle, tam
miikellef ve dar miikellef pay sahipleri tarafindan elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri
cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimler ¢ercevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun veya tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi, Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin ticer aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr1 ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

273



GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da dar
miikellef veya tam miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari
belirtilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayil1 BKK ve 2012/3141 sayil1 BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu
oranin artirilmast durumunda dar mikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu {ilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan
cifte vergilendirmeyi dnleme anlagsmas1 hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagsma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras1 alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerince gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’ nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesinde ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti Vatandaslari i¢in niifus clizdaninin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica banka ve aracit kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras1 ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayma kadar gegerlidir.

Tevkifat uygulanmasindan oOnce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde c¢ifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagsmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2006/10731
sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) tevkifat orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda
yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhig1 gerekli gordiigii hallerde, ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme

anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar: veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma
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hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ispat edici belgelerin
ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’nin tayin edecegi
stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile baska bir suretle gercek hak sahibi olmadig1 tespit
edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

T.C.’nin taraf oldugu ¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalar1 Gelir Idaresi Baskanligi’nin
web sayfasinda (www.gib.gov.tr) yer almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazan¢larinin vergilendirilmesi
32.2.2.1.  Gergek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nin Miikerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikarilmast durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacaktir. Pay senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81.
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden ¢ikarildigi ay harig
olmak iizere TUIK tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak tespit edilir.
Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya lizeri olmas1 sarttir.

GVK m.86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis menkul
sermaye iratlart GVK’nin 103.maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutari asiyor ise (bu tutar
2024 yil1 i¢in 230.000 TL dir) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK m.86/2 gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan, iicretler, serbest meslek kazancglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname verilmez. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
101/2 uyarinca, bu kazanclarin mal ve haklarin Tirkiye’de elden c¢ikarildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin
mukimi oldugu yabanc iilke arasinda imzalanmis ¢ifte vergilendirmeyi Oonleme anlagmasi
hiikiimlerinin de dikkate alinmas1 gerekmektedir.
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32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar
Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellef kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) yil tam
stireyle yer alan istirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75°lik kismi kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin
satisin yapildig1 yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabindan
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildigr yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagli degerlerin baska bir bagli degere
doniigmiiyor olmasi yer almaktadir.

Istisna edilen kazangtan 5 (bes) yil iginde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska
bir hesaba nakledilen veya iletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktarilan kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergileri
ziyaa ugramis sayilir. Aynm siire iginde KVK’ye gore yapilan devir ve boliinmeler hari¢
isletmenin tasfiyesi halinde de bu hiikiim uygulanir.

32.2.2.2.3. Dar miikellef kurumlar

Dar miikellef kurum, Tiirkiye’de bir is yeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme tam miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°1ik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden dar miikellefler acisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirmeyi onleme anlagmalarinin hiikiimleri
onem arz etmektedir. S0z konusu anlagsma hiikiimleri, Tirk vergi kanunlarindan oOnce
uygulanacaktir.
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32.2.2.2.3. Yabanc1 fon kazanclarinin ve bu fonlarin portfoy yoneticiligini yapan
sirketlerin vergisel durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 say1li
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere,
“Yabanc1 fon kazancglarinin vergilendirilmesi” baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine
sahip tam miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazang¢lari i¢in KVK’nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51°inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
pay senetleri veya ortaklik paylar1 veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kar payr avanslarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’{incli maddeleri ile GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayil1 Baz1 Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 94/6-b maddesi ve KVK’nin 15/2 ve 30/3{lincii
maddeleri uyarinca, tam miikellef kurumlarda; (i) tam miikellef gercek kisilere; (i1) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (ii1) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara;
(iv) dar miikellef ger¢ek kisilere; (v) dar miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi
temsilci aracilifiyla kar payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf dar
miikelleflere dagitilan kar paylarn iizerinden 21 Aralik 2021 tarih ve 4936 sayili
Cumhurbagkanlig1 Karar1 geregince 22 Aralik 2021 tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat
yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam miikellefler kurumlarca; (1) Tam miikellefler kurumlara ve (ii) is yeri ve daimi
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temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan dar miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata
tabi degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ye 4842 sayili Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
maddesi uyarinca tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numaral1 bentlerinde yazili kar paylarmin yarisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50°s1) dahil olmak {izere
dagitilan kar payimin tamami (%100’i) lizerinden 22.12.2021 itibartyla %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat: yapmaktadir. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin (86/1-c) maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2024 yili gelirleri i¢in 230.000
TL’yi asan kar paylari i¢cin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar {izerinden
hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi asamasinda yapilan %10
oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil) mahsup edilecek olup,
mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ercevesinde red ve iade edilecektir.

Ayrica karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay1 avanslari da kar paylar ile
ayni kapsamda vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nin 94/6-b-i1 maddesi uyarinca, Tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylar1 lizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22 Aralik 2021
itibartyla bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte
vergilendirmeyi Onleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.
Ancak, cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ilgili
iilkenin yetkili makamlari tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in izleyen yilin dordiincii ayma kadar
gecerli olup, dar miikellef gergek kisiler tarafindan her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nin 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gergek kisilerin

vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesi
kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi icinde elde ettikleri safi
kurum kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak %20 kurumlar vergisi orani, 7316
sayillt Amme Alacaklar1 Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap donemi kazanglari i¢in %25 ve 2022 hesap donemi
kazanglar i¢in %23 olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul pay piyasasinda ilk defa islem gdrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylari halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili déviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve
emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak {izere bes hesap donemi boyunca 2 (iki)
puan indirimli uygulanacaktir.

Ancak KVK’nin 5/1-a maddesi uyarinca, tam miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylari ile
girisim sermayesi yatirim ortaklarinin pay senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarimin katilma paylari ve pay
senetlerinden elde edilen kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (%15) tevkifat yapilacaktir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlagmalar1 hiikiimlerinden
yararlanilabilmesi i¢in ilgili iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli
Tiirkge terclimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir is yeri veya daimi temsilci aracilig1 olmaksizin elde

ettikleri kar paylart icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermeleri gerekmemektedir.
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33.

33.1

Yoktur.

33.2

Yoktur.

33.3

Yoktur.

334

Yoktur.

33.5

Yoktur.

33.6

Yoktur.

33A.

33A.1

Yoktur.

IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGIi

Ihracg1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasna iliskin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan
tekrar satisina dair kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kisilerin
sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlari:

Izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi1 kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan
satis esnasinda yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar:
notu:

iZAHNAME KULLANIM iZNINIiN BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA
FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK
ILAVE BIiLGILER

Izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):
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33A.2 izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacagi ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

34. IZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILI KURULUSA
VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER
Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina
yer vermeleri gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.

35. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kazim Ozalp Mah. Karaca Sok. No:32/7, Gaziosmanpasa,
Cankaya/Ankara adresinde Ihracc’min merkezi ve basvuru yerleri ile Ihrac¢r’nin
internet sitesi www.acacia.com.tr ile Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) Izahname’de yer alan bilgilerin dayanagmi olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas s6zlesme, vb.)

2) Thrager’nin izahname’de yer almasi gereken finansal tablolar

36. EKLER

EK 1: Sirket Esas S6zlesme’si

EK 2: Sirket Genel Kurul i¢ Yonerge’si

EK 3: 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023 Tarihlerinde Sona Eren Yillara iliskin Finansal
Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlar

EK 4: Bagimsiz Denetim Kuruluslarinin Sorumluluk Beyanlari

EK 5: Fiyat Tespit Raporu

EK 6: S&C Tarafindan Hazirlanan Bagimsiz Hukukc¢u Raporu ve Beyan

EK 7: Maden Ruhsat Sahasma iliskin UMREK Yetkin Kisi Tarafindan Hazirlanan Rezerv
Degerleme Raporu

EK 8: Siirdiiriilebilirlik Raporu

EK 9: Encon Cevre Danigsmanlik Ltd. S$ti. tarafindan hazirlanan Gékirmak Bakir Madeni Cevre,
ISG ve Sosyal Durum Raporu
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